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VI. kLad korporacyjny.

VI.1  Informacje Ogdlne.

VI.1.1 Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent oraz miejsca gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny.

Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktérym podlega Spotka dominujgca Gietda Praw Majgtkowych Vindexus zwana dalej
Spotkg dominujgcy zawarty jest w dokumencie ,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW” stanowigcym zatgcznik do
Uchwaty NR 17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19 maja 2010r. Tekst powyzszego zbioru zasad jest publicznie dostepny
pod adresem strony internetowej http://corp-gov.gpw.pl.

Dokfadny adres pliku na dzien sporzadzania sprawozdania to:
http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/publikacje/dpsn2010.pdf.

VI.1.2 Wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego, od stosowania ktérych emitent odstgpit oraz
wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia.

Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,,Dobre praktyki
Spdtek notowanych na GPW” w catosci, z zastrzezeniem, ze Spétka w sposob trwaty nie stosuje:

@ zasady II.1.2a"corocznie, w czwartym kwartale - informacje o udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio
W zarzadzie i w radzie nadzorczej spotki w okresie ostatnich dwdch lat,”.

Sktad organdow Spotki jest na biezgco aktualizowany w drodze raportdw biezacych oraz zamieszczany na stronie

internetowej http://www.gpm-vindexus.pl Informacje w tym zakresie w ujeciu historycznym znajduja sie w raportach

okresowych.

@ zasady II.1.9a"zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo”

Spodtka nie stosuje obecnie wskazanej zasady z uwagi na brak odpowiednich regulacji w Statucie Spotki oraz
Regulaminie Walnego Zgromadzenia, jak réwniez ze wzgledu na wysokie koszty zwigzane z transmisjg walnych
zgromadzen.

© zasady II.2: ,Spdtka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci II. pkt. 1.”

Ze wzgledu na koszty zwigzane z tlhumaczeniami, Zarzad zdecydowat w chwili obecnej o odstgpieniu
od stosowania powyzszej zasady Dobrych Praktyk. Rozwaza sie mozliwos¢ czesciowego ttumaczenia strony
internetowej na jezyk angielski. Nie wyklucza sie stosowania powyzszej zasady w petnym zakresie w przysztosci.

@ zasady 1V.10: ,Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcej na:

1. transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2. dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogq wypowiadac sie w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.”

Wobec koniecznosci wprowadzenia szeregu rozwigzan techniczno-organizacyjnych, z ktérymi wigzg sie znaczne koszty,
Spodtka dotychczas nie zdecydowata sie na transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz na
zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci udziatu w Walnych Zgromadzeniach przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej. Powodem niestosowania powyzszej zasady Dobrych Praktyk przez Emitenta jest ryzyko zaktdcenia
prawidtowego i terminowego przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, ktdére moze by¢ spowodowane ewentualnym
wystapieniem problemoéw natury techniczno-logistycznej wynikajacych ze stosowania powyzszej zasady Dobrych Praktyk.
W ocenie Spotki istnieje wiele czynnikdw natury technicznej oraz prawnej, ktére mogg wptynaé na prawidtowy przebieg
obrad Walnego Zgromadzenia, a w zwigzku z powyzszym na nalezyte stosowanie zasady w przedmiotowym zakresie.
Ponadto, w opinii Spotki, obowigzujace zasady udziatu w walnych zgromadzeniach umozliwiajg realizacje praw
wynikajgcych z akcji oraz zabezpieczajg interesy wszystkich akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Spotki nie widzi na dzien dzisiejszy negatywnych skutkéw - dla akcjonariuszy i potencjalnych inwestoréw -
zwigzanych z niestosowaniem powyzszych zasad DPSN.
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VI.1.3 Opis gtéwnych cech stosowanych systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

W Grupie kapitatowej GPM Vindexus S.A. funkcjonuje system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki, funduszu Future NSFIZ oraz funduszu GPM Vindexus NSFIZ. Sprawozdania
finansowe sg sporzadzane przez wykwalifikowanych pracownikéw pionu finansowego pod nadzorem Cztonka Zarzadu -
Dyrektora Finansowego. Podstawg sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego sg ksiegi rachunkowe. W
trakcie sporzadzania sprawozdania finansowego oceniane s3 istotne transakcje pod katem ich wptywu na sytuacje
finansowg Grupy. Nastepuje réwniez weryfikacja przyjmowanych zatozen w odniesieniu do wyceny wartosci
szacunkowych. Weryfikowana jest prawidlowo$¢ przekazywanych danych oraz ich kompletnos¢. Sporzadzone
sprawozdanie finansowe przekazywane jest do weryfikacji Cztonkowi Zarzadu - Dyrektorowi Finansowemu, a nastepnie
do akceptacji catemu Zarzadowi. Roczne sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez biegtego rewidenta, ktory po
zakonczeniu badania przedstawia swoje wnioski i spostrzezenia Zarzadowi, a nastepnie Radzie Nadzorczej.

VI.1.4 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym
Spotki dominujacej, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 31.12.2015r. oraz na dzien publikacji raportu akcjonariat Spotki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

Liczba akgji % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow

Jan Kuchno 4 570 000 39,42% 4 570 000 39,42%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,89% 1 030 000 8,89%
AgioFunds TFI SA 584 180 5,04% 584 180 5,04%
Jerzy Kulesza 254 000 2,19% 254 000 2,19%
Marta Kuchno 200 000 1,72% 200 000 1,72%
Grazyna Jankowska-Kuchno 2 000 0,02% 2 000 0,02%
Pozostali akcjonariusze* 4 951 758 42,72% 4 951 758 42,72%
Razem 11 591 938 100,00% 11 591 938 100,00%

VI.1.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy nie emitowaty papierdw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne.

VI.1.6 Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu.

Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu.

VI.1.7 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréow
wartosciowych Spoétki dominujacej.

Nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu prawa wiasnosci papierow wartoéciowych Gietdy Praw Majgtkowych
Vindexus S.A.

VI.1.8 Zasady powotywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz ich uprawnienia, w szczegolnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad sktada sie z jednego do trzech Cztonkdw, powotywanych na wspdlng, trzyletnig kadencje. Cztonkéw Zarzadu, w
tym Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad Spotki zarzadza Spotkg i reprezentuje jg na zewnatrz.
Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania os$wiadczen woli w imieniu Spotki uprawnieni s3: Prezes Zarzadu
samodzielnie, dwoch Cztonkdw Zarzadu tacznie, Cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem, dwdch Prokurentdw tacznie.
Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spotki uprawniony jest cztonek Zarzadu
samodzielnie. W umowach miedzy Spdtka a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporach z nim, Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
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Szczegdtowy zakres praw i obowigzkdw Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla Regulamin Zarzadu dostepny na
stronie internetowej www.gpm-vindexus.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie - Wtadze Spétki”. Odpowiednie informacje
umieszczono takze w podrozdziale VI.2.1. Regulamin Zarzadu zatwierdza Rada Nadzorcza Spotki. Zgodnie z uchwalonym
w dniu 6 lipca 2007 r. Regulaminem Zarzadu, posiedzenia Zarzadu odbywajg sie zwyczajowo, w miare potrzeby.
Posiedzenia Zarzadu zwotuje, ustala ich porzadek i miejsce oraz przewodniczy im Prezes Zarzadu. Cztonek Zarzadu
Spotki nie moze bez zgody Spoétki zajmowad sie interesami konkurencyjnymi, ani uczestniczy¢é w spétce konkurencyjnej
jako wspdlinik spdtki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej, badZz uczestniczy¢ w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje réwniez udziat w konkurencyjnej spotce
kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka Zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo akcji, badz prawa do
powotania co najmniej jednego Cztonka Zarzadu. Zasady wynagradzania Cztonkéw Zarzadu okre$la Rada Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu mogg bra¢ udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej za wyjgtkiem posiedzen, na ktdrych omawiane
sg sprawy dotyczace bezposrednio Zarzadu lub jego Cztonkdw, w szczegdlnosci: odwotania, odpowiedzialnosci lub
ustalania wynagrodzenia.

@ Opis zasad zmiany Statutu Spotki

Zmiany Statutu dokonuje Walne Zgromadzenie Spétki podejmujagc stosowng uchwate. Uchwaty Walnego Zgromadzenia
podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtosdw, jezeli Statut lub bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa nie stanowig
inaczej. Przez zwykla wiekszo$¢ gloséw rozumie sie, ze liczba gtosow oddanych ,za” jest wieksza od liczby gtosow
~przeciw”, a gtosy wstrzymujace sie nie sg brane pod uwage.

@ Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki dziata w oparciu o Statut Spétki, Regulamin WZA z dnia 29 czerwca 2010r.
oraz przepisy bezwzglednie obowigzujgce. Kompetencje oraz sposdb dziatania WZA zostaty opisany w podrozdziale
1V.2.5 niniejszego Sprawozdania.

© Sktad osobowy i zmiany, ktdére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania organéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spotke oraz ich komitetow

Sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, ich sposob dziatania oraz obowigzki zostaty omodwione
w podrozdziale IV.2 niniejszego Sprawozdania.

27 stycznia 2010r. Rada Nadzorcza Spdtki dominujacej podjeta uchwate w sprawie wigczenia obowigzkéw komitetu
audytu do zakresu kompetencyjnego Rady Nadzorczej Spdtki GPM Vindexus S.A. Majac na uwadze, iz Rada Nadzorcza
sktada sie z 5 cztonkdw, Rada Nadzorcza postanowita nie powotywac¢ wyodrebnionego komitetu audytu, a zadania
komitetu audytu okreslone w art. 86 ust. 7 ustawy z dnia 7 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2009 nr 77 poz. 649)
realizowane bedg z mocy ustawy przez catg Rade nadzorczg Spdtki w ramach jej obowigzkow. Spotka doktada wszelkich
staran, by obowigzki byty wykonywane zgodnie z Zafgcznikiem I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005
r. dotyczacego roli dyrektorow nie wykonawczych lub bedacych cztonkami Rady Nadzorczej spotek gietdowych i komisji
Rady (Nadzorczej). Uchwatla zostata opublikowana w Raporcie tadu Korporacyjnego nr 1/2010. 1 lipca 2013r. Rada
Nadzorcza powotata Komitet Audytu sktadajgcy sie z trzech czionkéw: Stawomira Trojanowskiego, Ryszarda
Jankowskiego oraz Woijciecha Litwina.
7 grudnia 2015r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Wojciech Litwin, ktdry petnit jednoczesnie
funkcje sekretarza Komitetu Audytu. W zwigzku z powyzszym 16 grudnia 2015r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate
0 powotaniu Pani Marty Kuchno na czionka Komitetu Audytu.
Od 16 grudnia 2015r. oraz do dnia opublikowania raportu Komitet Audytu dziatat w nastepujacym sktadzie:

@ Ryszard Jankowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

© Stawomir Trojanowski — Cztonek Komitetu Audytu,

© Marta Kuchno — Cztonek Komitetu Audytu.
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VI.2  Organy Spotki dominujacej.

VI.2.1 Zarzad.

Zarzad Spoétki GPM Vindexus S.A. sprawuje swoje obowigzki na podstawie przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych,
Statutu Spoétki oraz Regulaminu Zarzadu. Sktada sie on z od jednej do trzech osdb, a jego sktad powotywany jest przez
Rade Nadzorczg. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa 3 lata, Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili odwotac lub zawiesi¢
Cztonkdéw Zarzadu.

Do obowigzkéw Zarzadu nalezy prowadzenie spraw Spotki oraz reprezentowanie jej na zewnatrz. Zarzad Spoiki
obowigzany jest zarzadza¢ majatkiem Spotki i prowadzi¢ sprawy Spdtki oraz wykonywac obowigzki ze starannoscig
wymagang w dziatalnosci gospodarczej. Wszystkie sprawy, za wyjatkiem zastrzezonych dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej, podlegajg Zarzadowi Spotki. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o$wiadczen
woli w imieniu Spotki uprawnieni s3: Prezes Zarzadu samodzielnie, dwdch Cztonkéw Zarzadu facznie, Cztonek Zarzadu
tacznie z Prokurentem, dwdch Prokurentdw tacznie. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania o$wiadczen woli w
imieniu Spétki uprawniony jest Cztonek Zarzadu samodzielnie.

Zarzad moze udziela¢ prokury, do jej ustanowienia wymagana jest zgoda wszystkich Cztonkéw Zarzadu.
Do odwotania prokury uprawniony jest kazdy z Cztonkéw Zarzadu jednoosobowo.

Mandat Cztonka Zarzadu wygasa:

@ z chwila odwotania go ze sktadu Zarzadu,

© z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok

obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu,

@ z chwilg $mierci,

©  z chwilg ztozenia rezygnaciji.
W przypadku rezygnacji z petnienia funkcji, rezygnacja powinna by¢ doreczona Radzie Nadzorczej, z kopig skierowang do
Zarzadu.

Czlonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej:
© zajmowac sie interesami konkurencyjnymi w stosunku do Spétki,
© uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu
spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu,
© brac udziatu w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej co najmniej 10% udziatow
albo akcji badz prawa do powotywania co najmniej jednego Cztonka Zarzadu.

W 2015r. i do dnia opublikowania raportu rocznego Zarzad Spétki dominujgcej dziatat w sktadzie:

Jerzy Kulesza Prezes Zarzadu Politechnika Warszawska:
Studia magisterskie
Doktor nauk technicznych (1987)

Grazyna Jankowska-Kuchno Cztonek Zarzadu SGPiS:
Studia magisterskie
Podyplomowe studium Rachunkowosci (SGH)
Swiadectwo kwalifikacyjne MF nr 20768/00

Kompetencje Zarzadu:

© Do sktadania oswiadczen woli, w przypadku Zarzadu wieloosobowego, upowazniony jest Prezes Zarzadu
samodzielnie, dwoch Cztonkdw Zarzadu facznie, cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem lub dwdch prokurentéw
facznie,

© Zarzad ustanawia schemat organizacyjny Spotki oraz wyznacza dyrektorow, kierownikow poszczegdlnych
dziatoéw i jednostek,

© Wewnetrzny podziat kompetencji pomiedzy poszczegdinych Cztonkéw Zarzadu moze by¢ dokonany stosowng
uchwalg Zarzadu,
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@ W celu podejmowania wewnetrznych decyzji w Spdtce, kazdemu Cztonkowi Zarzadu przyporzadkowane sg
poszczegdlne jednostki organizacyjne Spotki. Mozliwe jest podporzadkowanie okreslonych jednostek
organizacyjnych Spotki catemu Zarzadowi,

@ Zarzad wykonuje funkcje przetozonego wobec kierownikdw poszczegolnych dziatéw i jednostek organizacyjnych
Spotki. W razie watpliwosci przyjmuje sie, ze przetozonym pracownika jest Prezes Zarzadu,

© Czonka Zarzadu bezposrednio wtasciwego i odpowiedzialnego za poszczegding jednostke organizacyjng, moze
w przypadku nieobecnosci zastepowac inny Cztonek Zarzadu (zwany dalej ,Zastepca”),

© Bezposrednio wtasciwy i odpowiedzialny Cztonek Zarzadu zobowigzany jest dotozyC staran w celu biezgcego
informowania Zastepcy, w miare mozliwosci i koniecznosci, o istotnych sprawach jednostek organizacyjnych.
Bezposrednio odpowiedzialny Cztonek Zarzadu omawia sprawy jednostki organizacyjnej z Zastepca, dazac przy
tym do uzyskania zgodnego stanowiska. Jesli osiggniecie zgodnego stanowiska nie jest mozliwe, sprawe nalezy
przedstawi¢ catemu Zarzadowi w celu podjecia uchwaty,

@ Przyporzadkowanie jednostek organizacyjnych poszczegéinym Cztonkom Zarzadu nie narusza odpowiedzialnosci
cztonkdw Zarzadu okresSlonej Statutem Spétki, Kodeksem Spétek Handlowych lub pozostatymi przepisami
prawnymi,

© Zarzad moze powierzy¢ poszczegdlnym Cztonkom Zarzadu realizacje lub nadzér nad sprawami bedacymi w
kompetencji Zarzadu w Scisle okreslonym zakresie. Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za powierzone zadania
sktada Zarzadowi sprawozdanie z wykonywanych zadan,

Do obowigzkdw Zarzadu Spétki dominujacej nalezy w szczegdlnosci:

© zwolywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, nie pozniej niz do konca czerwca

kazdego roku,

© zwolywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z inicjatywy wtasnej, na wniosek Rady Nadzorczej lub
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 (jedna dziesigta) czeS¢ kapitatu
zaktadowego,
prowadzenie rachunkowosci Spétki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
przekazywanie informacji i okresowych raportdw Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Komisji
Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym w terminach i zakresie okre$lonym przepisami prawa,
@ udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.

©]
©]

Szczego6towy zakres praw i obowigzkéw Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla Regulamin Zarzadu dostepny na
stronie internetowej http://www.gpm-vindexus.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie - tad korporacyjny”.

VI1.2.2 Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza GPM Vindexus S.A dziata w oparciu o Statut Spotki, Regulamin Rady Nadzorczej oraz powszechne
przepisy prawa. Do jej obowigzkéw nalezy sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spdtki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Liczy ona co najmniej 5 cztonkdw, powotywanych na 3 letnig kadencje przez WZA.

7 grudnia 2015r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Wojciech Litwin.

Na dzien opublikowania raportu rocznego za 2015r. Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w nastepujgcym skiadzie:

Politechnika Warszawska: Studia magisterskie

Jan Kuchno Przewodniczacy Rady Nadzorczej . P
SGH: Studia podyplomowe: Rachunkowosc i Finanse
. . Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie
Piotr Kuchno Sekretarz Rady Nadzorczej
SGH: Studia magisterskie Radca Prawny
. . Wyzsza Szkota Rolnicza w Olsztynie: Studia magisterskie Akademia
Ryszard Jankowski Czionek Rady Nadzorczej Rolniczo - Techniczna w Olsztynie: Doktor nauk rolniczych
Marta Kuchno Czlonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie Adwokat
Mieczystaw Litwin Czlonek Rady Nadzorczej Politechnika Warszawska: Studia magisterskie
Stawomir Trojanowski Czlonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu Radca Prawny
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Szczegdtowe uprawnienia i obowigzki Rady Nadzorczej prezentujg sie nastepujgco:

©® ustalanie zasad i warunkéw wynagradzania cztonkdw Zarzadu Spotki oraz postanowien umoéw tgczacych
cztonkdw Zarzadu ze Spdtka,

©® zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu Spotki,

® ocena z koncem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spétki, w tym bilansu oraz rachunku
zyskdw i strat, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

® ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku albo pokryciu
straty,

©® sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o ktdrych mowa
w punktach 3-4,

©® ustalanie, w granicach dopuszczalnych przez Statut, liczby Cztonkdw Zarzadu oraz ich powotywanie
i odwotywanie, a takze zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdinych lub wszystkich
Cztonkéw Zarzadu,

® delegowanie Cztonkdéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania
czynnosci Cztonkdw Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci. W przypadku delegowania cztonka
Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji Cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej
i prawo do wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Cztonkowi Rady Nadzorczej
oddelegowanemu do wykonywania funkcji Cztonka Zarzadu przystuguje odrebne wynagrodzenie okreslone w
uchwale Rady. Delegowany Cztonek Rady Nadzorczej pisemne sprawozdanie z wykonywania czynno$ci Cztonka
Zarzadu,

® udzielanie zgody Cztonkom Zarzadu na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci
Spotki,

@ wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spodtke udziatéw lub akcji, ktérych wartos¢ przekracza 100.000
euro, w innych spétkach handlowych,

@ wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spdtke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub oddziatu
nieruchomosci,

® wyrazanie zgody na otwarcie przez Spotke oddziatéw,

@ wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane umowy zawartej przez Spétke z innym podmiotem, w tym podmiotem
zaleznym od Spétki (innym niz podmiot, ktérego jedynym udziatowcem jest Spoétka), ktdra bedzie skutkowac
powstaniem obowigzku dokonania przez Spotke ptatnosci, badz dostarczenia przez nig dobr lub ustug o wartosci
przekraczajgcej rownowartos¢ 200.000 euro,

@ wybdr, na wniosek Zarzadu, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki,

@ inne sprawy wnioskowane przez Zarzad.

W celu wykonywania swoich zadan Rada moze przeglada¢ kazdy dziat czynnosci Spoétki, zada¢ od Zarzadu
i pracownikdw sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji majatku, oraz sprawdzac ksiegi i dokumenty. Cztonkowie
Rady powinni otrzymywac od Zarzadu regularne i wyczerpujace informacje o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych
dziatalnosci oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzona dziatalnoscig i sposobach zarzadzania tym ryzykiem.

VI.2.3 Komitet Audytu.

W ramach Rady Nadzorczej spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. dziata Komitet Audytu jako staty komitet,
stuzacy pomocg Radzie Nadzorczej. Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

® rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do
przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki;
nadzor nad komdrkg organizacyjng zajmujgcg sie audytem wewnetrznym;
monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;
monitorowanie skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem;
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;
monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w przypadku $wiadczenia na rzecz Spotki innych niz rewizja finansowa ustug;
monitorowanie relacji Spdtki z jej podmiotami powigzanymi.

(ONCRCNCHO
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7 grudnia 2015r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Wojciech Litwin, ktdry petnit jednoczesnie
funkcje sekretarza Komitetu Audytu. W zwigzku z powyzszym 16 grudnia 2015r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate
0 powotaniu Pani Marty Kuchno na czionka Komitetu Audytu.
Od 16 grudnia 2015r. oraz do dnia opublikowania raportu Komitet Audytu dziatat w nastepujacym sktadzie:

@ Ryszard Jankowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

© Stawomir Trojanowski — Cztonek Komitetu Audytu,

© Marta Kuchno — Cztonek Komitetu Audytu.

Poza realizacjg ustawowych zadan w roku obrotowym 2015 Komitet Audytu zajmowat sie w szczegdlnosci:

© analizg ofert firm audytorskich na badanie sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej Gietdy Praw
Majatkowych ,Vindexus” za rok 2015,

© analizg i omoéwieniem jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus
S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”
za pierwsze poétrocze 2015 r.

© analizg i omdéwieniem $roédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Gietda Praw Majatkowych
»Vindexus” S.A oraz $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietda Praw
Majatkowych ,Vindexus” za trzeci kwartat 2015 r.

”

VI.2.4 Akcjonariat Spotki dominujacej.

W 2015 r. nie zachodzity zmiany w stanie posiadania akcji wérod cztonkdw Zarzadu Spotki dominujgcej. Zmianie ulegta
natomiast liczba posiadanych akcji wérdd cztonkdw Rady Nadzorczej.
@ 6 oraz 29 maja 2015r. cztonek Rady Nadzorczej pan Mieczystaw Litwin nabyt 7330 akcji Spotki. Po transakcji w
posiadaniu pana Mieczystawa Litwina byto 1 108 566 akcji, co stanowi 9,56% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA
Spotki. 20 listopada 2015r. dokonat zbycia 1 108 566 akcji Spotki. Po dokonaniu transakcji pan Mieczystaw
Litwin nie posiada zadnego gtosu na WZA GPM Vindexus S.A.

@ 20 listopada 2015r. cztonek Rady Nadzorczej pan Wojciech Litwin zbyt 398 764 akcje Spétki. Po dokonaniu
transakgcji nie posiada zadnego gtosu na WZA GPM Vindexus S.A.

W 2015r. oraz do dnia publikacji raportu stan posiadania akcji wsrdd innych cztonkdéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu nie
ulegt zmianie.

Gldwnymi akcjonariuszami Spdtki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015r. byli cztonkowie Rady Nadzorczej. kacznie w
posiadaniu cztonkdw Rady znajdowato sie 50,03% akcji Spdtki. W posiadaniu Cztonkéw Zarzadu znajdowato sie
odpowiednio 2,19% akcji (pan Jerzy Kulesza — Prezes Zarzadu) oraz 0,02% akcji (pani Grazyna Jankowska-Kuchno —
Cztonek Zarzadu). Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Spotki.

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien 31.12.2015r. oraz na dzien opublikowania raportu rocznego za 2015r. zaden
akcjonariusz poza wyzej wymienionymi imiennie nie posiadat akcji oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
stanowigcych 5% lub wiecej w ogodlnej liczbie akgji i glosdw.

Na dzien opublikowania raportu rocznego za 2015r. sktad akcjonariuszy przedstawiat sie nastepujgco.

Jan Kuchno 4 570 000 39,42% 4 570 000 39,42%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,89% 1 030 000 8,89%
AgioFunds TFI SA 584 180 5,04% 584 180 5,04%
Jerzy Kulesza 254 000 2,19% 254 000 2,19%
Marta Kuchno 200 000 1,72% 200 000 1,72%
Grazyna Jankowska-Kuchno 2 000 0,02% 2 000 0,02%
Pozostali akcjonariusze* 4 951 758 42,72% 4 951 758 42,72%
Razem 11 591 938 100,00% 11 591 938 100,00%
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Struktura akcjonariatu na 31.12.2015r. wedtug akcjonariuszy petnigcych w Spdtce dominujacej funkcje zarzadzajace i

kontrolne.
Jan Kuchno 4 570 000 39,42% 4 570 000 39,42%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,89% 1 030 000 8,89%
Marta Kuchno 200 000 1,72% 200 000 1,72%
Lacznie Rada Nadzorcza 5 800 000 50,03% 5 800 000 50,03%
Jerzy Kulesza 254 000 2,19% 254 000 2,19%
Grazyna Jankowska-Kuchno 2 000 0,02% 2 000 0,02%
Zarzad 256 000 2,21% 256 000 2,21%
Pozostali akcjonariusze 5535938 47,76% 5535938 47,76%
Razem 11 591 938 100,00% 11 591 938 100,00%

Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki dominujgcej na dzien 31.12.2015 r. oraz na dzien opublikowania raportu rocznego za
2015r. zaden akcjonariusz poza wyzej wymienionymi imiennie nie posiadat akcji oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki stanowigcych 5% lub wiecej w ogdlnej liczbie akcji i gtosow.

39,42%

“ Jan Kuchno
W Piotr Kuchno
W AgioFunds TFIS.A.

Winni

Spotka GPM Vindexus S.A. nie wyemitowata zadnych papieréw warto$ciowych dajacych ich wiascicielom dodatkowe
uprawnienia. Jednoczesnie Spétka nie wprowadzita zadnych ograniczen w obrocie akcjami lub w wykonywaniu z nich
prawa gtosu. Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

VI.2.5 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (dalej WZA) to najwyzszy organ Spotki dominujacej majgcy na celu wykonywanie
uprawnien akcjonariuszy oraz kierowanie dziatalnoscig Spotki. WZA jest zwotywane przez Zarzad co najmniej raz do
roku, najpozniej 6 miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego. Ogtoszenie zostaje dokonane przy wykorzystaniu $rodkow
masowego przekazu, w tym strony internetowej Spdtki. Jesli WZA nie zostanie zwotane w terminie przez Zarzad, moze
dokonac¢ tego Rada Nadzorcza Spdtki. Ogtoszenie o zwotaniu WZA nastepuje co najmniej na 26 dni przed jego terminem.
Dodatkowo Rada Nadzorcza lub akcjonariusze posiadajacy tacznie wiecej niz 5% kapitatlu zaktadowego moga
whnioskowac o zwotanie tzw. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

WZA posiada szereg kompetencji. Do najwazniejszych z nich naleza:
© rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu oraz Sprawozdania Finansowego Spotki za ubiegly rok
obrotowy,
powziecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,
udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spdtki z wykonanych obowigzkow,
zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,
zmiana Statutu Spotki,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego,
pofaczenie, podziat i przeksztatcenie Spoiki,

[CNCRCHCNONC]
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@ rozwigzanie i likwidacja Spétki,
@ emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
@ wyrazenie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie

na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

© wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spoétki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

© nabycie akcji whasnych Spdiki, ktdre majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktére byly
zatrudnione w spétce lub spditce z nig powigzanej przez okres co najmniej 3 lat.

Do udziatu w WZA uprawnione sg wszystkie osoby bedace akcjonariuszami Spdtki na 16 dni przed datg WZA (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Aby mdc wzig¢ w nim udziat nalezy zarejestrowac swoj udziat w WZA
na podstawie odpowiednich przepisow k.s.h. (art. 406). Dodatkowo prawo do uczestnictwa w WZA majg Cztonkowie
Zarzadu, Rady Nadzorczej, Biegty Rewident Spotki oraz inne osoby zaproszone przez organ zwotujgcy Zgromadzenie,
jesli tylko akcjonariusze zwyktg wiekszoScig gtosdw nie zdecydujg inaczej. Polskie prawodawstwo umozliwia
wykonywanie praw z akcji za po$rednictwem petnomocnika. Wystarczy wystawienie dokumentu petnomocnictwa, aby
wskazana osoba mogta reprezentowac akcjonariusza na WZA. Kazdy akcjonariusz obecny na WZA potwierdza swojg
obecnos$¢ wiasnorecznym podpisem, petnomocnicy muszg ztozy¢ oryginalny dokument petnomocnictwa oraz sktadaja
wiasny podpis obok nazwiska osoby, ktdrg reprezentuja.
Podstawowymi dokumentami, regulujgcymi przebieg WZA jest Regulamin WZA uchwalony przez Spdtke, na podstawie i
uzupetniony przez przepisy wynikajgce ze Statutu Spotki oraz przepisow k.s.h.
Standardowy przebieg WZA przedstawia sie nastepujgco:
@ Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, otwiera obrady WZA oraz zarzadza wybor
przewodniczacego zgromadzenia spos$rdd osdb uprawnionych do gtosowania,
@ Przewodniczacy stwierdza prawidtowos¢ zwotania WZA, zdolno$¢ do podejmowania uchwat oraz zarzadza
przyjecie porzadku obrad,
© Przewodniczacy czuwa nad przebiegiem obrad, majgc szczegdlnie na uwadze zgodnos$¢ z przepisami k.s.h.,
Statutem Spotki i Regulaminem WZA,
© Przewodniczacy udziela i odbiera gtos cztonkom Zgromadzenia, zarzadza przerwy w obradach, zarzadza
uchwatami Zgromadzenia oraz stwierdza prawidtowo$¢ przebiegu i wynikow.

Uchwaty WZA zapadajg wiekszoscig gtosow zgodnie z zasadami okreSlonymi w Statucie Spdtki oraz k.s.h. Glosowanie
jest jawne, tajne gtosowanie przeprowadza sie tylko w wypadku wnioskéw o odwotanie czionkdéw organdw spotki,
pociagniecia ich do odpowiedzialnosci lub w sprawach osobowych. Dodatkowo gtosowanie tajne zostaje zarzadzone w
wypadku zadania jednego z cztonkéw Zgromadzenia. WZA zostaje zakoriczone w momencie wyczerpania sie porzadku
obrad, zamyka je Przewodniczacy Zgromadzenia.

Notariusz sporzadza protokdt z przebiegu Zgromadzenia. Zarzad dotacza do ksiegi protokotéw wypis z protokotu, dowdd
zwotania WZA i petnomocnictwa udzielone przez akcjonariuszy. Ksiega protokotdw moze byC¢ przegladana przez
akcjonariuszy, ktérzy mogq zada¢ wydania odpiséw uchwat, poswiadczonych przez Zarzad.

VI.2.6 Prawa i obowiazki akcjonariuszy.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy przedstawiajg sie nastepujgco:

@ Akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w WZA oraz wykonania prawa gtosu ze swoich akcji osobiscie, przez
petnomocnika lub innego przedstawiciela,
Akcjonariusz ma prawo do ztozenia wniosku w sprawie porzadkowej oraz zgtaszania zmian do porzadku obrad
WZA i projektdw uchwat. Zasady tych dziatan sa regulowane przez k.s.h.,
Akcjonariusz moze zazadac przeprowadzenia gtosowania w trybie tajnym,
Akcjonariusz moze zazadac zaprotokotowania o$wiadczen, w tym sprzeciwdw,
Akcjonariusz jest uprawniony do zadawania pytan Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,
Akcjonariusz winien przestrzega¢ porzadku obrad, przepiséw prawa, Statutu Spotki, Regulaminu WZA a takze
dobrych obyczajéw.

@
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VI.2.7 Zmiany w Statucie Spétki dominujacej.

Zmiana Statutu Spotki wymaga:
©® uchwaly Walnego Zgromadzenia, podjetej wiekszoscig 3/4 gtosdw oddanych (art. 415 k.s.h.), w formie aktu
notarialnego (uchwata dotyczaca istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci wymaga uchwaty podjetej wiekszoscig
2/3 gtosdw - art. 416 k.s.h.),
© wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego (art. 430 k.s.h).

Ostatnia zmiana Statutu Spétki dominujgcej miata miejsce w 2011r., o czym informowat raport biezacy nr 28/2011 z 22-
03-2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy KRS postanowieniem z 07-03-2011r.
zarejestrowat zmiany Statutu Spoétki, dokonane w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje
akgcji serii J.

VI.2.8 Informacje o audytorze.

10 lipca 2015r. Rada Nadzorcza Spotki Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” S.A. zgodnie z § 16 pkt. g Statutu Spotki i §
4 pkt 13 Regulaminu Rady Nadzorczej na wniosek Zarzadu podjeta uchwate w sprawie wyboru biegtego rewidenta do
przegladu sprawozdania finansowego jednostkowego Spétki i skonsolidowanego Grupy za pierwsze pétrocze 2015r. oraz
do badania sprawozdan finansowych za rok 2015 (Raport biezacy nr 10/2015). Zgodnie z uchwatg badanie sprawozdania
finansowego Spotki przeprowadzi Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Obrzeznej 5/8p, wpisana na
liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244.

Mac Auditor Sp. z o. o.

Adres Ul. Obrzezna 5/8p, Warszawa 02-691
NIP 1180064610

REGON 010411221

Nr w odpowiednim rejestrze 244

KRS 0000099338

Umowe z Mac Auditor Sp. z 0.0. zawarto dnia 20 lipca 2015r. Wynagrodzenie audytora z tytutu wykonania przegladu za
pierwsze pétrocze ustalono w kwocie 23 tys. zt netto, a za badanie sprawozdan rocznych 32 tys. zt netto.

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy oraz w okresie 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014

poréwnawczym
- badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego

: 32 30
sprawozdania finansowego
- przeglad sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania 23 20
finansowego
- badanie i przeglad sprawozdan jednostek zaleznych 39 39
- za pozostate ustugi 0 5
RAZEM 94 94
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