SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Gietda Praw Majatkowych
»Vindexus” Spoétka Akcyjna (,Spétka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Serocka 3, lok. B2, sporzagdzonego na dzien
31 grudnia 2018 roku, na ktdre sktadajg sie:

— jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, wykazujace catkowite dochody w wysokosci 15 624 tysiecy ztotych,

— jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2018 roku, wykazujgce sume aktywoéw
oraz sume pasywow w wysokosci 269 772 tysiecy ztotych,

— jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
31 grudnia 2018 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatéw wtasnych o kwote 9 321 tysiecy ztotych,

— jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
31 grudnia 2018 roku, wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 10 141 tysiecy ztotych,

— dodatkowe informacje, noty i objasnienia (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatagczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku
oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa oraz statutem Spoétki,

— zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351, z pdzniejszymi
zZmianami — ,ustawa o rachunkowosci”).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy dnia
30 kwietnia 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji przyjetej jako
Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku,
poz. 1089, z pdzniejszymi zmianami — ,ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna
sporzgdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego (Dz. U. UE L158 — ,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialnos$¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic¢ podstawe dla
naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu bylty najbardziej znaczace
podczas badania jednostkowego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktdrych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na
temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko wyceny portfeli wierzytelnosci W trakcie badania zapoznaliémy sie ze szczegétowymi
zasadami wyceny portfeli wierzytelnosci okreslonymi
Zgodnie z Informacjg dodatkowg do sprawozdania przyjetymi  zasadami  (polityka) rachunkowosci.
finansowego pkt VIIL6 do jednostkowego | Oceniliémy zgodnoéé przyjetych zasad z przepisami
sprawozdania  finansowego  nabyte portfele | hrawa w zakresie rachunkowoéci oraz uzyskaliémy
wierzytelnosci w kwocie 29 039 tys. zt sg, zgodnie z | ,rqzumienie procesu wyceny. Przeprowadziliémy

wymogami Migdzynarodowych Standardow ocene kontroli wdrozonych w ramach tego procesu.
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) i przyjetg

politykg (zasadami) rachunkowosci, wyceniane
wedtug modelu zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem  metody  efektywnej  stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Przeprowadzilismy miedzy innymi nastepujgce

czynnosci:

- poddalismy analizie sporzgdzone przez Zarzad
Spoétki wyceny wartosci bilansowej pakietéw
wierzytelnosci. W tym celu dokonalismy, dla
wybranej préby pakietéw wierzytelnosci, oceny
wykorzystanej metodyki kalkulacji oraz przyjetych
przez Zarzad Spodtki zatozenn i dokonanych
oszacowan w zastosowanych modelach wyceny, w
szczegolnosci:

o ocenilismy prawidtowos¢ ustalenia wysokosci
prognozowanych przeptywdédw pienieznych z
tytutu wierzytelnosci,

o oceniliémy sposdb uwzglednienia przy ustalaniu
prognoz przeptywéw pienieznych stopnia

Poprawnos¢ wyceny tych instrumentéow
finansowych uznajemy za obszar znaczacego ryzyka
z uwagi na istotny udziat w sumie aktywdéw Spotki
przy jednoczesnej ztozonosci procesu wyceny na

dzien bilansowy zwigzanej w szczegdlnosci z:

- koniecznoscig prawidtowego oszacowania
przez Zarzad Spétki wysokosci i momentow
realizacji prognozowanych przeptywoéw
pienieznych,
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna

sporzgdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

- sposobem uwzglednienia historycznej realizacji
prognozowanych przeptywdéw pienieznych,

- prawidtowoscia oszacowania przez Zarzad
Spotki stop dyskontowych,

- oceng momentu realizacji przeptywéw
pienieznych niezrealizowanych w zaktadanym
terminie.

Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci w
zakresie zasad wyceny portfeli wierzytelnosci
zostaty opisane w Informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego pkt VIII.6 oraz w nocie
45 sprawozdania finansowego. W szczegolnosci w
opisie zasad szacowania wyceny bilansowej
wierzytelno$ci wskazano na fakt, ze szacunki
wartosci efektéw windykacji przyjetych w wycenach
wierzytelnosci mogg ulec zmianie w przysztosci, w

rzeczywistej historycznej realizacji uprzednio
zatozonych przeptywéw,

o oceniliSmy spdjnos¢ stosowania przyjetych
zatozen do wyceny portfeli wierzytelnosci o
podobnej charakterystyce,

o ocenilismy prawidtowos$¢ zastosowanych stép
procentowych,

o oceniliSmy zasadno$¢ przyjetych zatozen
dotyczacych przesuwania w czasie momentu
realizacji przeptywoéw pienieznych, ktére nie
zostaty zrealizowane w pierwotnym terminie,

o ocenilismy  prawidtowos¢  zastosowanych
horyzontéw odzysku,

o przeprowadzilismy wywiady z pracownikami
odpowiedzialnymi za przygotowane modele w
odniesieniu do zatozen przyjetych do wycen
oraz adekwatnosci tych zatozen,

tym na skutek zmian przepiséw prawa majgcych
wptyw na prowadzong przez Spotke dziatalnosc
sekurytyzacyjng.  Podkreslono  réwniez, ze
rzeczywiste odzyski i koszty windykacji moga
odbiegac¢ od powyzszych szacunkdw.

dokonalismy oceny adekwatnosci oraz wystarczalnosci
ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz cztonkow Rady Nadzorczej Spotki za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
jednostkowego sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowe] oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji
kiedy istnieje zamiar likwidacji Spétki, albo zaniechania prowadzenia dziatalnos$ci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sy odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna
sporzgdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

pojedynczo lub facznie mogtyby wptynagé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5, koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na jednostkowe sprawozdania finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczgce innych wymogdw prawa i regulacji, s3 wyrazane
z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowié podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spofki,

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkdw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spéfki,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczacg watpliwosé
zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowad, ze
Spétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogow etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna
sporzgdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliémy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas
badania jednostkowego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdaweczy i dlatego uznalismy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018
roku (,,Sprawozdanie z dziatalnos$ci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, o ktérym mowa
w art. 49 ust 2a Ustawy o rachunkowosci, ktére jest wyodrebniong czescig Sprawozdania z dziatalnosci oraz
Raport Roczny za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku (,,Raport roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spoftki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki wraz z wyodrebniong czescig spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone.
Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spoétka w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a Raport Roczny
bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym
jestesmy zobowigzani poinformowacd o tym Rade Nadzorczg Spotki.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki:

— zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz par. 70 Rozporzgdzenia Ministra
Finansdw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informac;ji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna
sporzgdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach
biezacych” — Dz.U. 2018 roku poz. 757 z pézniejszymi zmianami);
— jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spofce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spdétka zawarta informacje okreslone w
paragrafie 70 ust. 6 pkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w paragrafie 70 ust. 6 pkt 5 lit. c-f, h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem sprawozdan

finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spétki i jednostek kontrolowanych przez Spétke sg zgodne z prawem

i przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie Swiadczyli$my ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane

na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Nie swiadczylismy ustug

niebedacych badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spoétki i jednostek
kontrolowanych przez Spétke w badanym okresie innych niz:

— przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki  oraz  podtrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe]j Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” S.A.
za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

— przeglad potrocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 30
czerwca 2018 roku nastepujacych jednostek kontrolowanych przez Spdtke: GPM  Vindexus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alfa Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjnych Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki uchwatg Rady Nadzorczej
Spotki nr 2 z dnia 19 czerwca 2017 roku. Jednostkowe sprawozdania finansowe Spétki badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2015 roku, to jest przez 4 kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Zabost.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna
sporzgdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Dziatajgcy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 244 w imieniu ktdrej kluczowy biegty rewident zbadat jednostkowe sprawozdanie finansowe:

Michat Zabost
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13196

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2019 roku

(dokument sporzqdzono w postaci elektronicznej oraz opatrzono kwalifikowanym podpisem elektronicznym
biegtego rewidenta)

Mac Auditor Sp. z o.0.

Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa

Strona7z7 T +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68
E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIlIl Wydziat Gospodarczy
KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244



		2019-04-30T19:54:17+0000




