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Zatacznik do uchwaty nr 1/12/05/2017
SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE] GPM VINDEXUS S.A. ZA 2016 R.
Sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej Gieldy Praw Majatkowych Vindexus S.A.

wraz z oceng pracy Rady Nadzorcze;j.

1.Sktad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Gietdy Praw Majatkowych Vindexus S.A. w 2016 r. funkcjonowata w sktadzie
osobowym:

1. Jan Kuchno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (01.01.2016-29.06.2016)
2. Piotr Kuchno - Sekretarz Rady Nadzorczej (01.01.2016-29.06.2016)

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej (29.06.2016-31.12.2016)
3. Marta Kuchno - Cztonek Rady Nadzorczej (01.01.2016-29.06.2016)

- Sekretarz Rady Nadzorczej (29.06.2016-31.12.2016)
Cztonek Rady Nadzorczej (01.01.2016-31.12.2016)
Cztonek Rady Nadzorczej (01.01.2016-31.12.2016)
Cztonek Rady Nadzorczej (01.01.2016-29.06.2016)
Cztonek Rady Nadzorczej (29.06.2016-31.12.2016)
Cztonek Rady Nadzorczej (29.06.2016-31.12.2016)
Cztonek Rady Nadzorczej (29.06.2016-31.12.2016)

Stawomir Trojanowski
Ryszard Jankowski
Mieczystaw Litwin
Daniel Debecki

Lech Fronckiel
Andrzej Jankowski
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Rada Nadzorcza Spétki funkcjonuje na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania w nastepujgcym

sktadzie:

1. Piotr Kuchno - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Marta Kuchno - Sekretarz Rady Nadzorczej

3. Stawomir Trojanowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Ryszard Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Daniel Debecki - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Lech Fronckiel - Cztonek Rady Nadzorczej

8. AndrzejJankowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w okresie objetym sprawozdaniem odbywata szereg posiedzen, w szczegolnosci w
dniach: 19.02.2016 r., 22.02.2016 r., 16.05.2016 r., 25.05.2016 r., 29.06.2016 r., 30.06.2016 r.,
6.7.2016 r., 12.07.2016 r., 12.09.2016 r., 30.09.2016 r., 18.10.2016 r., 24.11.2016 r., 1.12.2016 r;
30.12.2016 .
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Na posiedzeniach omawiana byfa strategia Spotki, wyniki finansowe oraz inne sprawy istotne dla
Spotki:

e powotanie Prezesa Zarzgdu

e wybdr biegtego rewidenta,

e opinia odnosnie uchwat przedstawionych przez Zarzad bedacych przedmiotem ZWZ lub NWZ
Spotki,

sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci za 2015 r.,

regulamin premiowania,

wyrazenia zgody na nabycie nieruchomosci oraz zmiany umowy w powyzszym zakresie,
udzielanie pozyczki,

emisja, zmiana warunkéw emisji oraz sptata obligacji,

potgczenie spotki GPM Vindexus S.A. oraz spotki Adimo Egze S.A.

zakupy oraz sprzedaz wierzytelnosci,

e zmiany organizacyjne w spotce,

e kwartalne oraz pétroczne wyniki finansowe Spétki.

W okresie 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r. Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki zgodnie ze
statutem, regulaminem Rady Nadzorczej oraz Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW. W
wyniku podejmowanych uchwat Zarzad otrzymywat wielokrotnie niezbedne wskazowki oraz wsparcie
dla swoich dziatan, jak rowniez wymagane Statutem Spotki akceptacje i zgody na dokonanie istotnych
czynnosci i zawieranie istotnych transakcji. W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza ocenia swoj
wkfad w funkcjonowanie Spotki jako nalezyty i wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci i udzielenie absolutorium wszystkim osobom petnigcym
funkcje Cztonkéw Rady w okresie 01.01.2016 r. - 31.12.2016r.

W ramach Rady Nadzorczej Gietdy Praw Majatkowych Vindexus S.A. funkcjonuje Komitet Audytu.
Jest to jedyny komitet funkcjonujgcy w ramach Rady Nadzorczej. Komitet dziata w oparciu o
Regulamin Komitetu Audytu uchwalony przez Rade Nadzorczg w dniu 1.07.2013 roku.

W okresie 01.01.2016-01.01.2016 i na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komitet Audytu
funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

1) Stawomir Trojanowski
2) Ryszard Jankowski
3) Marta Kuchno

Prace Komitetu Audytu obejmowaty przeglad okresowych sprawozdan finansowych Spétki, wybor
oraz prace biegtego rewidenta Spotki, monitorowanie ryzyk oraz system kontroli wewnetrznej Spotki.

2. Ocena sytuacji Spotki w 2016 r. z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Spétki oraz grupy kapitatowej GPM Vindexus w 2016 r.
W 2016 r. zarowno Spétka jak réwniez grupa kapitatowa GPM Vindexus kontynuowata
dotychczasowq dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu na wiasny rachunek pakietéw wierzytelnosci,
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uznanych przez wierzycieli za trudne do odzyskania. Spotka dochodzi zapfaty nabywanych
wierzytelnosci w postepowaniu sgdowym oraz egzekucyjnym.

Spotka (razem z funduszami sekurytyzacyjnymi GPM Vindexus NSFIZ oraz Future NSFIZ) nabyta w
2016 r. portfele wierzytelnosci za taczng cene zakupu w wysokosci 51 582 tys zt.

Spotka dokonujgc inwestycji w wierzytelnosci uwzgledniata:

¢ wysokosc¢ zadtuzenia (gtdwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),

e rodzaj wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnos¢ powstata i rodzaju
wierzyciela,

e termin wymagalnosci,

e historie spfat,

e okres przedawnienia,

e rodzaj dtuznika oraz jego indywidualne cechy,

e rodzaji poziom zabezpieczen oraz ich wartos¢ rynkowa,

e ocene prawdopodobienstwa odzyskania naleznosci.

Spotka dywersyfikowata dostawcow oraz rodzaj nabywanych wierzytelnosci. Spdétka nabywata
portfele wierzytelnosci od bankdw oraz innych przedsigbiorstwa swiadczacych ustugi masowe.

W ocenie Rady Nadzorczej wyniki, ktére Spotka oraz grupa kapitalowa GPM Vindexus osiggneta w
roku 2016 r., pozostajg w dalszym ciggu na wysokim poziomie i potwierdzajg stusznosc strategii
dziatania firmy.

Kolejny rok z rzedu zwiekszano skale dziatalnosci. Przychody ze sprzedazy wyniosty 21 452 tys. zt dla
Spotki oraz skonsolidowane przychody dla grupy kapitatowej— 58 210 tys. zt.

Zysk netto dla Grupy Kapitatowej wynidst 16 641 tys. zt, natomiast dla Spotki — 5 259 tys. zt.
3. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
W raporcie rocznym za 2016 r. zidentyfikowano ryzyka nastepujace ryzyka:

e Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig innych firm dziatajgcych w branzy windykacyjne;j.

e Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu prawnego.

e Ryzyko zwigzane z upadtoscig konsumencka.

* Ryzyko zwigzane z polityka dostawcoéw wierzytelno$ci w zakresie sprzedazy pakietdw
wierzytelnosci.

e Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem Grupy.

W ocenie Rady Nadzorczej Spdtka w sposdb wiasciwy i wyczerpujacy przedstawita ryzyka i
zagrozenia. W ocenie Rady Nadzorczej Spotka wskazata jednoczesnie wiasciwe metody
przeciwdziatania ryzykom i zagrozeniom.

W Spéice funkcjonuje system kontroli wewnetrznej, za ktéry odpowiedzialny jest zarzad Spétki. W
ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje komitetu audytu, ktérego zadanie jest w szczeg6Inosci:
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e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

e monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewngtrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

Wybér biegtego rewidenta przez Rade Nadzorcza nastapit zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
statutem Spdtki oraz regulaminem dziatalnosci Rady Nadzorczej. Podmiotem wybranym do
dokonania przeglagdu pétrocznego sprawozdania finansowego oraz badania rocznego sprawozdania
finansowego jest Mac Auditor sp. z 0.0. Ze wzgledu na wtasciwe kompetencje, doswiadczenie oraz
niezalezno$¢ Rada Nadzorcza rekomendowata wybér Mac Auditor sp. z o.0.

Rada Nadzorcza wraz z biegtym rewidentem monitorowata proces sprawozdawczosci finansowej i
skutecznos¢ kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem. Po zapoznaniu
sie z opinig bieglego rewidenta Rada Nadzorcza ocenia iz system kontroli wewnetrznej funkcjonuje w
sposob prawidiowy.

4. Ocena sprawozdania Zarzadu Spoétki za 2016 r. oraz sprawozdania finansowego Spotki za 2016 r.

Sprawozdanie Zarzgdu za 2016 r.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2016 r.
stwierdza, iz dokument zostat sporzgdzony zgodnie z Rozporzgdzaniem Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem cztonkowskim jak i wszystkie wymogi okreslone w
ustawie o rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w sposob rzetelny i prawidtowy. Odzwierciedla wszystkie
zaistniate w 2016 r. zdarzenia gospodarcze wptywajace na dziatalno$¢ grupy kapitatowe;.
Sprawozdanie przedstawia wszystkie istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowe;j
grupy kapitatowej.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za
2016 .

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2016 r.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Badanie sprawozdania finansowego zostato wykonane przez Mac
Auditor sp. z 0.0. w Warszawie.

Najwazniejsze wielkosci ze sprawozdania finansowego Spétki to:
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Wedtug opinii biegtego rewidenta, przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki za

2016 r. - sprawozdanie finansowe we wszystkich aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i majatkowe;j
jednostki na dzief 31.12.2016 r. oraz jej wyniku finansowego za 2016 r.

e zostalo sporzadzone zgodnie z MSSF/MSR oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie Rozporzadzent Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
aktow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i statutu

Spotki.

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spétki za

2016 .

5. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej GPM Vindexus S.A. za 2016 r. oraz

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci qrupy kapitatowej GPM Vindexus

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sig ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej GPM
Vindexus za 2016 r. stwierdza, iz dokument zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzadzaniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych

WWW.gpm-vindexus.pl




Sprawozdanie Rady Nadzorczej Gietdy Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. z dziatalnosci w roku 01.01.2016-31.12.2016

© VINDEXUS:»

i
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim jak i wszystkie
wymogi okreslone w ustawie o rachunkowosci.

Sprawozdanie zostatlo sporzgdzone w sposob rzetelny i prawidtowy. Odzwierciedla wszystkie
zaistniale w 2016 r. zdarzenia gospodarcze wplywajace na dziatalno$¢ grupy kapitatowej.
Sprawozdanie przedstawia wszystkie istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej
grupy kapitatowe;.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej GPM Vindexus za 2016 r.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitatlowej GPM Vindexus za 2016 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej GPM Vindexus zostato sporzadzone
zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej.  Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato wykonane przez MAC Auditor sp. z 0.0. w
Warszawie.

Najwazniejsze wielkosci z skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej GPM
Vindexus to:
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Wedtug opinii biegtego rewidenta, przeprowadzajgcego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej GPM Vindexus za 2016 r. - sprawozdanie finansowe we wszystkich
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i majatkowej
grupy na dzien 31.12.2016 r. oraz jej wyniku finansowego za 2016 r.

www.gpm-vindexus.pl “ o - S 6 //



~ VINDEXUS:»

e zostalo sporzadzone zgodnie z MSSF/MSR oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
aktow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy kapitatowej GPM Vindexus za 2016 r.

6. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto za 2016 r.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spotki w sprawie przeznaczenia zysku netto za
rok 2016 wynoszacego 5 258 605,68 zt:

- w czedei tj. 2 318 387,60 zt na wyptate dywidendy w wysokosci 0,20 zt na jedng akcje,
- w czesci tj. 60 000,00 zt na Fundacje im. Pawta Wiodkowica,

- w czesci tj. 40 000,00 zt na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,

- w czesci tj. 2 840 218,08 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy,

7. Whnioski:

Rada Nadzorcza wnosi o:

e udzielenie absolutorium wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki z wykonania swoich
obowigzkéw w okresie 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r.

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2016 r.

e zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2016 .

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitalowej w 2016 r.

e zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej GPM
Vindexus za 2016 r.

e udzielenie absolutorium wszystkim Cztonkom Zarzadu Spdétki z wykonania swoich
obowigzkéw w okresie 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r.

e przeznaczenie zysku netto Spotki zgodnie z wnioskiem Zarzadu.
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PIOTR KUCHNO
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