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SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE] GPM VINDEXUS S.A. ZA 2015 R.
Sprawozdanie z dzialalno$ci Rady Nadzorczej Gieldy Praw Majatkowych Vindexus S.A.
wraz z oceng pracy Rady Nadzorczej.

1.Sktad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Gietdy Praw Majgtkowych Vindexus S.A. w 2015 r. funkcjonowata w sktadzie
osobowym:

1. Jan Kuchno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (01.01.2015-31.12.2015)
2. Wojciech Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej (01.01.2015-7.12.2015)

3. Piotr Kuchno - Sekretarz Rady Nadzorczej (01.01.2015-31.12.2015)

4, Marta Kuchno - Cztonek Rady Nadzorczej (01.01.2015-31.12.2015)

5. Stawomir Trojanowski - Cztonek Rady Nadzorczej (01.01.2015-31.12.2015)

6. Ryszard Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej (01.01.2015-31.12.2015)

7. Mieczystaw Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej (01.01.2015-31.12.2015)

Rada Nadzorcza Spotki funkcjonuje w powyzszym sktadzie (z wytaczeniem Wojciecha Litwina z uwagi
na jego rezygnacje) réwniez na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania.

Rada Nadzorcza w okresie objetym sprawozdaniem odbywata szereg posiedzen, w szczegdlnosci w
dniach: 16.02.2015 r., 29.05.2015 r., 01.7.2015 r., 10.07.2015 r., 25.10.2015 r., 6.11.2015 r.,
16.12.2015r.,30.12.2015 .

Na posiedzeniach omawiana byta strategia Spotki, wyniki finansowe oraz inne sprawy istotne dla
Spotki:

e wybor biegtego rewidenta,

° opinia odnosnie uchwat przedstawionych przez Zarzgd bedacych przedmiotem ZWZ Spétki,
e sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci za 2014 r.,

e regulamin premiowania,

® wyrazenia zgody na nabycie nieruchomosci oraz zmiany umowy w powyzszym zakresie,

e emisja, zmiana warunkdw emisji oraz sptata obligacji,

e zakupy oraz sprzedaz wierzytelnosci,

e zmiany sktadu osobowego Komitetu Audytu

e sptata, zmiana warunkdw oraz zaciggniecie kredytu,

e kwartalne oraz pdtroczne wyniki finansowe Spotki.
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W okresie 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r. Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki zgodnie ze
statutem, regulaminem Rady Nadzorczej oraz Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW. W
wyniku podejmowanych uchwat Zarzad otrzymywat wielokrotnie niezbedne wskazéwki oraz wsparcie
dla swoich dziatan, jak réwniez wymagane Statutem Spotki akceptacje i zgody na dokonanie istotnych
czynnosci i zawieranie istotnych transakcji. W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza ocenia swoj
wktad w funkcjonowanie Spétki jako nalezyty i wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci i udzielenie absolutorium wszystkim osobom petnigcym
funkcje Cztonkéw Rady w okresie 01.01.2015 r.-31.12.2015 r.

W ramach Rady Nadzorczej Gietdy Praw Majatkowych Vindexus S.A. funkcjonuje Komitet Audytu.
Jest to jedyny komitet funkcjonujgcy w ramach Rady Nadzorczej. Komitet zostat powofany na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1.07.2013 r. Komitet dziata w oparciu o Regulamin
Komitetu Audytu uchwalony przez Rade Nadzorczg w dniu 1.07.2013 roku.

Komitet Audytu funkcjonowat w okresie 1.01.2015 — 7.12.2015 w nastepujacym skfadzie:
1) Stawomir Trojanowski

2) Ryszard Jankowski

3) Wojciech Litwin

W zwigzku z rezygnacjg Wojciecha Litwina z funkcji cztonka rady nadzorczej w sktad Komitetu Audytu
powofano z dniem 16.12.2015 Marte Kuchno.

W okresie 16.12.2015-31.12.2015 i na dzieri sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Komitet Audytu
funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

1) Stawomir Trojanowski
2) Ryszard Jankowski
3) Marta Kuchno

Prace Komitetu Audytu obejmowaty przeglad okresowych sprawozdan finansowych Spdtki, wybér
oraz prace biegtego rewidenta Spotki, monitorowanie ryzyk oraz system kontroli wewnetrznej Spétki.

2. Ocena sytuacji Spoétki w 2015 r. z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Spotki oraz grupy kapitatowej GPM Vindexus w 2015 r.
W 2015 r. zaréwno Spétka jak rowniez grupa kapitatowa GPM Vindexus kontynuowata
dotychczasowg dziatalno$¢ polegajacg na nabywaniu na wiasny rachunek pakietéw wierzytelnosci,
uznanych przez wierzycieli za trudne do odzyskania. Spétka dochodzi zaptaty nabywanych
wierzytelnosci w postepowaniu sgdowym oraz egzekucyjnym.

Spotka (razem z funduszami sekurytyzacyjnymi GPM Vindexus NSFIZ oraz Future NSFIZ) nabyta w
2015 r. portfele wierzytelnosci za tgczng cene zakupu w wysokosci 23 651 tys zt.
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Spotka dokonujgc inwestycji w wierzytelnosci uwzgledniata:

e wysoko$c¢ zadtuzenia (gtéwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),

e rodzaj wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelno$¢ powstata i rodzaju
wierzyciela,

e termin wymagalnosci,

e historie spfat,

e okres przedawnienia,

e rodzaj dtuznika oraz jego indywidualne cechy,

e rodzaj i poziom zabezpieczen oraz ich wartoé¢ rynkows,

e ocene prawdopodobienistwa odzyskania naleznosci.

Spotka dywersyfikowata dostawcéw oraz rodzaj nabywanych wierzytelnosci. Spétka nabywata
portfele wierzytelnosci od bankéw oraz innych przedsiebiorstwa $wiadczgcych ustugi masowe.

W ocenie Rady Nadzorczej wyniki, ktére Spdtka oraz grupa kapitatowa GPM Vindexus osiggnefa w
roku 2015 r., pozostajg w dalszym ciggu na wysokim poziomie i potwierdzajg stuszno$¢ strategii
dziatania firmy.

Kolejny rok z rzedu zwiekszano skale dziatalnosci. Przychody ze sprzedazy wyniosty 19 326 tys. zt dla
Spotki oraz skonsolidowane przychody dla grupy kapitatowej— 52 397 tys. zt.

Zysk netto dla Grupy Kapitatowej wynidst 16 536 tys. zt, natomiast dla Spétki — 2 838 tys. zt.
3.0cena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
W raporcie rocznym za 2015 r. zidentyfikowano ryzyka nastepujgce ryzyka:

e ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych,

e ryzyko zwigzane z wptywem na Spotke potencjalnych fuzji i przejec,

e ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym,

e ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami przepiséw podatkowych i réznicami w ich
interpretacji,

® ryzyko zwigzane z obnizeniem wysokosci odsetek ustawowych,

e ryzyko zwigzane z upadtoscia znaczgcego dtuznika,

e ryzyko zwigzane z ,upadtoscig konsumencka",

e ryzyko zwigzane z politykg dostawcdw wierzytelnoSci w zakresie sprzedazy pakietéw
wierzytelnosci.

e ryzyko zwigzane z zakoniczeniem wspdtpracy z Kancelarig Prawng Grzegorza Lewandowskiego
spotka komandytowa

W ocenie Rady Nadzorczej Spdtka w sposdb wiasciwy i wyczerpujgcy przedstawita ryzyka i
zagrozenia. W ocenie Rady Nadzorczej Spdtka wskazata jednocze$nie wiasciwe metody
przeciwdziatania ryzykom i zagrozeniom.
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W Spétce funkcjonuje system kontroli wewnetrznej, za ktéry odpowiedzialny jest zarzad Spétki. W
ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje komitetu audytu, ktérego zadanie jest w szczegdlnosci:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

e monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

Wybdr biegtego rewidenta przez Rade Nadzorczg nastgpit zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
statutem Spodtki oraz regulaminem dziatalnosci Rady Nadzorczej. Podmiotem wybranym do
dokonania przeglgdu pétrocznego sprawozdania finansowego oraz badania rocznego sprawozdania
finansowego jest Mac Auditor sp. z 0.0. Ze wzgledu na wtasciwe kompetencje, do$wiadczenie oraz
niezaleznos$¢ Rada Nadzorcza rekomendowata wybdr Mac Auditor sp. z 0.0.

Rada Nadzorcza wraz z biegtym rewidentem monitorowata proces sprawozdawczosci finansowe;j i
skutecznos¢ kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem. Po zapoznaniu
sie z opinig biegtego rewidenta Rada Nadzorcza ocenia iz system kontroli wewnetrznej funkcjonuje w
sposéb prawidtowy.

4. Ocena sprawozdania Zarzgdu Spétki za 2015 r. oraz sprawozdania finansowego Spétki za 2015 r.

Sprawozdanie Zarzgdu za 2015 r.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzgdu z dziatalnosci Spétki za 2015 r.
stwierdza, iz dokument zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzadzaniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem cztonkowskim jak i wszystkie wymogi okreslone w
ustawie o rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w sposdb rzetelny i prawidtowy. Odzwierciedla wszystkie
zaistniale w 2015 r. zdarzenia gospodarcze wplywajgce na dziatalno$¢ grupy kapitatowej.
Sprawozdanie przedstawia wszystkie istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej
grupy kapitatowe].

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za
2015r.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2015 r.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Badanie sprawozdania finansowego zostato wykonane przez Mac
Auditor sp. z 0.0. w Warszawie.

Najwazniejsze wielkosci ze sprawozdania finansowego Spétki to:
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Przychody z dziatalnosci operacyjnej 19 326 4618
Koszt wiasny sprzedazy 4194 1002
EBIT 7 193 1719
EBITDA 7 361 1759
Zysk brutto 3630 867
Zysk netto 2838 678
Aktywa razem 160 909 37 759
Zobowigzania razem* 33 106 7769
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 13 080 3069
Kapitat wiasny 112 951 26 505
Kapitat zaktadowy 1159 272

Wedtug opinii biegtego rewidenta, przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki za
2015 r. - sprawozdanie finansowe we wszystkich aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i majgtkowe;j
jednostki na dzien 31.12.2015 r. oraz jej wyniku finansowego za 2015 r.

o zostato sporzadzone zgodnie z MSSF/MSR oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie Rozporzadzerh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
aktdw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wptywajgcymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa i statutu
Spofki.

Majgc powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spotki za
2015r.

5. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej GPM Vindexus S.A. za 2015 r. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci qrupy kapitatowej GPM Vindexus

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatlowej GPM
Vindexus za 2015 r. stwierdza, iz dokument zostat sporzagdzony zgodnie z Rozporzadzaniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim jak i wszystkie
wymogi okreslone w ustawie o rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w sposob rzetelny i prawidtowy. Odzwierciedla wszystkie
zaistniate w 2015 r. zdarzenia gospodarcze wplywajgce na dziatalno$¢ grupy kapitatowe;.
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Sprawozdanie przedstawia wszystkie istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowe;j
grupy kapitatowej.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej GPM Vindexus za 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitatowej GPM Vindexus za 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej GPM Vindexus zostato sporzadzone
zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej.  Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato wykonane przez MAC Auditor sp. z 0.0. W
Warszawie.

Najwazniejsze wielkosci z skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej GPM
Vindexus to:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 52397 12521
Koszt wtasny sprzedazy 20571 4916
EBIT 20969 5011
EBITDA 21137 5051
Zysk brutto 17 386 4155
Zysk netto 16 536 3951
Aktywa razem 161936 38 000
Zobowigzania razem* 35032 8221
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 15 006 3522
Kapitat wtasny 126 209 29616
Kapitat zaktadowy 1159 272

Wedtug opinii biegtego rewidenta, przeprowadzajgcego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej GPM Vindexus za 2015 r. - sprawozdanie finansowe we wszystkich
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i majgtkowej
grupy na dzie 31.12.2015 r. oraz jej wyniku finansowego za 2015 r.

e zostato sporzadzone zgodnie z MSSF/MSR oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
aktow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
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jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

Majgc powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy kapitatowej GPM Vindexus za 2015 r.

6. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto za 2015 r.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzgdu Spotki w sprawie przeznaczenia zysku netto za
rok 2015 wynoszgcego 2 837 766,70 zt w czesci tj. 1 448 992,25 zt na wyptate dywidendy w wysokosci
0,125 zt na jedng akcje. Pozostatg czesc¢ tj. 1 388 774,45 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

7. Wnioski:

Rada Nadzorcza wnosi o:

udzielenie absolutorium wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki z wykonania swoich
obowigzkéw w okresie 01.01.2015r.-31.12.2015r.

zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2015 r.

zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2015 r.

zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej w 2015 r.
zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej GPM
Vindexus za 2015 r.

udzielenie absolutorium wszystkim Cztonkom Zarzadu Spdtki z wykonania swoich
obowigzkédw w okresie 01.01.2015r. - 31.12.2015 r.

przeznaczenie zysku netto Spétki zgodnie z wnioskiem Zarzadu.
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