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Zatgcznik do uchwaty nr 1/17/05/2018

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE]J GPM VINDEXUS S.A. ZA 2017 R.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej Gieldy Praw Majatkowych Vindexus S.A.
wraz z oceng pracy Rady Nadzorczej.

1.Sktad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Gietdy Praw Majgtkowych Vindexus S.A. w 2017 r. funkcjonowata oraz funkcjonuje na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w nastepujgcym skladzie osobowym:

1. Piotr Kuchno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Marta Kuchno - Sekretarz Rady Nadzorczej

3. Stawomir Trojanowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Ryszard Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. AndrzejJankowski - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Daniel Debecki - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Lech Fronckiel - Cztonek Rady Nadzorczej

8. Andrzej Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w okresie objetym sprawozdaniem odbywata szereg posiedzen, w szczegdlnosci w
dniach: 2.01.2017 r., 13.02.2017 r., 1.04.2017 r., 12.05.2017 r., 31.05.2017 r., 7.06.2017 r., 19.06.2017
r., 27.06.2017 r., 29.06.2017 r., 11.8.2017 r., 12.09.2017 r., 15.09.2017 r., 28.09.2017 r., 24.10.2017 r.,

24.11.2017 r., 15.12.2017 r.

Na posiedzeniach omawiana byta strategia Spotki, wyniki finansowe oraz inne sprawy istotne dla
Spoftki:

e ustalenie struktury organizacyjnej

e wyrazenie zgody na emisje obligacji serii Z1

e przyjecie regulaminu premiowania

e opinia odnosnie uchwat przedstawionych przez Zarzgd bedgcych przedmiotem ZWZ lub NWZ
Spotki

e sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci za 2016 r.

e regulamin premiowania

e wyraZenia zgody na nabycie nieruchomosci oraz zmiany umowy w powyzszym zakresie,

e zmiany w Komitecie Audytu

e wybdr biegtego rewidenta

* wyrazenie zgody na nabycie obligacji oraz certyfikatow funduszy pozostajgcych w GK spatki

e wyrazenie zgody na emisje obligacji serii A2

* wyrazenie zgody na zawarcie porozumienia w przedmiocie zaangazowania kapitatowego w
TUW Medicum

* wyrazenie zgody na zbycie akcji wtasnych
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e zatwierdzenie Polityki oraz procedury wyboru firmy audytorskiej
e przyznanie premii specjalnych

e emisja, zmiana warunkow emisji oraz splata obligacji,

e zakupy oraz sprzedaz wierzytelnosci,

e zmiany organizacyjne w spofce,

* kwartalne oraz potroczne wyniki finansowe Spotki.

W okresie 01.01.2017 r. - 31.12.2017 r. Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki zgodnie ze
statutem, regulaminem Rady Nadzorczej oraz Dobrymi Praktykami Spotek Notowanych na GPW. W
wyniku podejmowanych uchwat Zarzad otrzymywat wielokrotnie niezbedne wskazéwki oraz wsparcie
dla swoich dziatan, jak rowniez wymagane Statutem Spotki akceptacje i zgody na dokonanie istotnych
czynnosci i zawieranie istotnych transakcji. W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza ocenia swdj wktad
w funkcjonowanie Spotki jako nalezyty i wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci i udzielenie absolutorium wszystkim osobom petnigcym
funkcje Cztonkéw Rady w okresie 01.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

W ramach Rady Nadzorczej Gietdy Praw Majgtkowych Vindexus S.A. funkcjonuje Komitet Audytu. Jest
to jedyny komitet funkcjonujgcy w ramach Rady Nadzorczej. Komitet dziata w oparciu o Regulamin
Komitetu Audytu uchwalony przez Rade Nadzorczg w dniu 1.07.2013 roku.

W okresie 01.01.2017- do 06.06.2017 Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

1) Ryszard Jankowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2) Stawomir Trojanowski — Cztonek Komitetu Audytu.
3) Marta Kuchno — Cztonek Komitetu Audytu.

7 czerwca 2017r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie odwotania pani Marty Kuchno oraz
pana Ryszarda Jankowskiego z funkcji cztonka Komitetu Audytu. Rada Nadzorcza powotata pana
Daniela Debeckiego oraz pana Lecha Fronckiela na cztonkdw Komitetu Audytu oraz ustalita aktualny
skfad Komitetu Audytu.

W okresie 07.06.2017 - 31.12.2017 oraz do dnia opublikowania raportu Komitet Audytu dziatat w
nastepujacym skladzie:

1) Daniel Debecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2) Stawomir Trojanowski — Cztonek Komitetu Audytu,
3) Lech Fronckiel — Cztonek Komitetu Audytu.

Prace Komitetu Audytu obejmowaly analize okresowych sprawozdan finansowych Spétki, wybér
biegtego rewidenta Spétki, monitorowanie ryzyk oraz systemu kontroli wewnetrznej Spotki.

2. Ocena sytuacji Spotki w 2017 r. z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem.
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Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Spotki oraz grupy kapitatowej GPM Vindexus w 2017 r. W
2017 r. zarowno Spotka jak rowniez grupa kapitalowa GPM Vindexus kontynuowata dotychczasowa
dziatalnos¢ polegajaca na nabywaniu na wiasny rachunek pakietow wierzytelnosci, uznanych przez
wierzycieli za trudne do odzyskania. Spdtka dochodzi zaptaty nabywanych wierzytelnosci w
postepowaniu sgdowym oraz egzekucyjnym.

Spotka (razem z funduszami sekurytyzacyjnymi GPM Vindexus NSFIZ, Future NSFIZ oraz Alfa NSFIZ)
nabyta w 2017 r. portfele wierzytelnosci za tgczna cene zakupu w wysokosci 34 114 tys zt.

Spotka dokonujac inwestycji w wierzytelnosci uwzgledniata:

* wysokosc zadtuzenia (gtéwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),

¢ rodzaj wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelno$¢ powstata i rodzaju
wierzyciela,

e termin wymagalnosci,

e historie sptat,

e okres przedawnienia,

e rodzaj dtuznika oraz jego indywidualne cechy,

e rodzajipoziom zabezpieczen oraz ich wartos¢ rynkowa,

e ocene prawdopodobienistwa odzyskania naleznosci.

Spotka dywersyfikowata dostawcdw oraz rodzaj nabywanych wierzytelnosci. Spotka nabywata portfele
wierzytelnosci od bankdw oraz innych przedsiebiorstwa swiadczacych ustugi masowe.

W ocenie Rady Nadzorczej wyniki, ktére Spotka oraz grupa kapitatowa GPM Vindexus osiggneta w roku
2017 r., pozostajg w dalszym ciggu na wysokim poziomie i potwierdzajg stusznos¢ strategii dziatania
firmy.

Kolejny rok z rzedu zwiekszano skale dziatalnosci. Przychody ze sprzedazy wyniosty 22 787 tys. zt dla
Spotki oraz skonsolidowane przychody dla grupy kapitatowej— 65 257 tys. zt.

Zysk netto dla Grupy Kapitatowej wynidst 18 889 tys. zt, natomiast dla Spatki — 2 976 tys. zi.
3. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem

W raporcie rocznym za 2017 r. zidentyfikowano poszczegdlne ryzyka, na ktére narazona jest Spotka,
w szczegolnosci:

* Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig innych firm dziatajagcych w branzy windykacyjnej.

* Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu prawnego.

® Ryzyko zwigzane z upadtoscig konsumencka.

* Ryzyko zwigzane z politykq dostawcow wierzytelnosci w zakresie sprzedazy pakietow
wierzytelnosci.

e Ryzyko zwigzane z zadfuzeniem Grupy.
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W ocenie Rady Nadzorczej Spotka w sposob wiasciwy i wyczerpujgcy przedstawita ryzyka i zagrozenia.
W ocenie Rady Nadzorczej Spotka wskazata jednoczesnie wtasciwe metody przeciwdziatania ryzykom i
zagrozeniom.

W Spétce funkcjonuje system kontroli wewnetrznej, za ktory odpowiedzialny jest zarzad Spotki.
W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje komitetu audytu, ktérego zadanie jest w szczegdlnosci:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;

* monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

* monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

Wybér biegtego rewidenta przez Rade Nadzorczg nastgpit zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
statutem Spotki oraz regulaminem dziatalnosci Rady Nadzorczej. Podmiotem wybranym do dokonania
przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego oraz badania rocznego sprawozdania finansowego
jest Mac Auditor sp. z 0.0. Ze wzgledu na wtasciwe kompetencje, doswiadczenie oraz niezaleznosc¢
Rada Nadzorcza rekomendowata wybor Mac Auditor sp. z 0.0.

Rada Nadzorcza wraz z biegtym rewidentem monitorowata proces sprawozdawczosci finansowe;j i
skutecznos¢ kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem. Po zapoznaniu
sie z opinig biegtego rewidenta Rada Nadzorcza ocenia iz system kontroli wewnetrznej funkcjonuje w
sposob prawidtowy.

4. Ocena sprawozdania Zarzadu Spoétki za 2017 r. oraz sprawozdania finansowego Spotki za 2017 r.

Sprawozdanie Zarzqgdu za 2017 r.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2017 r. stwierdza,
iz dokument zostat sporzgdzony zgodnie z Rozporzqdzaniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji bieiqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedqcego paristwem czfonkowskim i spetnia réwniez wszystkie wymogi okre$lone w
ustawie o rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w sposéb rzetelny i prawidtowy. Odzwierciedla wszystkie zaistniate
w 2017 r. zdarzenia gospodarcze wplywajace na dziatalno$¢ grupy kapitatowej. Sprawozdanie
przedstawia wszystkie istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej grupy kapitatowej.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za 2017
r

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2017 r.
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Sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Badanie sprawozdania finansowego zostalo wykonane przez Mac

Auditor sp. z 0.0. w Warszawie.

Najwazniejsze wielkosci ze sprawozdania finansowego Spotki to:

Przychody 2 dzatalnoéci operacyinej ' 22 787

Koszt wilasny sprzedazy 4279
EBIT 7 268
EBITDA 7479
Zysk brutto . 4020
Zysk netto . 2976
Aktywa razem 266 013
Zobowiazania razem®* 94 829
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 12071
‘i(apiial wiasny 147 803
Kapita! zaktadowy 1159
Liczba udzialow/akeji w setukach 11 501 938
Wartoit ksiegowa na akgje (PLN/EUR) ) 12,75
Zysk (strata) netto na akge zwykia (PLN/EUR) 0,26
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3338
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyinej (13 222)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe 29 874
' Zmiana stanu érodkow pienieznych 19990

63778
22 736
2894
35437
278
11591938
3,06
0,06
786

(3 115)
7038
4709

Wedtug opinii biegtego rewidenta, przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki za

2017 r. - sprawozdanie finansowe we wszystkich aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i majatkowej
jednostki na dziert 31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za 2017 r.

* zostalo sporzagdzone zgodnie z MSSF/MSR oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie Rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w standardach -

stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie aktéow

wykonawczych oraz na podstawie prawidfowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢ jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i statutu

Spotki.

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spétki za

2017 r.
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5. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej GPM Vindexus S.A. za 2017 r. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 r,

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej GPM Vindexus

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sig ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitalowej GPM
Vindexus za 2017 r. stwierdza, iz dokument zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzqdzaniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim jak i wszystkimi
wymogami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w sposéb rzetelny i prawidtowy. Odzwierciedla wszystkie zaistniate
w 2017 r. zdarzenia gospodarcze wplywajgce na dziatalnos¢ grupy kapitatowej. Sprawozdanie
przedstawia wszystkie istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej grupy kapitatowe;.

W zwigzku z powyiszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie z dziatalnoéci grupy
kapitatowej GPM Vindexus za 2017 r.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitatowej GPM Vindexus za 2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej GPM Vindexus zostato sporzadzone
zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej.  Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato wykonane przez MAC Auditor sp. z 0.0. w
Warszawie.

Najwazniejsze wielkosci z skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej GPM
Vindexus to:
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- Przychody z dziatalnoéci operacyinej 65 257
| Koszt wlasny sprzedazy _ | N 23 567
o wissine N ‘ . i
EBITDA 24276
Zysk brutto i " 19941
Zysk netto ) . 18 889
Aktywa razem : 266 670
Zobowiazania razem’* 95 489
wtym zobow;azama ktotkoteemmmve ‘ 12 731
Kapital w?asny | ' 170 303
Kapitat zakiadowv | 1159
Liczba udzialow/akcji w sztukach | | 11591 938
Wartoi¢ ksiggowa na skcje (PLN/ER) ) 14,69
Zysk netto na akt;e zwykia (PLN/EUR) “ | | o 1,63
Przepiywy pieneezne netto z dzmia!rmso oaeracy;na 3626
P:zepiywy plememe netto z dzua!asrmsc: inwestycyine] . (12 885)
Pszwtywy pienigzne netto z dz:a?ainoscn F inansowej 29 874

| Zmiana stanu érodkow pvemeznych 7 A I 20615 f

15 374

5 552

5 669

5719

4 698

4450

63 936

22 894

3052

40 831

278

11 591 938

3,52

0,38

854

(3 035)

7038
4857 |

Wedtug opinii biegtego rewidenta, przeprowadzajgcego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej GPM Vindexus za 2017 r. - sprawozdanie finansowe we wszystkich

aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i majgtkowe;j

grupy na dzien 31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za 2017 r.

e zostalo sporzgdzone zgodnie z MSSF/MSR oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w standardach -

stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie aktow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

* jestzgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

Majgc powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia skonsolidowane sprawozdanie

finansowe grupy kapitatowej GPM Vindexus za 2017 r.

6. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto za 2017 r.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spotki w sprawie przeznaczenia zysku netto za

rok 2017 wynoszgcego 2 976 067,76 zt:

- W czgsci t. 2 884 484,50 zt na wyptate dywidendy w wysokosci 0,25 2t na jedna akcje,

- w czesci tj. 82 383,26 zt na Fundacje im. Pawta Wtodkowica,

w'ww.qufvindexus.Di
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- w czesci tj. 40 000,00 zt na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych.
7. Wnioski:
Rada Nadzorcza wnosi o:

* udzielenie absolutorium wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki z wykonania swoich
obowigzkéw w okresie 01.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2017 r.

e zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2017 r.

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej w 2017 r.

e zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej GPM Vindexus
za 2017 r.

* udzielenie absolutorium wszystkim Cztonkom Zarzadu Spotki z wykonania swoich obowigzkéw
w okresie 01.01.2017 r.-31.12.2017 r.

* przeznaczenie zysku netto Spétki zgodnie z wnioskiem Zarzadu.

, p
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