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INFORMACJE OGOLNE

. DANE JEDNOSTKI:
Nazwa: Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
Forma prawna: Spoatka Akcyjna
Siedziba: 04-333 Warszawa, ul. Serocka 3 lok.B2
Kraj rejestracji: Polska
Numer statystyczny REGON: 550386189

Spétka zostata wpisana pod numerem 0000057576 do Krajowego Rejestru

Organ prowadzacy rejestr : Sadowego prowadzonego przez Sad Gospodarczy m.st. Warszawy

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- obrét wierzytelnosciami,

- windykacja naleznosci,
obrét prawami majatkowymi,

doradztwo i posrednictwo finansowe

ujety w Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci pod numerem 64.99 jako pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Il. CZAS TRWANIA JEDNOSTKI:
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
lll. OKRESY PREZENTOWANE

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku dla skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej, za
okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku dla skréconego rachunku zyskéw i strat, skroconego sprawozdania z
catkowitych dochoddw, skroconego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz skréconego sprawozdania ze zmian w kapitale
wiasnym.

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI WEDLUG STANU NA DZIEN 30.06.2010 R.:

Zarzad:
. Prezes Zarzadu — Jerzy Kulesza
. Czionek Zarzadu - Grazyna Jankowska - Kuchno

Zmiany w skladzie Zarzadu Spoétki:
W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
Rada Nadzorcza:
. Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jan Kuchno ,
. Cztonek Rady Nadzorczej - Lech Fronckiel,
. Czlonek Rady Nadzorczej - Wojciech Litwin,

. Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Kuchno,

. Cztonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Leszczynski .
Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spétki:
W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
V. BIEGLI REWIDENCI:
PKF Audyt Sp. z 0. o.

ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa
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VI. ZNACZACY AKCJONARIUSZE:

Wedtug stanu na dzien 30.06.2010 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w Yadzial w
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji kapitale Liczba gtosow C;QOI."eJ IIC:\?ZIZ
zaktadowym% glosow na
(%)
Jan Kuchno 4970 000 497 000,00 46,92% 4970 000 46,92%
Woojciech Litwin 2002 498 200 249,80 18,91% 2002 498 18,91%
Piotr Kuchno 1 030 000 103 000,00 9,72% 1 030 000 9,72%
Pozostali akcjonariusze posiadajacy
mniej niz 5% kapitatu zaktadowego 2 589 440 258 944,00 24,45% 2 589 440 24,45%
oraz mniej niz 5% gtoséw na WZA
Razem 10 591 938 1059 193,80 100% 10 591 938 100,00%

VII. SPOLKI POWIAZANE:

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. nie jest spétka dominujaca i nie posiada spotek zaleznych.
Informacje o innych spétkach powiazanych kapitatowo i jednostkach powigzanych z uwagi na osoby petnigce funkcje zarzadu oraz
akcjonariuszy Spotki przedstawiono w nocie nr 15 .

VIil. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spéiki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w
zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany
przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 1 z dnia 15 lipca 2010 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan
przez biegtego rewidenta.

IX. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2010
roku.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GIELDY PRAW

MAJATKOWYCH ,,VINDEXUS” S.A.

Srédroczny skrécony rachunek zyskoéw i strat

Za okres Za okres
01.01 -30.06.2010 01.01 -30.06.2009

Przychody ze sprzedazy 7 265 7827
Przychody z wierzytelnosci nabytych 6 858 7 609
Przychody z zasadzonych kosztéw procesowych
Inne przychody 407 218
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 953 1823
Koszty nabycia wierzytelno$ci 953 1823
Koszty procesowe
Inne koszty wtasne
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6312 6 004
Pozostate przychody operacyjne 107 42
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 3110 2777
Pozostate koszty operacyjne 82 175
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3227 3094
Przychody finansowe 198 236
Koszty finansowe 367 250
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3058 3080
Podatek dochodowy 539 373
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 2519 2707
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 2519 2707
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w z#) 0,24 0,26
Podstawowy za okres obrotowy 0,24 0,26
Rozwodniony za okres obrotowy 0,24 0,26
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w z#) 0,24 0,26
Podstawowy za okres obrotowy 0,24 0,26
Rozwodniony za okres obrotowy 0,24 0,26
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zi)

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Jerzy Kulesza — Prezes Zarzadu

Grazyna Jankowska-Kuchno - Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Balcerak
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres Za okres
01.01 -30.06.2010 01.01 -30.06.2009

Zysk (strata) netto 2519 2707
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywéw finansowych

. 1947 -2719
dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw
Suma dochodoéw catkowitych 4466 -12

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 r.
Jerzy Kulesza — Prezes Zarzadu

Grazyna Jankowska-Kuchno - Czilonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Balcerak
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Stan na 30.06.2010 Stan na 31.12.2009
Aktywa trwate 9251 9 305
Rzeczowe aktywa trwate 2216 2288
Wartosci niematerialne 91 93

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 882 6 857
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 62 67
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe 66 275 62 055
Zapasy

Naleznosci handlowe i pozostate 1489 1174

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Nabyte wierzytelnosci 61743 57 877

Inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 2 881 2787
Rozliczenia miedzyokresowe 90 85
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 132

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM 75 526 71 360

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GIELDY PRAW MAJATKOWYCH
~VINDEXUS” S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2010 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA Stan na 30.06.2010 Stan na 31.12.2009

Kapitat wtasny 66 246 61 830
Kapitat zakltadowy 1059 1059
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 2073 2073
Akcje wtasne

Pozostate kapitaty 59 165 52 925
Niepodzielony wynik finansowy 1430 800
Wynik finansowy biezacego okresu 2519 4973
Zobowigzanie dtugoterminowe 2322 4159
Kredyty i pozyczki 2009 2008
Pozostate zobowiazania finansowe 203 2059

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 92 92

Pozostate rezerwy

Zobowiazania krétkoterminowe 6 958 5371
Kredyty i pozyczki 1982 2014
Pozostate zobowiazania finansowe 3177 1564
Zobowigzania handlowe 1396 1471
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 128 91

Pozostate zobowiazania 242 123

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 20 77

Pozostate rezerwy 13 31

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 75 526 71 360

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010r.

Jerzy Kulesza — Prezes Zarzadu

Grazyna Jankowska-Kuchno - Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Balcerak
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym.

) Kapitaly zapasowy ; i o )
et || 5o ety kel | pycjowtasne | Pozostalokapiaty | Nebedelory | My faneowy || Komital
nominalnej
Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2010 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 1059 2073 16 736 4343 24 211
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 36 189 1430 37 619
Korekty z tyt. bledéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 1059 2073 52 925 5773 61 830
Emisja akciji
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akcji wtasnych
Podziat zysku netto 4293 -4 293
Wopfata zysku netto na ZFSS -50 -50
Suma dochodéw catkowitych 1947 2519 4 466
Kapital wtasny na dzien 30 czerwca 2010 r. 1059 2073 59 165 1430 2519 66 246
Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2009 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2009 r. 1030 1 155 11 209 5627 19 021
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 37 544 800 38 344
Korekty z tyt. bledéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 1030 1155 48 753 6 427 57 365
Emisja akcji 29 1723 1752
Koszt emisji akcji -805 -805
Ptatnosci w formie akcji wtasnych
Podziat zysku netto 5527 -5 527
Wotata zysku netto na ZFSS -100 -100
Suma dochodéw catkowitych -2719 2707 -12
Kapital wtasny na dzien 30 czerwca 2009 r. 1059 2073 51 561 800 2707 58 200

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 .

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych.

| 01.01-30.06.2010

01.01 -30.06.2009

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3058 3080
Korekty razem -1 911 -2 883
Amortyzacja 152 131
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 168 229
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -18 -208
Zmiana stanu rezerw -75 -48
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznos$ci i wierzytelnosci -2177 -1914
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 44 -1797
Zmiana stanu pozostatych aktywow -5 724
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 1147 197
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -480 -404
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 667 -207
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 117 12
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 18
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywoéw finansowych
Odsetki 99 12
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki 159 694
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 78 74
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 81 20
Inne wydatki inwestycyjne 600
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -42 -682
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 226 1547
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 947
Kredyty i pozyczki 26 600
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 200
Inne wptywy finansowe
Wydatki 911 516
Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 53 168
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 450
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 50 100
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki 358 248
Inne wydatki finansowe
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -685 1031
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -60 142
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -60 142
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 132 75
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 72 217

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 r.
Jerzy Kulesza — Prezes Zarzadu

Grazyna Jankowska-Kuchno - Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Balcerak

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze $érodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $roédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztaicie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujacym na dzien 30 czerwca 2010 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2009 zostaty przygotowane w oparciu o te same
podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt), ktére sg walutg
funkcjonalna i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o
zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem sktadnikéw aktywow i pasywoéw wycenianych wg wartosci  godziwej lub
zamortyzowanego kosztu z odniesieniem w kapitaty lub rachunek zyskoéw i strat . Z uwagi na wniesienie sktadnikéw kapitatu
witasnego w latach , w ktérych nie wystapito zjawisko hiperinflacji, nie uwzgledniono wptywu czynnika inflacji zgodnie z MSR 29 na
wielkos¢ kapitatow wtasnych.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spétki za 2009 r. obejmujgcym noty, za
okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku.

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie
sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2009 rok.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu publikowany jest wraz z
niniejszym sprawozdaniem.

ll. OPIS PRZYJETYCH ZASAD POLITYKI RACHUNKOWOSCI

Z dniem 1 stycznia 2010 r. Spotka wprowadzita zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w stosunku do zasad, wynikajacych z
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. , wedtug ktérych sporzadzono sprawozdanie finansowe za rok sprawozdawczy
konczacy sie 31 grudnia 2009 r. Uchwatg z dnia 29 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanowito, ze
poczawszy od 01.01.2010 roku sprawozdania finansowe beda sporzadzane wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
MSSF/MSR.

Przy sporzadzaniu po raz pierwszy sprawozdania finansowego wg MSSF/MSR Spoétka zastosowata standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej wedtug stanu prawnego, obowigzujacego dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2010
r.

ZMIANY WYNIKAJACE Z ZASTOSOWANIA STANDARDOW MSSF/MSR.

Istotne réznice pomiedzy zasadami stosowanymi do dnia 31.12.2009 r. a przyjetymi w 2010 r. zasadami wynikajacymi z MSSF/MSR,
zidentyfikowane przez Spétke dotycza zmiany sposobu wyceny:

o dtugoterminowych aktywoéw finansowych,

o portfeli wierzytelnosci,

oraz zmiany sposobu prezentacji w sprawozdaniu finansowym:

e zaliczek na dostawy,

¢ nalezno$ci krétkoterminowych,

e dtuznych instrumentéw finansowych,
o kapitatéw wtasnych,

e rezerw krotko — i dtugoterminowych,
e zobowigzan krotkoterminowych,

e zobowigzan z tytutu podatku dochodowego,
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e wyemitowanych dluznych instrumentéw finansowych,
e Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.
Zmiany sposobu wyceny obejmuja:

Dilugoterminowe aktywa finansowe, w tym certyfikaty inwestycyjne w GPM VINDEXUS Niezaleznym Sekurytyzowanym Funduszu
Inwestycyjnym Zamknigtym zostaty zakwalifikowane przy poczatkowym ujeciu do kategorii ,Aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy”.

Wyceniane sg dla potrzeb sprawozdania z sytuacji finansowej wg wartosci godziwej aktywéw netto jednostki, przypadajacych na
posiadane przez Spotke walory. Powstata w wyniku wyceny nadwyzka warto$ci godziwej ponad cene nabycia jest odnoszona
bezposrednio w kapitaty wtasne.

Portfele wierzytelno$ci — zakupione w pakietach od pierwotnych wierzycieli wierzytelnosci zostaty zakwalifikowane przy poczatkowym
ujeciu do kategorii ,Aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy’. Portfele wierzytelnosci wyceniane sg wg wartosci godziwej a
zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywéw finansowych odnoszone sg bezpos$rednio w kapitaty wtasne.

Warto$¢ godziwa kazdego portfela wierzytelnosci wyceniana jest wg wartosci biezacej sumy zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych. Podstawg kalkulacji modelu wyceny portfeli wierzytelnosci sg dane historyczne oraz stan prawny spraw wchodzacych w
sktad danego portfela. Stopa dyskontowa wynika z terminowej struktury stép procentowych opartych o stope WIBOR.

Dluzne instrumenty finansowe zostaty zakwalifikowane do kategorii instrumentéw finansowych ,Utrzymywanych do terminu
wymagalnosci” i wyceniane wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe, w tym kredyty oraz dtuzne papiery wartosciowe sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu. przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Réznice z wyceny aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, wycenianych wg zamortyzowanego kosztu odnoszone sg na wynik
finansowy.

Zmiany sposobu prezentacji obejmuja;

Zaliczki — ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako naleznosci handlowe i pozostate,

Naleznosci _handlowe i pozostate obejmujg krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci, w tym z tytutu
podatkéw poza biezacym podatkiem dochodowym.

Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego obejmujg kwoty nadptat zaliczek na podatek, w tym do zwrotu.

Kapitaty wtasne , w tym :

Kapitaty pozostate obejmujag kapitaty powstate w wyniku reinwestycji zyskow netto wypracowanych w okresach ubiegtych oraz zmian
kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Zobowigzania handlowe obejmujg krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Pozostate zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania finansowe poza pozyczkami i kredytami, w tym wyemitowane diuzne
papiery wartosciowe.

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych - zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Zobowigzania pozostate obejmujg zobowigzania publicznoprawne oprocz podatku dochodowego od oséb prawnych oraz pozostate
zobowigzania.

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych - aktywa i zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych sg
eliminowane z bilansu poprzez ujecie ich persladem.

Rezerwy krétko- i dlugoterminowe z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych oraz pozostate rezerwy sa prezentowane w zaleznosci
od terminu generowanych przeptywow w czesci krétko- i dlugoterminowych zobowigzan.

Wartosciowe skutki zmian zostaty zaprezentowane w rozdziale XVIII.

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE STOSOWANE PRZEZ SPOLKE | OBOWIAZUJACE DLA OKRESOW
ROZPOCZYNAJACYCH SIE W DNIU 1 STYCZNIA 2010 ROKU.

> Poprawki do MSSF 2009
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do MSSF 2009”, ktére zmieniajg

12 standardoéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.
Wiekszos$¢ zmian obowigzuje dla okreséw rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 r.
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> Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany
wprowadzaja dodatkowe wytaczenia od dokonywania wyceny aktywow na dzien przejscia na MSSF dla spodtek dziatajacych w
sektorze naftowym i gazowym.

> Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akc;ji”

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci
18 czerwca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzujg
ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitatowej. Zmiany uscislaja zakres MSSF 2 oraz reguluja
taczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wcze$niej w
interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

> KIMSF 16 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera ogodlne wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej
jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto,
KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitatowej moze wykazaé¢ instrument zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia
inwestycji netto w jednostke zagraniczng, a w szczegdlnosci czy jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycje netto w jednostke
zagraniczng musi utrzymywac¢ takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty
podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wtasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajacego, jak i pozyciji
zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje. Spotka zaczeta stosowaé KIMSF 16 do sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 r.

> KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotowkowych wtascicielom”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27
listopada 2008 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia rdéznicy pomiedzy wartoscig
dywidendy a warto$cig bilansowa dystrybuowanych aktywoéw. Spotka zaczeta stosowaé KIMSF 17 do sprawozdan rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2010 r.

> KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow przez klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29
stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okres6éw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne zakresie ujecia przeniesienia aktywéw od klientéw, mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest definicja aktywa,
identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug ($wiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie
$rodkéw pienieznych uzyskanych od klientéw. Spotka zaczeta stosowa¢ KIMSF 18 do sprawozdan rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2010r.

POZOSTALE ISTOTNE ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ZASTOSOWANE PRZY SPORZADZENIU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W STOSUNKU DO ZASAD OBOWIAZUJACYCH NA DZIEN 31.12.2009 R.

Pozostate istotne zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, obowigzujace w Spéice od 1 stycznia 2010 r. nie wynikajace z
zastosowania standardéw MSSF/MSR.

Zmianie ulegta metoda ustalania kosztéw bezposrednio zwigzanych z uzyskaniem przychodéw z wierzytelnosci.

Koszt bezposrednio zwigzany z uzyskaniem przychodéw z pakietow byt ustalany w latach ubiegtych zaleznie od uzyskanych
wptywow dla poszczegdlnych wierzytelnosci, wechodzacych w sktad pakietu. Po zmianie wptywy z windykacji oraz poniesione wydatki
na koszty wpiséw sadowych i egzekucji komorniczej nadal sg identyfikowane w zaleznosci od sprawy, natomiast przedmiotem
rozliczenia przychodéw z windykacji i wspdtmiernych kosztéw beda poszczegodlne portfele wierzytelnosci, a nie poszczegéine
sprawy.

Przyjeto, ze przychody z danego portfela beda ustalane jako suma wptywoéw z poszczegdlnych wierzytelnosci, wchodzacych w
sktad pakietu, a koszty bedg stanowity cze$¢ ceny nabycia catego portfela, ustalong proporcjonalnie od uzyskanych wptywoéw z
danego portfela. Dla celéw podatkowych ma zastosowanie dotychczas stosowana metoda szczegdtowego ustalania przychodu i
kosztu dla poszczegdlnych spraw.

Zmiana zasad wyceny kosztu bezposrednio zwigzanego z przychodami z portfeli wierzytelnosci umozliwi ustalenie rzeczywistego
wyniku finansowego, ocene rentownosci poszczegdlnych portfeli, a w szczegdlnosci poniesionych naktadéw na ich zakup i
dochodzenie ich na drodze sadowej i egzekucyjnej, a takze skuteczne zarzadzanie sprawami z danego pakietu . Utatwi
prognozowanie kosztow oraz zyskéw, a takze zmniejszenie ryzyka powstania znacznych odchyleA w rachunku wynikow.
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PowyZsze zmiany zasad rachunkowo$ci zostaty uwzglednione w danych poréwnywalnych na dzier 01.01.2009 r. , 30.06.2009 r oraz
31.12.2009 r w nastepujacych pozycjach sprawozdania z sytuaciji finansowe;:

¢ nabyte wierzytelnosci,
e niepodzielony wynik finansowy,

natomiast w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszty nabycia wierzytelno$ci.

Zmiany metody naliczania kosztu bezposrednio zwigzanego z uzyskaniem przychodu z wierzytelnosci zostaty odniesione na
niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Wartosciowe skutki zmian zostaty zaprezentowane w rozdziale XVIII.

IV. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

V. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Spotki nie jest uzalezniona w istotnym stopniu od zjawiska sezonowosci. W jej historii mozna wyodrebni¢ okresy w
ciaggu roku sprawozdawczego, w ktoérych uzyskiwane przychody byly wyzsze od pozostatych okreséw na poziomie 10%-20%.
Dotyczy to w szczegdlnosci drugiego i czwartego kwartatu roku kalendarzowego. Zjawisko to nie tworzy dla Spétki ryzyka utraty
ptynnosci finansowej lub zwigekszenia niepewnosci co do realizacji prognoz finansowych.

VI. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spoétka
prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sig¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

VII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymagato dokonania przez Zarzad
okreslonych szacunkoéw i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigkszo$¢ szacunkéw oparta
jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajq sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych. Oceny
dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki,
obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Niepewnosé szacunkéw

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowiazan w nastepnym roku finansowym.

o Utrata wartosci aktywow

Spétka przeprowadza testy na utrate warto$ci $rodkéw trwatych. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te Srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywoéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i jest dyskontowane w celu
obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow. W srédrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym nie wystapity przestanki utraty
wartosci srodkow trwatych.

o Wycenarezerw

Rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych sg szacowane za pomocg metod aktuarialnych. W $rédrocznym  skréconym
sprawozdaniu finansowym Spétka nie uwzglednia zwiekszenia rezerw na $wiadczenia emerytalne i rentowe, poniewaz oszacowana
kwota nie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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Spétka ujmuje w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w ktérych dla okreslonej transakcji gospodarczej spetniona jest definicja
zobowigzania, ale nieznany jest termin lub kwota jego realizacji.

¢ Podatek odroczony

Aktywa lub rezerwy z tytulu podatku odroczonego tworzy sie w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia od  podatku
dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére zmniejszg podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
lub w kwocie, ktéra zwiekszy zobowigzanie podatkowe w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych miedzy wartoscig
bilansowg a podatkowa aktywow i pasywow. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego tworzy sie z uwzglednieniem zasady
ostroznosci.

Nabyte wierzytelnosci na moment poczatkowego ujecia sg ujmowane jako sktadnik aktywéw oraz drugostronne zobowigzanie. W
momencie pierwotnego ujecia transakcja ta nie wptywa ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania, w zwiazku z
tym kwalifikuje sie do zastosowania wytacznie zgodnie z paragrafem 22 MSR 12.

Roéznice przejsciowe powstajace z wyceny do wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, réwniez nie sg ujmowane, gdyz
MSR 12 zakazuje tworzenia podatku odroczonego, konsekwentnie stosujac wylaczenie od momentu pierwotnego ujecia az do
rozliczenia cato$ci transakg;ji.

e Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osadem. Wycena portfeli wierzytelnosci
odbywa sie w odstepach kwartalnych w ostatnim dniu kwartatu z zastosowaniem estymaciji.

Warto$¢ godziwa kazdego portfela wierzytelnosci wyceniana jest wg wartosci biezacej sumy zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. Podstawa kalkulacji modelu wyceny portfeli wierzytelnosci sg dane historyczne oraz stan prawny spraw wchodzacych
w skitad danego portfela.

Przyjeto zatozenie, ze minimalny okres od dnia nabycia, w ktérym pakiet wierzytelnos$ci generuje przychody wynosi 10 lat. Stopy
dyskontowe wynikajace z terminowej struktury stép procentowych opartych na WIBOR sg aktualizowane na dzieh wyceny.

Spotka posiada 100 % certyfikatow w GPM Vindexus Niestandaryzowanym funduszu Inwestycyjnym Zamknietym. W strukturze
aktywéw funduszu portfele wierzytelnosci sekurytyzowanych zajmujg ok. 98%. Wierzytelnosci sekurytyzowane sa wyceniane wg
wartosci godziwej metodg opisang wyzej, a zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu. Wobec tego przyjmuje sie, ze
wartos¢ aktywow netto jest warto$cig godziwg i stanowi podstawe wyceny certyfikatéw posiadanych przez Spétke.

W ocenie Zarzadu wystepuje ryzyko zmniejszenia warto$ci godziwej aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, w tym
wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych w GPM VINDEXUS NSFIZ oraz portfeli wierzytelnosci nabytych posiadanych przez
Spotke. Zrodlem tej niepewnosci jest mozliwosé znaczacego spadku wplywéw z portfeli wierzytelnosci  sekurytyzowanych i
wierzytelnosci wtasnych, co moze spowodowaé koniecznos¢ korekty wyceny opartej na zdyskontowanych przeptywach pienieznych.

o Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

o Certyfikaty inwestycyjne i wierzytelnosci nabyte

Zarzad Spotki kierujac sie profesjonalnym osadem dokonat kwalifikacji posiadanych aktywéw finansowych do kategorii ,Aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy” i dokonat oceny sktadnikéw aktywéw z uwagi na mozliwo$¢ przeznaczenia ich do obrotu.

Szacowanie modeli portfeli wierzytelnosci, oparte wprawdzie na danych historycznych, wymagato jednakze szczegdtowej analizy i
oceny poszczegodlnych spraw wchodzacych w sktad portfeli, a takze oceny istotnych warunkéw sytuacji makroekonomicznej i ich
oddziatywania na przyszte przeptywy finansowe, wynikajace z posiadanych portfeli.

o Klasyfikacja umow leasingowych.

Spdétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakgc;ji.
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VIII. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,
WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW.

Zdarzenia o nietypowym charakterze ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw nie majq istotnego wptywu na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy $rodkéw pienieznych.

IX. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKACH

Nota 1

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujagcych z tytutu trwatej

utraty wartosci — za okres 1.01.2010 - 30.06.2010 r.

Budynki i Maszyny Srodki HEHIE Srodki
Wyszczegodlnienie Grunty . . srodki trwate w Razem
budowle i urzadzenia | transportu .
trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzier 01.01.2010 123 2207 320 238 428 3316
Zwiekszenia, z tytutu: 25 3 28
- nabycia srodkéw trwatych 25 3 28
Zmniejszenia, z tytutu: 26 105 10 141
- zbycia 105 105
- likwidacji 26 10 36
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 30.06.2010 123 2207 319 133 421 3203
Umorzenie na dzien
01.01.2010 202 261 238 327 1028
Zwiekszenia, z tytutu: 31 34 35 100
- amortyzacji 31 34 35 100
Zmniejszenia, z tytutu: 26 105 10 141
- likwidacji 26 10 36
- sprzedazy 105 105
Umorzenie na dzien
30.06.2010 233 269 133 352 987
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2010
Zwiekszenia, z tytutu:
Zmniejszenia, z tytutu:
Odpisy aktualizujace na dzien
30.06.2010
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 30.06.2010 123 1974 S0 69 2216
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2010 — 30.06.2010 r. — nie wystepuja.
Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywéw trwatych
Tytut zobowigzania 30.06.2010 31.12.2009
Zobowigzanie z tytutu nabycia nieruchomosci. 75 75
Suma 75 75
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Nota 2

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpisow aktualizujacych z tytutu trwatej utraty
wartosci — za okres 01.01.2010-30.06.2010 r.

Koszty Oprogram
o prac Znaki Patenty i owanie Wartos¢ 2 .
Wyszczegdlnienie . 2 . o2 " Inne Ogotem
rozwojowy | towarowe licencje komputero firmy
ch' we
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2010 391 391
Zwiekszenia, z tytutu: 50 50
- nabycia 50 50
Zmniejszenia, z tytutu: 19 19
- likwidacji 19 19
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
30.06.2010 422 422
Umorzenie na dzien 01.01.2010 298 298
Zwiekszenia, z tytutu: 52 52
- amortyzacji 52 52
Zmniejszenia, z tytutu: 19 19
- likwidacji 19 19
Umorzenie na dzien 30.06.2010 331 331
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2010
Zwiekszenia, z tytutu:
Zmniejszenia, z tytutu:
Odpisy aktualizujace na dzien
30.06.2010
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.06.2010 91 91
! Wytworzone we wlasnym zakresie,
2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2010 — 30.06.2010 r.
Nie wystepuja.
Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych.
Nie wystepuja.
Nota 3
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 30.06.2010 r.
Nie wystepuja.
Nota 4
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na dzien 30.06.2010 r.
Wyszczegodlnienie 30.06.2010 31.12.2009
Stan aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na poczatek okresu - brutto 6 857 3792
- udziaty 70 50
- certyfikaty w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym
; 6787 3742
Zamknietym
Odpisy aktualizujace 192
- certyfikaty w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym 192
Zamknietym
Stan aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na poczatek okresu - netto 6 857 3600
- udziaty 70 50
- certyfikaty w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym
. 6787 3550
Zamknietym
Zwigkszenia, w tym: 81 3 257
- nabycie udziatéw 81 20
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- zwiekszenie wartosci certyfikatow na skutek wyceny do warto$ci godziwej 3045
- odwro’cenie_ odpisu aktualizujgcego cgrtyfikaty w QPM Vindexus Niestandaryzowanym 192
Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym
Zmniejszenia w tym: 56
- zmniejszenie wartosci na skutek wyceny 56
Stan aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na koniec okresu, w tym: 6 882 6 857
- udziaty 151 70
- certyfikaty w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym
Zamknietym 6731 6787
Nota 5
Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci
Wyszczegodlnienie 30.06.2010 31.12.2009
Naleznosci krétkoterminowe 1489 1174
- od jednostek powigzanych 2 2
- od pozostatych jednostek 1487 1172
Odpisy aktualizujace 4 4
Naleznosci krotkoterminowe brutto 1493 1178

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

na dzien 30.06.2010 r.

Wyszczegodlnienie

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

Jednostki powigzane

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na 01.01.2010 .

Zwiegkszenia, w tym:

Zmniejszenia w tym:

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od jednostek
powigzanych na 30.06.2010 r.

30.06.2010 r.

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na 01.01.2010 . 4
Zwigkszenia, w tym:

- dokonanie odpis6w na nalezno$ci przeterminowane i sporne

Zmniejszenia w tym:

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od jednostek 4
pozostatych na 30.06.2010 r.

Stan odpis6w aktualizujacych wartosé naleznosci ogétem na 4

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2010 r.

Nie Przeterminowanie w dniach

Wyszczegélnienie Razem przetg;r:lnow <60 dni 61(;7 iS)O 91-180 dni 181d;, ;‘360 >360 dni
Jednostki powigzane
nalezno$ci brutto 2 2
odpisy aktualizujace
naleznosci netto 2 2
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 1491 500 248 34 132 577
odpisy aktualizujace 4 3 1
naleznosci netto 1487 500 248 34 129 576*
Ogoétem
naleznosci brutto 1493 500 248 36 132 577
odpisy aktualizujace 4 3 1
naleznosci netto 1489 500 248 36 129 576

* Spétka nie utworzyta odpisu na naleznosci przeterminowane w kwocie 576 tys. zt, gdyz po dniu bilansowym nalezno$¢ zostata

czesciowo uregulowana i w porozumieniu z dtuznikiem bedzie sukcesywnie sptacana w okresach pézniejszych.
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Nota 6
Zmiana wartosci szacunkowych wierzytelnosci
Wyszczegodlnienie 30.06.2010 31.12.2009
Stan wierzytelnosci na poczatek okresu - wg ceny nabycia brutto 25 408 17 536
Odpisy aktualizujace 675 470
Stan wierzytelnosci na poczatek okresu - wg ceny nabycia netto 24733 17 066
Zwigkszenia, w tym: 39 991 45 820
- zakup nowych wierzytelnosci 2915 9671
- optacone wpisy sgdowe oraz optaty komornicze 1580 2 301
- korekta z tytutu zmian polityki rachunkowosci 310 645
- przeszacowanie do warto$ci godziwej 35 147 33 144
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 39 56
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 3
Zmniejszenia w tym: 2981 5009
- windykowanie wierzytelno$ci 1077 2453
- przeszacowanie do warto$ci godziwej (odpis ) 14
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wierzytelnosci 35 250
- zakonczenie windykacji oraz sprzedaz wierzytelnosci 1869 2292
Stan wierzytelnosci na koniec okresu 61743 57 877
Nota 7
Pozostate aktywa finansowe na 30.06.2010 r.
Typ transakcji Kwota nominalna Data nabycia Data wykupu Kwota do splaty
Obligacje serii AAN 400 20.03.2009 02.09.2010 400
Obligacje serii AAY 200 27.05.2009 02.09.2010 200
Obligacje serii A 2200 13.08.2009 16.08.2010 2200
Pozostate aktywa finansowe wg wartosci bilansowej na 30 30.06.2010 r.
Typ transakcji 30.06.2010 31.12.2009
Obligacje serii AAN 414 400
Obligacje serii AAY 202 201
Obligacje serii A 2 265 2186
Nota 8
Odroczony podatek dochodowy
Ujemne réznice przejsciowe bedace
podstawa do tworzenia aktywa z tytutu 31.12.2009 zwiekszenia Zmniejszenia 30.06.2010
podatku odroczonego
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 13 13
Rezerwa_ na pozostate §wiadczenia 116 20 9%
pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 40 37 3
Pozostate rezerwy 31 13 31 13
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw z
tytutu odsetek od zobowiazan finansowych 97 324 316 105
quliczeqia_ mideyo_kre_sowe bierne kosztéw 57 200 186 71
dziatalnosci operacyjnej
Niewyptacone wynagrodzenia 27 27
Suma ujemnych réznic przejsciowych 354 564 590 328
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 67 107 112 62
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Dodatnie réznice przejsciowe bedace
podstawa do tworzenia rezerwy z tytutu 31.12.2009 zwiekszenia Zmniejszenia 30.06.2010
podatku odroczonego
Naliczone odsetki od obligaciji 3 188 98 93
Suma dodatnich réznic przejsciowych 3 188 98 93
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Ezrzl;r:vg kzr;);':]u:Iu podatku odroczonego na 36 18 18
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegolnienie 30.06.2010 31.12.2009
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 62 67
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$¢ 18
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 44 67
Nota 9
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
30.06.2010 31.12.2009
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 13 13
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 96 113
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 3 40
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 3
Razem, w tym: 112 169
- dtugoterminowe 92 92
- krétkoterminowe 20 77
Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze
Rezerwy na Rezerwy na
o dprv;ywy Rzzaerwy na Rezerwy na pozo:’tile
emerytalne i oo CLEL UTitE]537 swiadczenia
. — jubileuszowe wypoczynkowe pracownicze
Stan na 01.01.2010 13 113 40 3
Utworzenie rezerwy
Koszty wyptaconych $wiadczen 17 37 3
Rozwiagzanie rezerwy
Stan na 30.06.2010, w tym: 13 96 3 0
- dtugoterminowe 13 79
- krétkoterminowe 17 3
Nota 10
Pozostate rezerwy
30.06.2010 31.12.2009
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwa restrukturyzacyjna
Rezerwa na badanie bilansu 13 31
Razem, w tym: 13 31
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 13 31
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X. SEGMENTY OPERACYJNE

Nota 11

Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych wystepujacych w okresie 01.01.2010 — 30.06.2010.

Dziatalnos¢ kontynuowana

. Portfele Ushugi Dzialglnoé P_ozostal_e '
Rodzaj asortymentu Portfele (t"; 7:;:) v,:; Pon‘felt? - Pozostate = windykacji | zaniechan nle;;r:gpls Ogédtem
bankowe Komérkow upadfosci portfele na a
a) Zlecenie
s";;ﬁgr?fg\’”z poszczegdlnych 2629 2396 785 1048 407 7 265
Ko_szty bezposrednio
zwigzane z
koszty :fg;é‘ﬁgéi”\; i 276 537 37 103 953
segmentu | noszczegdinych
segmentow
koszty operacyjne 1125 1026 336 449 174 3110
Koszty nieprzypisane
Zysk/ (strata) segmentu 1228 833 412 496 233 3202
Przychody operacyjne 107 107
Koszty operacyjne 82 82
Przychody finansowe 198 198
Koszty finansowe netto 367 367
Zyskl(strata) przed 1228 833 412 496 233 144 3058
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 539 539
Zyskl/ (strata) netto 1228 833 412 496 233 -683 2519
Aktywa ogétem 27 990 23 818 5311 4624 13 676 75 526
Aktywa segmentu 27 990 23 818 5311 4624 61743
Aktywa nieprzypisane 13783 13783
Pasywa ogétem 570 627 74 224 75 526
Zobowigzania segmentu 570 627 1197
Zobowigzania nieprzypisane 8083 8083
Kapitaty wtasne 66 246 66 246
Naktady inwestycyjne 1288 14 1613 77 2992
- rzeczowe aktywa trwate 27 27
- wartosci niematerialne 50 50
- nieruchomosci inwestycyjne
- zakup wierzytelno$ci 1288 14 1613 2915
Amortyzacja 152 152
Odpisy aktualizujace 139 163 80 289 4 675
Foostate nakiay JE
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XI. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nota 12

Emisja dtuznych papierow wartosciowych

Rodzaj emisji/seria 30.06.2010 31.12.2009
Obligacje serii G 4 454
Obligacje serii K 2059 2059
Obligacje serii L 1012 1011
Obligacje serii M 102 99
Obligacje serii N 102
Obligacje serii O 101
Razem zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 3380 3623
- dlugoterminowe 203 2059
- krotkoterminowe 3177 1564
Rodzaj papieréw wartosciowych na 30.06.2010 r.
Typ transakg;ji Kwota nominalna Data nabycia Data wykupu Kwota sptaty
Obligacje serii K 2000 07.07.2009 30.06.2011 2 000
Obligacje serii L 1000 12.08.2009 12.08.2010 1 000
Obligacje serii M 100 13.08.2009 13.08.2010 100
Obligacje serii N 100 02.04.2010 02.04.2012 100
Obligacje serii O 100 02.06.2010 02.06.2012 100
Nota 13
Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych w zt
Wyszczegolnienie 30.06.2010 31.12.2009
Liczba akcji 10 591 938,00 10 591 938,00
Wartos¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 1059 193,80 1059 193,80
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 30.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
Kapitat na poczatek okresu 1059 1030
Zwiekszenia, z tytutu: 29
- emisja akcji serii | (warto§¢ nominalna) 29
Zmniejszenia, z tytufu 0
hiperinflacja
Kapitat na koniec okresu 1059 1059
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Nota 14
Kredyty i pozyczki wg wartosci nominalnej na dzier 30.06.2010.
Nazwa jednostki Rodzaj zadtuzenia Kwota nominalna Termin sptaty Kwota sptaty
PKO BP SA Zobowiqz:fmie 2 000 31.12.2011 2000
dtugoterminowe
PKO BP SA Zobowiazanie 2000 01.12.2010 2000
krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki wg wartosci bilansowej na 30.06.2010
Tytut Rodzaj zadtuzenia 30.06.2010 31.12.2009
PKO BP SA Zobowiazanie 2009 2008
dtugoterminowe
PKO BP SA Zobowigzanie 1982 1960
krétkoterminowe
. . Zobowigzanie
ING Bank Slaski S.A. krotkoterminowe 54
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XIl.
Nota 15

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawart

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ch z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotow
powiazanych

Zakupy od podmiotow
powiazanych/Inne
platnosci

Naleznosci od podmiotéow

powiazanych

w tym przeterminowane

Zobowigzania wobec
podmiotow
powiazanych

w tym zalegte, po
uplywie terminu
platnosci

Jednostka dominujaca

30.06.2010

30.06.2009

30.06.2010

30.06.2009

30.06.2010

31.12.2009

30.06.2010

31.12.2009

30.06.2010

31.12.2009

30.06.2010

31.12.2009

Jednostki zalezne:

Jednostka stowarzyszona:

Pozostate powiazani:

Jednostki powiazane ze
Spotka poprzez cztonkéw
Zarzadu lub Rady Nadzorczej
Spotki.

FIZ Sp. z o.0.

45

Kancelaria Prawna Grzegorza
Lewandowskiego Spétka
Komandytowa

194

136

Agencja Inwestycyjna Estro Sp.
zo.0.

24

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.o.

37

Zarzad Spotek Grupy

Jerzy Kulesza

*12

200

Grazyna Jankowska-Kuchno

*19

100

350

Transakcje z udzialem innych
cztonkéw gtéwnej kadry
kierowniczej

*Wyptacone odsetki od obligacji w kwocie netto tj. po potraceniu o podatek od 0s6b fizycznych
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.
Nie wystapity transakcje inne niz zawarte na warunkach rynkowych.
Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Spétki z innymi podmiotami.

Jednostki wykazane w nocie 15 sg powigzane ze wzgledu na osoby wchodzace w sktad Zarzadu Spétki oraz ze wzgledu na osobe
gtébwnego akcjonariusza - pana Jana Kuchno.

GPM Vindexus posiada 100% kapitatu w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym. Mimo to, Spoétka
nie sprawuje nad nig kontroli, co zgodnie z MSR/MSSF wytacza jg z jednostek powigzanych.

1. FIZ Sp. z o.0. — $wiadczy na rzecz GPM Vindexus S.A. ustugi wynajmu powierzchni biurowej. Jednostka jest powigzana
przez cztonka Zarzadu Spétki — panig Grazyne Jankowska — Kuchno, ktéra jest jednoczesnie czionkiem Zarzadu w FIZ Sp. z
0.0.

2. Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spotka Komandytowa — Spétka $wiadczy na rzecz GPM Vindexus S.A.
ustugi prawne. Komandytariuszem w kancelarii Prawnej Grzegorza Lewandowskiego jest Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z
0.0., ktdrej gtéwnym udziatowcem jest pan Jan Kuchno — przewodniczacy rady nadzorczej Spotki i gtéwny akcjonariusz.

3. Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — gtéwnym udzialowcem jednostki jest pan Jana Kuchno — gtéwny akcjonariusz
Spokki.

4. Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0. — spdtka odptatnie udostepnita Gietdzie Praw Majatkowych Vindexus S.A. nieruchomos$é w
celu zabezpieczenia kredytu w PKO BP SA. Jednostka jest powigzana poprzez Agencje Inwestycyjng Estro Sp. z o.0., ktéra
jest jej jednostkg dominujaca.

Transakcje opisane w punktach 1-4 pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu.
Nie udzielono pozyczki cztonkom Zarzadu.
Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu

Na dzien 01.01.2010 cztonkowie Zarzadu Pan Jerzy Kulesza oraz Pani Grazyna Jankowska — Kuchno byli posiadaczami
wyemitowanych przez Spétke obligaciji.

Jerzy Kulesza — obligacje serii G.

Grazyna Jankowska — Kuchno — obligacje serii G i serii M.

W dniu 30.06.2010 Spdtka dokonata wykupu obligacji serii G w kwocie 450 tys. zt.

Wyptacono cztonkom Zarzadu odsetki od obligacji w kwocie netto tj. po potraceniu o podatek od oséb fizycznych.

Xlil. NIESPLACONE POiYCZKI-LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W
TYM DNIU

Udzielone pozyczki.
Nie wystepuja.

XIV. ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD
CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Nota 16
Zobowigzania warunkowe na 30.06.2010.

1. Zobowigzanie warunkowe z tytutu weksla ( in blanco) wystawionego 27 maja 2009 r. przez Spoétke na rzecz Domu Aukcyjnego
Mebis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Olecka 23 jako zabezpieczenie ewentualnych roszczen Domu Aukcyjnego Mebis Sp.
z 0.0. Weksel zostat wystawiony w zwigzku z realizacjg umowy z dnia 7 listopada 2008 r., w wyniku ktérej Dom Aukcyjny Mebis
Sp. z o.0. ustanowit na swojej nieruchomosci hipoteke kaucyjng w kwocie do 3 000 000 zt tytutem zabezpieczenia kredytu
udzielonego Spotce Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. przez PKO Bank Polski SA. Weksel moze by¢ wypetniony w
przypadku niewywigzania sie Spotki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. z umowy kredytowej z bankiem do wysokosci
zalegtej kwoty gtéwnej, odsetek i kosztéw poniesionych przez Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0.

2. Zobowigzanie warunkowe wynikajace z weksla ( in blanco), wystawionego 02.12.2008 r. wraz z aneksem do deklaracji
wekslowej z 04.11.2009 r. na rzecz PKO Bank Polski SA | Regionalny Oddziat Korporacyjny w Warszawie. Weksel stanowi
zabezpieczenie kredytu udzielonego w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 4.000.000 zt. W przypadku
niedotrzymania terminéw sptaty wg umowy z dnia 02.12.2008 r. wraz z aneksem z dnia 04.11.2009 r. bank ma prawo wypetni¢
weksel na sume odpowiadajaca zadtuzeniu Spoétki wobec PKO BP SA.
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XV. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ DOKONANE W CIAGU POLROCZA

W ciagu pierwszego potrocza 2010 r. nie wystapity zadne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.
Nie byto potaczenia z innymi jednostkami gospodarczymi, czy tez objecie kontroli nad jednostkami zaleznymi.
Nie istniata koniecznos¢ restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

XVI. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Spotka z uwagi na specyfike swojej dziatalnosci kieruje znaczng ilo$¢é, bo ok. 80% liczby spraw w portfelu na droge sgdowa.

W stosunku do Spoiki nie wystapiono z roszczeniami , nie jest tez pozwana z tytutu prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej na droge
sadowa.

Spotka nie odnotowata do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania Zadnych kontroli podatkowych. Do dnia 30.06.2010 r.
zakonczona zostata kontrola Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w zakresie prawidtowosci rozliczen z tytutu sktadek na ubezpieczenia
spoteczne oraz naliczania zasitkéw chorobowych i innych, bedacych przedmiotem rozliczen Spétki z ZUS. Nie stwierdzono istotnych
uchybien oraz koniecznosci znacznych korekt, powodujgcych wzrost zobowigzan wobec ZUS.

W zwiazku z powyzszym nie istniata na dzier 30 czerwca 2010 roku koniecznos¢ utworzenia odpowiednich rezerw na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

XVIl. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity istotne zdarzenia po dacie bilansu, majace wptyw na informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

XVIIl. UZGODNIENIE ROZNIC POMIEDZY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM SPORZADZONYM ZGODNIE Z
POLSKIMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI A SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM SPORZADZONYM

ZGODNIE Z MSR/MSSF

Nota 17

Uzgodnienie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 01.01.2009 roku

AKTYWA Poczatek okresu Efekt przejscia na Poczatek okresu
01.01.2009 PSR MSSF 01.01.2009 MSSF
Aktywa trwate 5703 5703
Rzeczowe aktywa trwate 1945 1945
Wartosci niematerialne 110 110
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3600 3600
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 48 48
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe 22171 37 516 59 687
Zapasy 3 -3
Naleznosci handlowe i pozostate 4099 3 4102
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Nabyte wierzytelnosci 17 091 37 519 54 610
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 38 38
Rozliczenia miedzyokresowe 862 862
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 78 -3 75
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 27 874 37 516 65 390
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PASYWA Poczatek okresu Efekt przejscia na Poczatek okresu
01.01.2009 PSR MSSF 01.01.2009 MSSF
Kapitat wtasny 19 846 37 519 57 365
Kapitat zakladowy 1030 1030
Egrp:]iit:; Iznaepj)asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 1155 1155
Akcje wlasne
Pozostate kapitaty 11 209 37 544 48 753
Niepodzielony wynik finansowy 6452 -25 6427
Wynik finansowy biezacego okresu
Zobowiazanie diugoterminowe 1048 1048
Kredyty i pozyczki 960 960
Pozostate zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 6
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 82 82
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krotkoterminowe 6980 -3 6977
Kredyty i pozyczki 260 260
Pozostate zobowiazania finansowe 3360 3360
Zobowigzania handlowe 3165 3165
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowiazania 137 -3 134
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 39 39
Pozostate rezerwy 19 19
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 27 874 37 516 65 390
Uzgodnienie kapitatéw wtasnych na 01.01.2009 r. z tytutu zmiany rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci
SUMA AKTYWOW WG SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO na dzier 01.01.2009 27 049
Korekty z tytutu zmiany zasad rachunkowosci:
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci za 2008 rok 825
SUMA AKTYWOW na dzien 01.01.09 — po korektach 27 874
Uzgodnienie kapitalow wtasnych na 01.01.2009 r. z tytutu przejscia na MSR/MSSF
Aktywa trwate Wartos¢
RAZEM 0
Aktywa obrotowe Wartosé
Odpis aktualizujacy na skutek wyceny portfeli wierzytelnosci nabytych wg wartos$ci godziwej -25
Korekta z tytutu wyceny wierzytelnosci nabytych wg wartosci godziwej 37 544
Zmiana stanu zapasow — korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia zaliczek na dostawy -3
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych — korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia zaliczek na 3
dostawy
Korekta stanu $rodkéw pienieznych na rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych -3
RAZEM 37 516
korekty aktywa razem 37 516
Zobowiazania i rezerwy Wartosé¢
Korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia stanu ZFSS -3
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RAZEM -3
Kapitaly wtasne wg zatwierdzonego sprawozdania za 2008 r. Wartos¢
Kapitafy wtasne wg zatwierdzonego sprawozdania na 31.12.2008 r. 19 021
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci za 2008 rok 825
Kapitaly wtasne na dzien 01.01.2009 - po korektach 19 846
Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej 37 544
Utworzenia odpisu aktualizujgcego na wierzytelnosci nabyte -25
Kapitaty wilasne po przeksztatceniu na MSSF na 01.01.2009 r. 57 365
Nota 18
Uzgodnienie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2009 r.
AKTYWA Poczatek okresu Efekt przejscia na Poczatek okresu
31.12.2009 PSR MSSF 31.12.2009 MSSF
Aktywa trwate 6 260 3045 9 305
Rzeczowe aktywa trwate 2288 2288
Wartosci niematerialne 93 93
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3812 3045 6 857
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 67
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe 29 053 33 002 62 055
Zapasy 2 -2
Naleznosci handlowe i pozostate 1232 -58 1174
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Nabyte wierzytelnosci 24772 33 105 57 877
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 2787 2787
Rozliczenia miedzyokresowe 85 85
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 175 -43 132
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 35313 36 047 71 360
PASYWA Poczatek okresu Efekt przejscia na Poczatek okresu
31.12.2009 PSR MSSF 31.12.2009 MSSF
Kapitat wtasny 25680 36 150 61830
Kapitat zakladowy 1059 1059
Esrp:]iit:; Iznaepj)asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 2073 2073
Akcje wlasne
Pozostate kapitaty 16 736 36 189 52 925
Niepodzielony wynik finansowy 825 -25 800
Wynik finansowy biezacego okresu 4987 -14 4973
Zobowiazanie dtugoterminowe 4159 4159
Kredyty i pozyczki 2008 2008
Pozostate zobowigzania finansowe 2059 2059

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw
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Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 92 92
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krotkoterminowe 5474 -103 5371
Kredyty i pozyczki 2014 2014
Pozostate zobowiazania finansowe 1564 1564
Zobowigzania handlowe 1471 1471
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 91 91
Pozostate zobowigzania 226 -103 123
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 77 77
Pozostate rezerwy 31 31
Zobowiagzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 35313 36 047 71 360
Uzgodnienie kapitatéw wiasnych na 31.12.2009 r. z tytutu zmiany rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci
SUMA AKTYWOW WG SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO na dzier 31.12.2009 33 844
Korekty z tytutu zmiany zasad rachunkowosci:
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci za 2008 rok 825
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci za 2009 rok 644
SUMA AKTYWOW na dzien 31.12.2009 — po korektach 35313
Uzgodnienie kapitatéw wtasnych na 31.12.2009 r. z tytutu przejscia na MSR/MSSF
Aktywa trwate Wartos¢
Korekta na skutek zmiany zasad rachunkowosci - dot. certyfikatéw w funduszu sekurytyzacyjnym 3 045
RAZEM 3045
Aktywa obrotowe Wartos¢
Odpis aktualizujgcy na skutek wyceny portfeli wierzytelnosci wg warto$ci godziwej na dzien 01.01.2009 -25
Odpis aktualizujacy na skutek wyceny portfeli wierzytelnosci nabytych wg wartos$ci godziwej na dzien 31.12.2009 -14
Korekta z tytutu wyceny wierzytelnosci nabytych wg wartosci godziwej 33 144
Zmiana stanu zapasow — korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia zaliczek na dostawy -2
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych — korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia zaliczek dostawy 2
Korekta naleznosci z tytutu ZFSS -60
Korekta stanu $rodkéw pienieznych ZFSS -43
RAZEM 33 002
korekty aktywa razem 36 047
Zobowiazania i rezerwy Wartosé
Korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia stanu ZFSS -103
RAZEM -103
Kapitaly wiasne wg zatwierdzonego sprawozdania za 2009 r. Wartosé
Kapitaty wlasne wg zatwierdzonego sprawozdania na 31.12.2009 r. 24 211
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci za 2008 rok 825
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu uzyskanych przychodow z wierzytelno$ci za 2009 rok 644
Kapitaly wtasne na dzien 31.12.2009 - po korektach 25680
Korekta z tytutu wyceny funduszu sekurytyzacyjnego do wartosci godziwej 3045
Skutek wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej — odpisy aktualizujace w 2008 roku -25
Skutek wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej — odpisy aktualizujace w 2009 roku -14
Kapitat za aktualizacji wyceny wierzytelnosci wg wartosci godziwej 33 144
Kapitaty wlasne po przeksztatceniu na MSSF na 31.12.2009 r. 61 830
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Uzgodnienie catkowitych dochodéw za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2009

Za okres zakonczony

Efekt przejscia na

Za okres zakonczony

31.12.2009 PSR MSSF 31.12.2009 MSSF
Przychody ze sprzedazy 16 615 16 615
Przychody z wierzytelnosci nabytych 16 094 16 094
Przychody z zasgdzonych kosztow procesowych
Inne przychody 521 521
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 4022 4022
Koszty nabycia wierzytelnosci 4022 4022
Koszty procesowe
Inne koszty wtasne
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 593 12 593
Pozostate przychody operacyjne 367 367
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 6 204 6 204
Pozostate koszty operacyjne 615 14 629
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 6 141 -14 6127
Przychody finansowe 575 575
Koszty finansowe 853 853
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5863 -14 5849
Podatek dochodowy 876 876
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4987 -14 4973
Zysk (strata) z dziatalnoSci zaniechanej
Zysk (strata) netto 4987 -14 4973
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy -1355 -1355
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
Swiadczenh emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw
Suma dochodow catkowitych 4987 -1369 3618
Informacje dodatkowe do uzgodnienia sumy dochodéw catkowitych na 31.12.2009 r.
Korekty Wartos¢
Skutek wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej -14
Zmiana wartosci kapitatu z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci na skutek wyceny wg wartosci godziwe;j -4 400
Zmiana wartosci kapitatu z aktualizacji wyceny certyfikatéw inwestycyjnych w GPM Vindexus NSFIZ 3045
RAZEM -1369
Nota 19
Uzgodnienie catkowitych dochodéw za okres 01 stycznia do 30 czerwca 2009
Za okres zakonczony Efekt przejscia na zazkirc’:z;ziy
30.06.2009 PSR MSSF 30.06.2009 MSSF
Przychody ze sprzedazy 7827 7827
Przychody z wierzytelnosci nabytych 7609 7609
Przychody z zasgdzonych kosztow procesowych
Inne przychody 218 218
Koszty sprzedanych produktéw, towaroéw i materiatow 1823 1823
Koszty nabycia wierzytelnosci 1823 1823
Koszty procesowe
Inne koszty wtasne
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GIELDY PRAW MAJATKOWYCH

~VINDEXUS” S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2010 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 004 6 004
Pozostate przychody operacyjne 42 42
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 2777 2777
Pozostate koszty operacyjne 175 175
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3094 3094
Przychody finansowe 236 236
Koszty finansowe 250 250
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3080 3080
Podatek dochodowy 373 373
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 2707 2707
Zysk (strata) z dziatalnoSci zaniechanej
Zysk (strata) netto 2707 2707
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow
- . -2719 -2719
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
Swiadczenh emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw
Suma dochodow catkowitych 2707 -2719 -12
Informacje dodatkowe do uzgodnienia sumy dochodow catkowitych za okres 01.01. — 30.06.2009 r.
Korekty Wartos¢
Zmiana wartosci kapitatu z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci na skutek wyceny wg wartosci godziwe;j -2 805
Zmiana wartosci kapitatu z aktualizacji wyceny certyfikatéw inwestycyjnych w GPM Vindexus NSFIZ 86
RAZEM -2719
Warszawa, 31 sierpnia 2010r.
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