VINDEXUSsa.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Gieldy Praw Majatkowych Vindexus S.A.

za okres 01.01.2012 - 30.06.2012 r.

Warszawa, 28.08.2012r.



Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2012 do 30.06.2012

Spis tresci

1. Sroédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z dochodow catkowityCh.....uusessssassessenns 4
2. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finaNSOWE]. ...ueererersersrsesarerass 5
2.1, SKEQANIKI @KEYWOW. ...ttt s s 5
B R = Ta (g1 I =13V 1 5
3. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym........cceueee 6
4. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych......coveeeereeees 7
5. Informacje objasniajaCe. .....cccccssssussssssssssssssssnnnnnnnnnsssssssssssssssssssssssnsssnnnnssssssssssssssssssssssssnnnnns 9
5.1. Zgodno$c¢ z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci FINaNSOWE]. ...uvvveeeeeeeeeeeeeeennnnnnnnnss 9
5.2. Stosowane zasady raChUNKOWOSCI....uuuuuurrrrrrreeeereeeeeeeeeeessssssssssereeeerereeereeeeeeeeesrsssssseseeeerrrereereeseens 9
5.2.1.  Zmiany zasad polityki FAaCNUNKOWOSCI. ......ceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic sttt 9
5.2.2.  DaNE POrOWNYWAINE. ... eeeeerrruuussererrrererrrnnsrerererernnnsrreeererertranneeeeeerrnsnnnnrrreeereerrrrneererrmmnnmrrrreens 9
5.3. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznoSci dziatalNOSCi. ...uvvvvvreeeieeieiiiiiiiieiiieeiirireeeeeeeeeeeee 9
I Y=o 1< a1 n Y o]0 1) =Ty [ L= T PP PPTPPRN 10

5.5. Opis pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy
srodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany

L 0L PP PP PP 10
6. Informacje o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkach. .........cceeeeemmmmmmmnnnnnnnnnnnnnmnnnnnnnnnnnn 11
6.1. Inwestycje w jednostkach podporzadkoOWanyCh. .........eiieeueeiiiiiiriin e e e e rr e 11
6.1.1.  Inwestycje dIUGOtEIMINOWE. ... ..iiiiereiieieiiis e eers e rrrs s e res e e e e e e s s s rr s s e e s e rrna s e e rennn s e erennnnresnnsseernnn 11
6.1.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 30.06.2012.........ccccevviiiiiiiiiiiiiii 11
6.1.3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych na dzien 30.06.2012.......ccceuvuuierirrerirerrnnnneereerernnnnneeens 11
6.2. Aktywa finansowe dostepne dO SPIZeAazZY. ...c.uuvvieerruiiiiiiriiiee e e e e e e e e r e 12
6.3. Nalezno$ci handlowe i POZOSLAIE. .......uuuuuruiiiiiiiiiiiiiii e nnnnnnnes 12
6.3.1.  Naleznosci brutto handloWe i POZOSEAIE. .......ceviiiiiiiiiiiiiiiii e 12
6.3.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowyCh. .......e.ceviveerreeeeriieiisin e eeerrne e 12
6.3.3. Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty.........ccccceeeieiiiii e, 13
6.3.4.  Przeterminowane nNaleznoS$Ci hanNAIOWE.........cuvviiiiiiiiiiiiiiiiiic st 13
LT TR T 2o Jo 1o 7= 1o =1 (74 ool FA PP PP PPPPP T 14
6.3.6. Naleznosci handlowe i pozostate — struktura WalUtOWa. ........coeeeviiiiiiiiiii e, 14
6.3.7. Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek POWIGZanyCh. ........cevvvveiiiiiiiiiiiiiiiii i 14
6.4, WierzytelNOSCi NADYELE. ... .. 15
6.4.1. Wierzytelnosci nabyte w wartosci godziwej i Cenie NAbYCIa.....cuveeveieiiiiiiiiiiiiiiiicc e 15
6.4.2. Stosowane zasady wyceny pakietow wierzytelnoSci do WartoSCi godZIWE]. ....cvvvveereeererrreiinierrereesnnnneens 15
6.5. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do SPrzedazy........ccceeeeieeerrisireerrninsreriineseernneeeeeennns 16
6.5.1. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane wedtug ceny nabycia. .........cc......... 16
6.6. POZOSTaIe KapPItaty. . .ccvueiiiieieiie i 17
6.6.1.  Stan kapitatéw pozostatych na dzien 30.06.2012 I ...cceeeeieiiiieiiiiicc e 17
6.6.2. Zmiana stanu pozostatyCh KapitatOW. .......cevviiiiiiiiiiiiiiii e 17
6.7. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne. .......ccccciiiiiii 17
6.7.1.  Stan rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne na dzien 30.06.2012 F. ....cccevveeeieiiiiiiiiii e, 17
6.7.2. Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia emerytalng i POdODNE. .....cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic e 18
6.8, POZOSTAIE FEZEIWY. ...eeveiiiiieeiie e e e e e e e e e s e e e s e a e e e e re e e e e rr e e e e e e e ern s 18
6.8.1.  Stan pozostatych rezerw na dzien 30.06.2012 . ...ccciiiieieiiiiiieicce e 18
6.8.2.  Zmiana stanu POZOSTAlYCh FEZEIW........cieeeeiiiieeie s e e e e e e e e s e e e e e e e renn e e e rrrnneaean 18
R A [ o= I (=T [ = 1= 1o =P 19
6.10.Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych do dnia opublikowania
$rédrocznego skréconego sprawozdania fiNnANSOWEGO. «.vvvvvvrrverrrrrreriririiiriissseeeeerereerereeeeeeeeeereeeeens 19
6.11.Stan zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na dzien 30.06.2012 r........cvvvieeeennnnn. 20
6.12.Emisja kapitatowych papieréw wartoSciowych w pierwszym potroczu 2012 Fu...coeeeeeeeeeevenennnneeenennns 20
6.12.1. Zmiana stanu kapitatu zakladoWego. .........uiiiiiiiiiiiii e e 20
6.12.2. Konwersja obligacji Na @KCJ.....uuivieereiiiiiiii i e e e s r e e renn 21

Zalaczone noty stanowig integralng cze¢s¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).



Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2012 do 30.06.2012
6.13.Kredyty bankowWe i POZYCZKI. ...oivevruieiiiiiie e e e e e e e e e e e r e e 21
6.13.1. Wyszczegolnienie kredytdw bankowych i poZyCzeK.........cuvvviiiiiiiii . 21
6.13.2. Kredyty i pozyczki wedtug terminu zapadalNoSCi. .......couvviiiiiiiii i, 21
6.13.3. Informacja o posiadanym przez Spotke kredycie i jego zabezpieczeniach na 30.06.2012 F......ccevvvvunnrrnnnn. 21
6.13.4. Informacja o posiadanym przez Spotke kredycie i jego zabezpieczeniach na 31.12.2011 F...cevvvvvvvnnnnennnnn. 22
6.13.5. Struktura walutowa KredytOW i POZYCZEK. .....ceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii sttt 22
6.14.Zobowigzania handlowe i POZOSTAtE. .......uiiiiiiiii e 22
6.14.1. Stan zobowigzan handlowych na dzien 30.06.2012 I ..ccceeeeeiieiiiiiiccee 22
6.14.2. Zobowigzania handlowe — struktura przeterminOwania. ..........ccceuirirrerrirrrrernn e e e rer e e e eeens 23
6.14.3. Zobowigzania handlowe — struktura WalUtOWa.........cceuuriiiiriiiiiieiii s e e e e e s e e e e e e e ren e eees 23
6.14.4. Stan zobowigzan pozostatych na dzien 30.06.2012 . ..ccceeviieiiiiiiiciicce e 23
6.14.5. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania............cccccoeeeeiii e, 24
6.14.6. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe - struktura WalUtOWa........eeeeervrruniniiieerreeressne e e e s eeresnnnnne e e 24
6.15.Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda w pierwszym potroczu 2012 F. ....ceveeeeeeeeeeveninniineeeneenns 24
6.16.Transakcje z podmiotami powigzanymi w pierwszym potroczu 2012 r. ...cceeeeeeiiiiiiii s 25
6.16.1. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi ujeta tabelarycznie..........cceevvvveveiiiiiiininnnnneneees 25
6.16.2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy KapitatOWej. .......ovveeveiiiiiiiiiiieins e 26
6.16.3. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore wystgpity w pierwszym potroczu 2012 f.....ceeeeeeeeeeennn. 26
6.16.4. Warunki transakcji z podmiotami POWIGZANYMI. ....vveeruniierernnirrrernassesasserrrnaseserensserrrnssssreasssernnseeerees 27
6.17.Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu w pierwszym potroczu 2012 I ..cceeeeeennnisssns e 27
6.18.Inne transakcje z udziatem cztonkdw Zarzadu w pierwszym potroczu 2012 r....cceeeeeeveecnnnnnnnnnnnnns 27
6.19.Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach ktorych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu..........cccevvveennn. 27
6.20.Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego do 30.06.2012 I.....ceeeiriiiiieeeiieeieeieiieeseiereeeereeeeeeeeeeeeeeen 27
6.20.1. ZObOWIGZania WarUNKOWE. ........coieeereniierertsssseessarensssssrenssssrennssssnsnssrrsnssernnsssserennnssesennnssennnsseernns 27
6.20.2. Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i POrECZEN.......uuveeiviiiiiiiiiiiiiiiiies e 27
6.20.3. Zobowigzania warunkowe z tytutu otrzymanego Kredytu.........cceuueririerniiiiiirrss e e e een e e e e 28
6.21.RZECZOWE aKEYWa trWaLE...ccvee e e e e e e e e e e e ra e e e e e e e e aaee 28
6.22.Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej dokonane w pierwszym pétroczu 2012 roku................ 28
6.23.Rozliczenia z tytutu Spraw SGAOWYCR. ...cvveiiiiiiee e e e 28
6.24.Zdarzenia po dacie DIlanSU. ........ccuuiiiiiiiie e e 28

Zalaczone noty stanowig integralng cze¢s¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).



Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 0d 01.01.2012 do 30.06.2012

1. Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych.

01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011

Przychody netto 7 890 8 310
Przychody z wierzytelnosci nabytych 5628 7 051
Inne przychody 2 262 1259
Koszty wiasny 1851 2014
Koszty nabycia wierzytelnosci 1827 2014
Inne koszty wiasne 24

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 039 6 296
Pozostate przychody operacyjne 150 101
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu 3089 3699
Pozostate koszty operacyjne 523 308
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2577 2 390
Przychody finansowe 361 366
Koszty finansowe 2 398 2001
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg praw wiasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 540 755
Podatek dochodowy 122 111
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 418 644

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 418 644
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikdéw aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Efektywna czeS¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi
przeptywy Srodkdw pienieznych

766 4932

Zyski (straty) aktuarialne z programdéw okreslonych swiadczen emerytalnych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochodéw catkowitych 1184 5576
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym

Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,04 0,06
Rozwodniony za okres obrotowy 0,04 0,06
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,04 0,06
Rozwodniony za okres obrotowy 0,04 0,06

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)

Warszawa, dnia 28.08.2012 r.

Zalaczone noty stanowia integralna cze¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).
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2. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacii finansowe.
2.1. Skiadniki aktywow.

AKTYWA 30.06.2012 31.12.2011

Aktywa trwate 62 712 60 082
Rzeczowe aktywa trwate 1851 1828
Wartosci niematerialne 216 60
Nieruchomosci inwestycyjne 0

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 59 192 56 959
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 92 125
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1361 1110
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe 62 028 62919
Naleznosci handlowe i pozostate 1937 2483

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Nabyte wierzytelnosci 51377 54 691
Inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 5174 5176
Rozliczenia miedzyokresowe 108 114
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1703 455
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1729

AKTYWA RAZEM 124 740 123 001

2.2. Skiadniki pasywow.

PASYWA 30.06.2012 31.12.2011

Kapitatl wiasny 81 640 80 531
Kapitat zaktadowy 1159 1159
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935
Akcje wiasne

Pozostate kapitaty 73 128 73781
Niepodzielony wynik finansowy (2093)
Wynik finansowy biezgcego okresu 418 749
Zobowigzanie dtugoterminowe 33 202 32704
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 28 190 28 098
Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 858 4 469
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 154 137
Pozostate rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe 9 898 9 766
Kredyty i pozyczki 3437 3432
Pozostate zobowigzania finansowe 4092 5604
Zobowigzania handlowe 216 225
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 114 100
Pozostate zobowigzania 325 264
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 77

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 85 106
Pozostate rezerwy 52 35
Zobowigzania bezpoéredn_io zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 1500

przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 124 740 123 001

Warszawa, 28.08.2012r.

Zalaczone noty stanowia integralna cze¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).
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3. Srdédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym.

Kapitaty zapasowy
Kapitat ze sprzedazy akcji

Akcje wiasne Niepodzielony
wynik
finansowy

Pozostale Wynik finansowy Kapitat

biezacego okresu | wlasny ogétem

zaktadowy powyzej ceny kapitaty
nominalnej

Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2012 r.
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2012 r. 1159 6935 73 781 (1 344) 80 531

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. bledéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 1159 6935 73 781 (1 344) 80 531
Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Ptatnosci w formie akgiji

Pokrycie straty z lat ubiegtych z kapitatu zapasowego (2093) 2093

Podziat zysku netto — nagroda za wyniki 2011 roku (40) (40)
Podziat zysku netto — cze$é przeznaczona na ZFSS (35) (35)
Podziat zysku netto — zwiekszenie kapitatu zapasowego 674 (674)

Wyptata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych 766 418 1184
Kapitat wiasny na dzien 30 czerwca 2012 r. 1159 6 935 73 128 418 81 640

Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2011 r.
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 1059 2073 72 892 2021 78 045

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 1059 2073 72 892 2021 78 045
Emisja akcji 100 5100 5200
Koszt emisji akcji (238) (238)

Ptatnosci w formie akgiji
Podziat zysku netto — cze$¢ przeznaczona na kapitat

rezerwowy na wyptate dywidendy w przysztosci 4027 (4 027)

Podziat zysku netto — cze$¢ przeznaczona na ZFSS (50) (50)
Wyptata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych 4932 644 5576
Kapitat wiasny na dzien 30 czerwca 2011 r. 1159 6935 81 851 (2 056) 644 88 533

Warszawa, dnia 28.08.2012 r.

Zalaczone noty stanowia integralna cze¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).
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4. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych.

01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 540 755
Korekty razem 5267 (2 629)
Amortyzacja 92 108

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1997 1642
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 48 (61)
Zmiana stanu rezerw 13 (35)
Zmiana stanu wierzytelnosci 2421 (985)
Zmiana stanu naleznosci 614 (148)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 79 (3113)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 6 (37)
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 3)

Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 5807 (1874)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (359) (387)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5448 (2 261)

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy 1851 799
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 450
Zbycie nieruchomosci 1500

Zbycie aktywoéw finansowych
Odsetki 351 349

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki 2200 30 001
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 271 78
Nabycie nieruchomosci 1729

Wydatki na aktywa finansowe 200 29 923

Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (349) (29 202)

DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 12 35 202

Whptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw  kapitatowych

oraz doptat do kapitatu 4962
Kredyty i pozyczki
Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 30 240
Inne wptywy finansowe 12
Wydatki 3863 3777
Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 65
Sptaty kredytéw i pozyczek 113
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1470 1900
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 22 19

Zalaczone noty stanowia integralna cze¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2012 do 30.06.2012
Odsetki 2269 1745
Inne wydatki finansowe 37
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 851) 31425
D. Przeptywy pienigezne netto razem (A+B+C) 1248 (38)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 1248 (38)
— zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 455 88
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 1703 50

Warszawa, 28.08.2012r.

Zalaczone noty stanowia integralna cze¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).



Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2012 do 30.06.2012

5. Informacje objasniajace.

5.1. Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do S$rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci (RMSR) i
Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzien 30
czerwca 2012 roku.

Niniejsze $rddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tacznie ze Srdédrocznym
skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym
tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i
finansowej grupy na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012
roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

5.2. Stosowane zasady rachunkowosci.

Dane w niniejszym $rédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ziotych polskich
(z), ktdore sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug
wartosci godziwej: instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Srédroczne skrocone  jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie z rocznym sprawozdaniem finansowym
Spdtki za 2011 r. obejmujacym noty, za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 roku sporzadzonym wedtug
MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
to sprawozdanie finansowe za 2011 rok.

Niniejsze skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu publikowany jest wraz
zZ niniejszym sprawozdaniem.

5.2.1. Zmiany zasad polityki rachunkowosci.

W 2012 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2012 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Spotki wptywajgcych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2012 oraz 2011 rok.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacii, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym

5.2.2. Dane poréwnywalne.

W érédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien 30.06.2012 r. jako dane poréwnywalne zastosowano
dane jednostkowe Spétki za okres od 01.01. — 31.12.2011 r. oraz za pierwsze potrocze 01.01. — 30.06.2011 r.

5.3. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

Dziatalno$¢ Spotki nie jest uzalezniona w istotnym stopniu od zjawiska sezonowosci. W jej historii mozna wyodrebnic
okresy w ciggu roku sprawozdawczego, w ktdrych uzyskiwane przychody byty wyzsze od pozostatych okresow na
poziomie 10%-20%. Dotyczy to w szczegolnosci drugiego i czwartego kwartatu roku kalendarzowego. Zjawisko to nie
tworzy dla Spotki ryzyka utraty ptynnosci finansowej lub zwiekszenia niepewnosci co do realizacji prognoz finansowych.

Zalaczone noty stanowig integralng cze¢s¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).



Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2012 do 30.06.2012

5.4. Segmenty operacyjne.

Spotka nie ujmuje dziatalnosci wg segmentdw operacyjnych, poniewaz dziatalno$¢ wykonywana przez Spotke jest
dziatalnoscig jednolitg, obejmujgcg nabywanie na wiasny rachunek i windykacje dtugdw o podobnym charakterze, dla
ktorych sg stosowane takie same procedury windykacji. Spotka posiada w swoim port folio wierzytelnosci mas
upadtosci, bankowe, telefonii komdrkowej oraz pozostate gospodarcze, dla ktorych wyniki i rentowno$¢ nie roznig sie w
sposob znaczacy . Decyzje o alokowaniu zasobdw finansowych podejmowana jest na podstawie kazdego projektu. Nie
istniejg w Spotce czesci sktadowe, ktdre odrebnie angazujg sie w dziatalno$¢ gospodarcza.

5.5. Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkow pienieznych, ktore sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub wywierany wplyw.

W ciggu pierwszego potrocza 2012 r. Spdtka odnotowata istotne zdarzenia o nietypowym charakterze ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢, wynikajgce z polityki inwestycyjnej Spotki. Miaty one istotny wptyw na wielko$¢ aktywdw, pasywow,
kapitaty wtasne oraz wynik finansowy na dzien 30.06.2012 r., a takze przeptywy $rodkéw pienieznych.

31.01.2012 r. zostat podpisany przez Spétke z PKO Bank Polski SA aneks nr 6 do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z 02.12.2008 .

W ramach limitu Spotce udzielono:

@ kredytu w rachunku biezagcym, w walucie polskiej do wysokosci 15% limitu tj. 1 500 000,00 zt.

@ kredytu obrotowego odnawialnego, w walucie polskiej do wysokosci 34% limitu tj. do kwoty 3 400 000,00 zt.

@ kredytu obrotowego nieodnawialnego, w walucie polskiej do wysokosci 51% limitu tj. 5 100 000,00 zi.
Od wykorzystanego kredytu naliczane bedg odsetki w okresach miesiecznych wg oprocentowania zmiennego w oparciu o
WIBOR 3M i marze banku.

Limit kredytowy zabezpieczony jest w sposob nastepujacy:

@ weksel wiasny in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracjg wekslowg;

@ hipoteka kaucyjna do kwoty 15000 000,00 zt na zabudowanej nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu
wieczystym firmy Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0., potozonej w Warszawie przy ul. Oleckiej 23;

@ hipoteka tgczna do kwoty 3000 000,00 z na przystugujgcym Spbtce prawie wiasnoéci do lokalu
niemieszkalnego nr B — 2 potozonego przy ul. Serockiej 3 w Warszawie;

@ przelew wierzytelnosci pienieznych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci wyzej wymienionych,

©® nieodwotalne petnomocnictwa udzielone przez Spétke na rzecz PKO BP SA do pobierania $rodkéw z rachunkéw
bankowych prowadzonych przez bank ING Bank Slaski SA oddziat

W dniu 3 kwietnia 2012 r. Spdtka nabyta jeden certyfikat inwestycyjny w funduszu Mebis 1 Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym. Cena nabycia wynosi 200 tys. zt.

W pierwszym potroczu Spdtka nabyta nieruchomos$¢ potozong w Dziekanowie LesSnym, gm. tomianki. W $rddrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien 30.06.2012 r. nieruchomo$¢ ujeto wedtug ceny nabycia.
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Zalaczone noty stanowig integralng cze¢s¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).



Nazwa Spolki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 0d 01.01.2012 do 30.06.2012

6. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkach.

6.1. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych.

6.1.1. Inwestycje dlugoterminowe.

Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011

Akcje/ Udziaty w spotkach nie notowanych na gietdzie
Akcje spétek notowanych na gietdzie

Dtuzne papiery warto$ciowe

Certyfikat inwestycyjny w funduszu Mebis 1 NSFIZ* 184
Certyfikaty inwestycyjne w funduszu GPM Vindexus NSFIZ** 59 008 56 959
RAZEM 59 192 56 959

*Certyfikat inwestycyjny w funduszu sekurytyzacyjnym Mebis 1 NSFIZ wyceniony wedtug warto$ci godziwej, w kwocie wartosci
aktywdw netto przypadajacej na jeden certyfikat.

**Certyfikaty inwestycyjne w funduszu sekurytyzacyjnym GPM Vindexus NSFIZ wycenione sg w wartosci godziwej, w kwocie
iloczynu wartosci godziwej aktywow netto funduszu przypadajgcych na jeden certyfikat inwestycyjny i ilosci posiadanych przez Spétke
certyfikatow.

6.1.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 30.06.2012.

Nazwa SP 9“(" forma Wartosé Przeszacowanie Wartosé Procent Procent
prawna, miejscowos¢, w . . . h h Metoda
o L udziatéw wg do wartosci bilansowa posiadanych  posiadanych L
ktorej miesci sie siedziba ; L " . X konsolidacji
ceny nabycia godziwej udziatéw udziatéw gtosow
zarzgdu
GPM Vindexus Metoda
Niestandaryzowany 33 663 25 345 59 008 100,00% 100,00% L.
- przejecia
Sekurytyzacyjny FIZ
Wzrost Dochody
Kapitat Kapitat ~ Wartoscilokat — zatrzymane, — Wynikz v iosc Aktywa Wartos¢ Zyski
wiasn zakladow w odniesieniu  w tym wynik  operacji za | aktywow obrotowe zobowiazarn zrealizowane w
y y doceny  zoperacjiza illQ 2012 yw a lill Q2012
nabycia rok 2011
59 008 33 663 22176 3169 4030 65013 65013 6 005 7473

6.1.3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych na dzien 30.06.2012.

Spdtka nabyta 3 kwietnia 2012 roku od Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jeden certyfikat inwestycyjny
w funduszu Mebis 1 Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym za cene nabycia
200 tys. zk. Udziat Spotki w strukturze kapitatu funduszu Mebis 1 NSFIZ wynosi 33,33%, zarzadzanego przez Mebis
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Gietda Praw Majagtkowych ,Vindexus” S.A. posiada znaczacy wptyw na fundusz Mebis 1 NSFIZ takze z uwagi na fakt, ze
osoby petnigce funkcje zarzadzajgce oraz nadzorujace dziatalnos¢ Spotki zasiadajg w zarzadzie Mebis Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dotyczy to nastepujgcych osob:
@ pani Grazyny Jankowskiej — Kuchno cztonka zarzadu Spotki Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” S.A., petnigcej
rownoczesnie funkcje cztonka zarzadu Mebis TFI S.A. oraz
@ pana Piotra Kuchno Sekretarza Rady Nadzorczej Spétki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A., petnigcego
rownoczesnie funkcje cztonka zarzadu Mebis TFI S.A.
Z uwagi na powyzsze w mysl paragrafu 7 MSR 28 Spétka zostata uznana przez Zarzad za znaczacego inwestora w

funduszu Mebis 1 NSFIZ
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Zalaczone noty stanowia integralna cze¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).



Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2012 do 30.06.2012

6.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Udziaty i akcje w spétkach nie notowanych na gietdzie 125
Akcje spoétek notowanych na gietdzie

Dtuzne papiery wartosciowe

RAZEM 125

6.3. Naleznosci handlowe i pozostate.

6.3.1. Naleznosci brutto handlowe i pozostate.

Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011

Naleznosci handlowe i pozostate netto 2483
- od jednostek powigzanych 957
- od pozostatych jednostek 1526
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 192
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 2675

6.3.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$c naleznosci handlowych.

Jednostki powigzane

Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek
okresu

Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na nalezno$ci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpisdéw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci

- zakonczenie postepowan

Stan odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec
okresu

Jednostki pozostate
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek

192 144

okresu
Zwiekszenia, w tym: 48
- dokonanie odpisdéw na naleznosci przeterminowane i sporne 48
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
- dokonanie odpisow na naleznosci biezgce
Zmniejszenia w tym:
- wykorzystanie odpisdéw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci
- zakonczenie postepowan
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od
; . 192 192
jednostek pozostatych na koniec okresu
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na

. 192 192
koniec okresu
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Zalaczone noty stanowia integralna cze¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).



Nazwa Spotki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 0d 01.01.2012 do 30.06.2012

6.3.3. Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie spiaty.

Jednostki powigzane

0-60 1014 957
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 1014 957
Jednostki pozostate

0-60 684 1145
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane 409 552
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 1093 1697
Naleznosci handlowe brutto 2107 2654
odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci 192 192
Naleznosci handlowe netto 1915 2462

6.3.4. Przeterminowane naleznosci handlowe.

Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegdlnieni rzeterminow
30.06.2012
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 1014 1014
odpisy aktualizujgce
naleznosci netto 1014 1014
naleznosci brutto 1093 684 167 242
odpisy aktualizujgce 192 192
naleznosci netto 901 684 167 50
Ogotem
naleznosci brutto 2107 1698 167 242
odpisy aktualizujace 192 192
naleznosci netto 1915 1698 167 50
31.12.2011

Jednostki powigzane
naleznosci brutto 957 957
odpisy aktualizujace
naleznosci netto 957 957
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 1697 1145 167 385
odpisy aktualizujgce 192 192
naleznosci netto 1505 1145 167 193
naleznosci brutto 2654 2102 167 385
odpisy aktualizujgce 192 192
naleznosci netto 2 462 2102 167 193

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sgdowej — nie wystapity.
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Zalaczone noty stanowia integralna cze¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).



Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 0d 01.01.2012 do 30.06.2012

6.3.5. Pozostale naleznosdi.

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011

Pozostate naleznosci, w tym: 22 21
- Z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego od osdb prawnych 11 6
- z tytutu cet

- z tytutu ubezpieczen
- zaliczki na dostawy
- z tytutu zbycia aktywow trwatych

- inne 11 15
vat

odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci brutto 22 21
Pozostate naleznosci, w tym: 22 21
od jednostek powigzanych

od pozostatych jednostek 22 21
Odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci brutto 22 21

6.3.6. Naleznosci handlowe i pozostate — struktura walutowa.

Y 9 po przeliczeniu na PLN po przeliczeniu na PLN
PLN

1937 2483
EUR
uUsD
GBP
CHF
NOK
Razem X 1937 X 2483

6.3.7. Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych.

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011

Naleznosci od jednostek powigzanych brutto 1014 957
handlowe, w tym:

- od jednostki dominujgcej

- od jednostek zaleznych 595 672
- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od powigzanych osobowo 419 285
odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci

pozostate, w tym:

- od jednostki dominujgcej

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych, wartos¢ netto 1014 957
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Zalaczone noty stanowia integralna cze¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).



Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2012 do 30.06.2012

6.4. Wierzytelnosci nabyte.

6.4.1. Wierzytelnosci nabyte w wartosci godziwej i cenie nabycia.

Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011

Stan wierzytelnosci na poczatek okresu w warto$¢ godziwej 54 691 67 784
- w cenie nabycia brutto 26 228 25789
-odpis aktualizujgcy 1393 547
-kapitat z aktualizacji wyceny 29 856 42 542
Stan wierzytelnosci na poczatek okresu — wartos¢ brutto 56 084 68 331
Zwigkszenia, w tym: 913 4 595
- zakup nowych wierzytelnosci 360 1796
- optacone wpisy sgdowe oraz optaty komornicze 553 2799

- korekta z tytutu zmian polityki rachunkowosci

- zmiana przeszacowania do wartosci godziwej

Zmniejszenia w tym: 3889 16 842
- koszt wtasny przychodéw z windykacji/rachunek zyskoéw i strat 1827 4057
- przeszacowanie do warto$ci godziwej 893 12 686
- czesciowe uregulowanie ceny nabycia nieruchomosci 1159

- zakonczenie windykacji oraz zwroty 10 99
Stan wierzytelnosci na koniec okresu - warto$¢ brutto 53 108 56 084
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 1393 547
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych (22)

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- przeszacowanie do warto$ci godziwej (odpis)

- utworzenie odpisoéw aktualizujgcych wierzytelnosci 338 868
Zmiana odpis6w aktualizujacych na koniec okresu 1731 1393
Stan wierzytelnosci na koniec okresu — wartos¢ netto 51 377 54 691
- w cenie nabycia brutto 24 145 26 228
- odpis aktualizujgcy 1731 1393
- kapitat z aktualizacji wyceny 28 963 29 856
- stan wierzytelno$ci w cenie netto 22 414 24 835

6.4.2. Stosowane zasady wyceny pakietow wierzytelnosci do wartosci godziwej.

1. Wycena do wartosci godziwej jest przeprowadzana zbiorczo dla poszczegolnych pakietéw, gdyz cena zakupu
definiowana jest dla catych pakietow, a nie poszczegoélnych jednostkowych wierzytelnosci.

2.  Woycena jest sporzgdzana zgodnie z wykorzystaniem podejscia ,Oczekiwanych strumieni pienigznych (par.A7-A-14
zatgcznika A do MSR 36), w ktorym to wszelkie ryzyka kredytowe, rynkowe i ptynnosci powinny by¢ uwzglednione w
strumieniach pienigznych, a nie w stopie dyskontowe;j.

3. Na podstawie historycznych danych poszczegdlnych pakietéw nalezgcych do réoznych grup ustala sie metodg
estymacji przyszte oczekiwane strumienie pieniezne z uwzglednieniem wszystkich elementéw ryzyka kredytowego,
rynkowego, zwigzanego z wycenianymi pakietami oraz korekty zabezpieczajgcej przed ryzykiem odmiennej sciggalnosci
w stosunku do zatozen.

4. Okres dla przyszilych strumieni ustala sig¢ na 10 lat od dnia wyceny.

5. Spotka przyjeta zatozenie, ze stopa dyskontowa odzwierciedla tylko warto$¢ pienigdza w czasie i ustalana jest w
oparciu o $rednig rentownos¢ bonéw skarbowych i obligacji Skarbu Panstwa o terminach wykupu odpowiadajgcych
poszczegdlnym okresom prognozy.

6. W rachunku strumieni pienieznych nie jest uwzgledniane opodatkowanie. Z uwagi na to stopa dyskontowa oparta jest
na formule ,przed opodatkowaniem”.

Hierarchia wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej w oparciu o MSSF 7 27A.
W zaleznosci od poziomu zastosowano nastepujgce modele wyceny.
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Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2012 do 30.06.2012

Poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdéw lub zobowigzan - brak zastosowania w
Spoice.

Poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktére sg obserwowalne dla sktadnika
aktywoéw lub zobowigzan w sposéb bezposredni lub posrednio - brak zastosowania w Spoétce.

Poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny sktadnika, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych — zastosowano w przypadku wyceny w wartosci godziwej aktywow dostepnych do sprzedazy, w tym: pakiety
wierzytelnosci oraz certyfikaty w funduszu inwestycyjnym.

instrument finansowy 30.06.2012 31.12.2011 metoda wyceny

pakiety wierzytelnosci 51377 54 691 poziom 3
certyfikaty inwestycyjne GPM Vindexus NSFIZ 59 008 56 959 poziom 3
certyfikaty inwestycyjne Mebis 1 NSFIZ 184 poziom 3
tacznie 110 569 111 650

6.5. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

6.5.1. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane wediug
ceny nabycia.

30.06.2012 31.12.2011

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu.

Zwigkszenia stanu, z tytutu: 1729

- nabycie nieruchomosci w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych

- nabycie nieruchomosci 1729
- aktywowanie pozniejszych naktadow

- zysk wynikajacy z przeszacowania do wartosci godziwej

- inne zwigkszenia

Zmniejszenia stanu, z tytutu:

- zbycie nieruchomosci

- strata wynikajgca z przeszacowania do wartosci godziwej

- reklasyfikacja z oraz do innej kategorii aktywow

- inne zmniejszenia

Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu. 1729
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Nazwa Spolki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 0d 01.01.2012 do 30.06.2012

6.6. Pozostale kapitaly.

6.6.1. Stan kapitalow pozostatych na dzien 30.06.2012r.

Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011

Kapitat zapasowy- podzielony wynik lat ubiegtych 19 609 21028
Kapitat z aktualizacji wyceny certyfikatow w NSFIZ 20 529 18 870
Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci 28 963 29 856
Kapitat rezerwowy na wyptate w przysztosci dywidendy 4027 4027
RAZEM 73128 73 781

6.6.2. Zmiana stanu pozostatych kapitatow.

Kapitat z Kapitat z .
R L Kapitat
. aktualizacji aktualizacji
Wyszczegolnienie Kapitat cen cen rezerwowy Razem
y 9 zapasowy wyceny wyceny na wyplate
certyfikatow portfeli dywidend
NSFIZ  wierzytelnosci Y y
01.01.2012 21028 18 870 29 856 4027 73 781
Zwigkszenia w okresie 674 2048 2722
Wycena certyfikatow inwestycyjnych 2048 2048

Wycena portfeli wierzytelnosci

Podatek odroczony z tyt. Powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Podatek odroczony z tyt. Powyzszej korekty

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 674 674
Podziat zysku netto — czes¢ przeznaczona na kapitat

Rezerwowy na wyptate dywidendy

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow

Zmniejszenia w okresie 2093 389 893 3375
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Wycena portfeli wierzytelnosci 893 893
Podatek odroczony z tyt. Powyzszej korekty 389 389

Wycena portfeli wierzytelnosci

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 2093 2093
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow
30.06.2012 19 609 20 529 28 963 4027 73128

6.7. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne.

6.7.1. Stan rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne na dzien 30.06.2012 r.

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 33 30
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 150 144
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 52 66
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 4 3
Razem, w tym: 239 243
- dtugoterminowe 154 137
- krotkoterminowe 85 106

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng
tworzy rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie
przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:
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Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 0d 01.01.2012 do 30.06.2012

6.7.2. Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne.

Rezerwy na R R Rezerwy na
odpravey ezerwy na ezerwy na pozostale
emerytalne i B Witego Swiadczenia
jubileuszowe | wypoczynkowe -
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2012 30 144 66 3 243
Utworzenie rezerwy 3 25 33 7 68
Koszty wyptaconych $wiadczen 19 47 6 72
Rozwigzanie rezerwy
Stan na 30.06.2012, w tym: 33 150 52 4 239
- dlugoterminowe 33 121 154
- krétkoterminowe 29 52 4 85
Stan na 01.01.2011 23 101 48 4 176
Utworzenie rezerwy 7 63 63 3 136
Koszty wyptaconych $wiadczen 17 45 4 66
Rozwigzanie rezerwy 3 3
Stan na 31.12.2011, w tym: 30 144 66 3 243
- dlugoterminowe 30 107 137
- krétkoterminowe 37 66 3 106

6.8. Pozostate rezerwy.

6.8.1. Stan pozostalych rezerw na dzien 30.06.2012 r.

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwa restrukturyzacyjna

Rezerwa na koszty ustug 10
Rezerwa na badanie bilansu 42 35
Razem, w tym: 52 35

- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 52 35

6.8.2. Zmiana stanu pozostatych rezerw.

Rezerwy na
Wyszczegdlnienie naprawy HEAE . Inne rezerwy
gwarancyjne oraz | restrukturyzacyjna
ZWroty

Stan na 01.01.2012 35 35
Utworzone w ciggu roku obrotowego 10 42 52
Wykorzystane 35 35
Rozwigzane

Stan na 30.06.2012, w tym: 10 42 52
- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 10 42 52
Stan na 01.01.2011 28 28
Utworzone w ciggu roku obrotowego 66 66
Wykorzystane 59 59
Rozwigzane

Stan na 31.12.2011, w tym: 35 35
- diugoterminowe

- krétkoterminowe 35 35
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Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2012 do 30.06.2012

6.9. Zysk na jedna akcje.
Zysk na jedng akcje policzono jako iloraz zysku netto i Srednio wazonej ilosci akcji w danym okresie.
Sposdb policzenia $redniowazonej ilosci akgji dla trzech prezentowanych okreséw podano nizej:

oczatek okresu koniec okresu ilogé dni | !ic2ba akeli w danym | srednia wazona liczba
— okresie akgji

01.01.2012 30.06.2012 11 591 938 11 591 938
Sredniowazona ilo$¢ akcji w okresie

01.01.2012 - 30.06.2012 182 11591938
01.01.2011 06.03.2011 65 10 591 938 1 886 236
07.03.2011 31.12.2011 300 11 591 938 9 527 620
Sredniowazona ilo$¢ akcji w okresie

01.01.2011 - 31.12.2011 365 11413 856
01.01.2011 06.03.2011 65 10 591 938 3803735
07.03.2011 30.06.2011 116 11 591 938 7 429 087
Sredniowazona ilos¢ akcji w okresie 181 11 232 822

01.01.2011 — 30.06.2011

Zysk netto jednostkowy na jedng akcje 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Zysk netto
Sredniowazona iloé¢ akgji 11 591 938 11 413 856 11 232 822
zysk/ 1 akcje 0,04 0,07 0,06

6.10. Emisja, wykup i splata dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych do dnia
opublikowania srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego.

W pierwszym potroczu 2012 r. Spdtka nie przeprowadzita emisji dtuznych papieréw wartosciowych.
Do dnia opublikowania raportu dokonano wykupu nastepujacych obligacji:
Wykup obligacji serii Z
Dnia 13.01.2012 roku wykupiono 5 sztuk obligacji serii Z na faczng kwote 50 tys. zt. W dniu 11.06.2012
wykupiono 15 sztuk obligacji serii Z na taczng kwote 150 tys. zt. Dnia 17.07.2012 roku wykupiono 20 sztuk

obligacji o wartosci wykupu 200 tys. zt. Wykup sfinansowano ze $rodkdow wiasnych. Na dzien publikaciji
$rodrocznego sprawozdania finansowego obligacje serii Z zostaty sptacone.

Wykup obligacji serii A1
Dnia 27.01.2012 roku wykupiono 7 sztuk obligacji serii A1 na fgczng kwote 70 tys. zt. Dnia 19.07.2012 roku

wykupiono 35 obligacji o wartosci wykupu 350 tys. zt. Wykup sfinansowano ze $rodkdw wiasnych. Na dzien
publikacji $rodrocznego sprawozdania finansowego obligacje serii Al zostaty w catoSci wykupione.

Wykup obligaci serii U

Dnia 10.02.2012 wykupiono 10 sztuk obligacji serii U w kwocie 100 tys. zt. Dnia 29.03.2012 roku wykupiono
100 sztuk obligacji serii U w kwocie 1 000 tys. zt. Spotka dnia 25.05.2012 wykupita kolejne 10 sztuk obligacji
na kwote 100 tys. zt. Wykup sfinansowano ze S$rodkéw wiasnych. Na dzien publikacji $rédrocznego
sprawozdania za pierwsze pdtrocze 2012 roku zobowigzanie z tytutu obligacji serii U wynosi 400 tys. zt.

Wykup obligacji serii P

Dnia 12.07.2012 roku wykupiono 27 sztuk obligacji serii P o wartosci wykupu 270 tys. zt. Wykup
sfinansowano ze $rodkéw wiasnych. Na dzien publikacji $rodrocznego sprawozdania finansowego obligacje
serii P zostaty w catosci wykupione.
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Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2012 do 30.06.2012

Wykup obligacji serii B1

Dnia 08.08.2012 roku wykupiono 500 sztuk obligacji serii B1 o wartosci wykupu 500 tys. z. Wykup
sfinansowano ze Srodkow wiasnych. Na dzienn publikacji $rodrocznego sprawozdania za pierwsze pdtrocze
2012 roku zobowigzanie z tytutu obligacji serii B1 wynosi 2 300 tys. zt.

6.11. Stan zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na dzien 30.06.2012 r.

Obligacje
Obligacje serii P 276 276
Obligacje serii T 5300 5277
Obligacje serii U 402 1639
Obligacje serii W 22 890 22 819
Obligacje serii Z 205 412
Obligacje serii A1 360 429
Obligacje serii B1 2820 2800
Razem obligacje* 32 253 33 652
- dtugoterminowe 28 190 28 096
- krotkoterminowe 4063 5556

Typ transakgji Data_ Czas ) K\A_/ota Oproceptowanle Oprocentowanie
zawarcia transakgji nominalna nominalne efektywne

Wg stanu na 30.06.2012 r.

Obligacje serii P 06.07.2010 06.07.2012 270 10% 10,27%
Obligacje serii T 13.01.2011 15.07.2013 5180 Wibor 6M + 8% 14,27%
Obligacje serii U 12.01.2011 12.01.2013 400 11,25% 11,77%
Obligacje serii W 10.02.2011 12.08.2013 22 560 Wibor 6M + 8% 14,02%
Obligacje serii Z 01.07.2011 01.07.2012 200 11,50% 11,82%
Obligacje serii Al 19.07.2011 19.07.2012 350 11,50% 11,98%
Obligacje serii B1 01.09.2011 03.09.2012 2800 12% 14,37%
tacznie 31760

Wg stanu 31.12.2011r.

Obligacje serii P 06.07.2010 06.07.2012 270 10% 10,33%
Obligacje serii T 13.01.2011 15.07.2013 5180 Wibor 6M + 8% 14,03%
Obligacje serii U 12.01.2011 12.01.2012 1 600 11,25% 11,77%
Obligacje serii W 10.02.2011 12.08.2013 22 560 Wibor 6M + 8% 13,87%
Obligacje serii Z 01.07.2011 01.07.2012 400 11,50% 12,07%
Obligacje serii Al 19.07.2011 19.07.2012 420 11,50% 11,25%
Obligacje serii B1 01.09.2011 03.09.2012 2 800 12% 14,37%
tacznie 33 230

6.12. Emisja kapitatlowych papierow wartosciowych w pierwszym pé6troczu 2012 r.

6.12.1.Zmiana stanu kapitatu zakladowego.

Ostatnia emisja akgcji serii J miata miejsce w pierwszym kwartale 2011 r. i zostata zarejestrowana 7 marca
2011 r. przez Sad Rejonowy w Warszawie. W pierwszym potroczu 2012 roku i do dnia opublikowania
niniejszego raportu nie przeprowadzono emisji kapitatowych papierow wartosciowych.
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Nazwa Spolki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 0d 01.01.2012 do 30.06.2012

Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011
Liczba akciji 11 591 938 11 591 938
Wartos¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy w zt. 1159 193,80 1159 193,80

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011
Kapitat na poczatek okresu 1159 1059
Zwiekszenia, z tytutu: 100
- emisja akcji serii J 100
Zmniejszenia, z tytutu:
- hiperinflacja
Kapitat na koniec okresu 1159 1159

6.12.2.Konwersja obligacji na akcje.

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita konwersja obligacji na akcje.

6.13. Kredyty bankowe i pozyczki.

6.13.1.Wyszczegolnienie kredytow bankowych i pozyczek.

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011

Kredyty w rachunku biezagcym

Kredyty bankowe 3437 3432
Pozyczki 0 0
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 3437 3432
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 3437 3432

6.13.2.Kredyty i pozyczki wedtug terminu zapadalnosci.

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 3437 3432
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

- pfatne powyzej 1 roku do 3 lat

- pfatne powyzej 3 lat do 5 lat

- pfatne powyzej 5 lat

Kredyty i pozyczki razem 3437 3432

6.13.3. Informacja o posiadanym przez Spotke kredycie i jego zabezpieczeniach na
30.06.2012 .

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i rodzaj kredytu/pozyczki | pozostata do stopa Termin
P edytu/posycrki | W9 umowy[tys. | splaty [tys. | procentowa | splaty Zabezpieczenia
%
Efeaﬁafrgti%fgrfi‘:&vy 10 000 3437 8,45% | 31.12.2012 Opisano nizej
RAZEM 10 000 3437
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Nazwa Spolki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 0d 01.01.2012 do 30.06.2012

Umowa limitu kredytowego zostata przedtuzona do 31.12.2014 .
Do dnia opublikowania raportu za pierwsze potrocze 2012 r. nie wykorzystano kredytu na kwote 6,2 min zt.

Zabezpieczenia limitu kredytowego:

klauzula potracenia $rodkéw z rachunku Spotki w PKO SA;

weksel In blanco wraz z deklaracja wekslowg;

hipoteka kaucyjna 6 min zt. na uzytkowaniu wieczystym oraz budynku nieruchomosci potozonej w Warszawie
przy ul. Oleckiej 23, nalezgcej do Domu Aukcyjnego Mebis Sp. z 0.0.;

przelew wierzytelnosci pienieznych z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci;

petnomocnictwa do pobierania $rodkéw z rachunkéw bankowych w ING Bank Slaski SA w Warszawie.

00 000

6.13.4.Informacja o posiadanym przez Spotke kredycie i jego zabezpieczeniach na
31.12.2011 .

Kwota Kwota Efektywna

kredytu/pozyczki | pozostata do stopa Termin

wg umowy [tys. sptaty [tys. procentowa sptaty Zabezpieczenia
PLN] PLN] %

4 000 3432 8,25% | 31.01.2012 Opisano nizej

Nazwa banku

/pozyczkodawcy i rodzaj
kredytu/pozyczki

PKO Bank Polski S.A.,
kredyt krétkoterminowy

RAZEM 4 000 3432

Zabezpieczenia limitu kredytowego:

@ klauzula potracenia $rodkéw z rachunku Spétki w PKO SA;

@ weksel In blanco wraz z deklaracja wekslowa;

@ hipoteka kaucyjna 6 min zt na uzytkowaniu wieczystym oraz budynku nieruchomoéci potozonej w Warszawie

przy ul. Oleckiej 23, nalezgcej do Domu Aukcyjnego Mebis Sp. z 0.0.;
@ Przelew wierzytelnosci pienieznych z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci ;
@ petnomocnictwa do pobierania srodkéw z rachunkéw bankowych w ING Bank Slagski SA w Warszawie.
6.13.5.Struktura walutowa kredytow i pozyczek.
Wyszczeadlnienie 30.06.2012 31.12.2011
ySzezeso

PLN 3437 3432
Kredyty i pozyczki razem 3437 3432

6.14. Zobowigzania handlowe i pozostate.

6.14.1.Stan zobowiazan handlowych na dzien 30.06.2012 r.

Zobowigzania handlowe 216 225
Wobec jednostek powigzanych 5 74
Wobec jednostek pozostatych 211 151
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Nazwa Spofki:
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
od 01.01.2012 do 30.06.2012

6.14.2.Zobowiagzania handlowe — struktura przeterminowania.

yszCZ€g przeterminowane 61 — 90 dni | 91 — 180 dni | 181 — 360 dni | >360 dni
216

30.06.2012 216
Wobec jednostek 5 5
powigzanych
Wobec jednostek 211 211
pozostatych

31.12.2011 225 225
Wob_ec jednostek 24 24
powigzanych
Wobec jednostek 151 151
pozostatych

6.14.3.Zobowiagzania handlowe — struktura walutowa.

PLN

EUR
usDb
GBP
CHF

30.06.2012 31.12.2011

ol po przeliczeniu na w walucie po przeliczeniu na
PLN PLN

Razem

X 216 X 225

6.14.4.Stan zobowigzan pozostatych na dzien 30.06.2012 r.

Zobowigazania z tytulu pozostatych podatkow, cel,

ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem 185 177
podatku dochodowego od os6b prawnych
Podatek VAT 7
Podatek zryczattowany u zrodta
Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 37 61
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 69 63
Sktadki na ubezpieczenia zdrowotne 27 38
Fundusz_Pracy + Fundusz Gwarantowanych Swiadczen 7 10
Pracowniczych
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Niepetnosprawnych 4 3
Podatek PCC 24
Podatek od nieruchomosci 10
Optaty celne
Akcyza
Pozostate 2
Pozostate zobowigzania 140 87
Zobovyiazania wobec pracownikow z tytutu 1
wynagrodzen
Zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych
Zobowigzania wobec wspodlnego przedsiewziecia
Zobowigzanie z tyt. Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych 49 87
Inne zobowigzania 90
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Razem inne zobowigzania 325 264
23

Zalaczone noty stanowia integralna cze¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).



Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 0d 01.01.2012 do 30.06.2012

6.14.5.Pozostate zobowigzania krotkoterminowe — struktura przeterminowania.

Iy R, Nie Przeterminowane, lecz $ciggalne
yszczeg przeterminowane 61— 90 dni | 91— 180 dni | 181 — 360 dni | >360 dni
30.06.2012 325 325
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych
31.12.2011 264 264
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych

90 90

235 235

264 264

6.14.6.Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - struktura walutowa.

PLN 325 264
EUR
UsbD
GBP
CHF
Razem X 325 X 264

6.15. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda w pierwszym pétroczu 2012 r.

W pierwszym potroczu 2012 r. nie wyptacono i nie deklarowano wypfat dywidendy.
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Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
od 01.01.2012 do 30.06.2012

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

6.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi w pierwszym pétroczu 2012 r.

6.16.1. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi ujeta tabelarycznie.

Podmiot bowiazan Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotow Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec podmiotow
powigzany powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

Jednostka dominujaca 30.06.2012
Nie wystepuje.
Jednostki zalezne

GPM Vindexus Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Jednostka stowarzyszona

Mebis 1 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Wspolne przedsiewziecia, w ktorych
jednostka dominujaca jest wspolnikiem
Nie wystepuije.

Jednostki powigzane ze Spoétka poprzez

cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej
Spotki

FIZ Sp. z o.0. 2

Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego
Spoétka Komandytowa

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0.

2 449

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0. 144

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp.
Z 0.0.

Adimo Egze S.A.
Zarzad Spoétek Grupy
Jerzy Kulesza — Prezes Zarzadu

Grazyna Jankowska - Kuchno

Transakcje z udziatem innych czionkéw
gtownej kadry kierowniczej

Nie wystapity

30.06.2011

1434

30.06.2012

99
31

54
200
97

30.06.2011

102
122

17
30
162

5*

30.06.2012

5769

133

285

30.06.2011

6 385

23

285

30.06.2012

1480

100
370

50

20
20

30.06.2011

16

23
276

16

* Wypfacone odsetki od obligacji w kwocie netto tj. po potragceniu o podatek od 0séb fizycznych.

Zalaczone noty stanowia integralna cze¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).
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Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2012 do 30.06.2012

6.16.2.Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej.
Jednostka dominujaca catej Grupy.

Od 07.04.2011r. Spotka objeta kontrole nad GPM Vindexus NSFIZ i jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowe;j .
Podmiot o znaczacym wptywie na Spotke.

Wiascicielami znaczacych pakietow akcji sg osoby fizyczne, w tym:
@ Jan Kuchno 42,87% kapitatu akcyjnego;
@ Woijciech Litwin 17,27% kapitatu akcyjnego;
@ Piotr Kuchno 8,89% kapitatu akcyjnego.

Jednostka stowarzyszona.

Jednostkg stowarzyszong Spotki na dzien 30.06.2012 r. byt fundusz Mebis 1 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Wspoélne przedsiewziecie, w ktérym Spoétka jest wspolnikiem.
Na dzien 30 czerwca 2012 roku w Spoice nie wystapity wspolne przedsiewziecia.

6.16.3.0pis transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére wystapity w pierwszym
potroczu 2012r.

@ Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Zamkniety GPM VINDEXUS
Przychody z tytutu wynagrodzenia za windykacje wierzytelnosci sekurytyzowanych oraz z tytutu otrzymanych odsetek od
obligacji wyniosty 2 449 tys. zt.
Naleznosci w kwocie 5 769 tys. zt na ktdrg skiada sie naleznos$¢ z tytutu obligacji w kwocie 5 175 tys. zt, z tytulu
wynagrodzenia za obstuge funduszu w kwocie 470 tys. zt oraz 124 tys. zt z tytutu zwrotu kosztéw poniesionych przez
spotke.
Zobowigzania w kwocie 1 480 tys. zt na ktdrg sktada sie zobowigzanie z tytutu obligacji serii W w kwocie 1 479 tys. zt
oraz 1 tys. zt pozostate zobowigzania.

@ FIZSp.zo.0.
Obcigzenie z tytutu kosztdw najmu powierzchni biurowej 99 tys. zt stanowig 3,20% kosztow operacyjnych Spotki w
pierwszym pétroczu 2012 r.
Naleznosci w kwocie 1 tys. zt oraz przychody w kwocie 2 tys. zt.

@ Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spdtka Komandytowa
Koszty obstugi prawnej 31 tys. zt stanowig 1% kosztéw operacyjnych Spdtki w pierwszym pétroczu 2012 r.

@ Agencja Inwestycyjna ESTRO Sp. z 0.0.
Obcigzenie z tytutu zaptaconych odsetek od obligacji serii A1 wynosi 3 tys. zt, co stanowi 0,13% kosztow finansowych.
Zobowigzanie 100 tys. zt powstato z tytutu obligacji serii Al.

@ Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0.
Zobowigzanie 370 tys. zt powstato z tytutu obligacji serii P oraz Al.
Naleznos¢ w kwocie 133 tys. zt . z tytutu umowy zbycia wierzytelnosci.
Przychody na kwote 144 tys. zt z tytutu sprzedazy wierzytelnosci.
Koszty 20 tys. zt, z tytutu zaptaconych odsetek od obligacji serii P w kwocie 14 tys. zt. oraz A1 w kwocie 6 tys. zt co
stanowi 0,83% kosztow finansowych. Ponadto obcigzenie na kwote 34 tys. zt z tytutlu kosztow najmu oraz zakupu
miejsca postojowego.

@ Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Koszty 200 tys. zt z tytutu nabycia certyfikatu inwestycyjnego w Mebis 1 NSFIZ. Zobowigzanie na kwote 50 tys. zt z
tytutu nabycia certyfikatu.

@ Adimo Egze S.A.
Koszty z tytutu Swiadczenia ustug windykacji na rzecz Spotki wynoszg 97 tys. zt stanowig 3,14% kosztéw operacyjnych.
Naleznos¢ z tytutu umowy przelewu wierzytelnosci 285 tys. zt
Zobowigzanie z tytutu windykacji wynosza 5 tys. zt.

@ Czlonkowie Zarzadu
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Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2012 do 30.06.2012

Zobowigzanie w kwocie 20 tys. zi. wobec Prezesa Zarzadu Jerzego Kuleszy - z tytutu nagrody za wyniki 2011 roku,
powstate po podziale zysku za rok 2011.

Zobowigzanie w kwocie 20 tys. zt. wobec Czlonka Zarzadu Grazyny Jankowskiej - Kuchno - z tytutu nagrody za wyniki
2011 roku, powstate po podziale zysku za rok 2011.

6.16.4.Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

6.17. Pozyczki udzielone czionkom Zarzadu w pierwszym pétroczu 2012 r.

W pierwszym potroczu 2012 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu.

6.18. Inne transakcje z udziatem czionkéw Zarzadu w pierwszym poétroczu 2012 r.

W pierwszym pdtroczu 2012 r. nie miaty miejsca zadne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

6.19. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w
sprawach ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych ani przed dniem
bilansowym ani w tym dniu.

Nie wystepuija.

6.20. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego do 30.06.2012 r.

6.20.1.Zobowiazania warunkowe.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2012 31.12.2011

Poreczenie sptaty kredytu 6 000 6 000

Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego przez PKO BP 10 000 10 000
Poreczenie spfaty udzielonych gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowigzania z tytutu pozwdéw sadowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w
wiadzami podatkowymi

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe 16 000 16 000

6.20.2.Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen.

Zobowigzanie warunkowe z tytutu weksla (in blanco) wystawionego 27 maja 2009 r. przez Spotke na rzecz Domu
Aukcyjnego Mebis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Olecka 23 jako zabezpieczenie ewentualnych roszczern Domu
Aukcyjnego Mebis Sp. z 0.0. Weksel zostat wystawiony w zwigzku z realizacja umowy z dnia 7 listopada 2008 r., w
wyniku ktorej Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. ustanowit na swojej nieruchomosci hipoteke kaucyjng w kwocie 6 000 000
zt tytutem zabezpieczenia kredytu udzielonego Spoétce Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. przez PKO Bank Polski SA.
Weksel moze by¢ wypetniony w przypadku nie wywigzania sie Spotki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. z umowy
kredytowej z bankiem do wysokosci zalegtej kwoty gtdwnej, odsetek i kosztéw poniesionych przez Dom Aukcyjny Mebis
Sp. z o.0.

Nie wystapity przestanki utworzenia rezerw z tytutu zobowiazan warunkowych.
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Nazwa Spofki: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2012 do 30.06.2012

6.20.3.Zobowigzania warunkowe z tytutu otrzymanego kredytu.

W zwigzku z zawarciem z PKO Bank Polski SA dnia 31 stycznia 2012 r. aneksu do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 02.12.2008 r., na mocy ktdrej limit kredytowy udzielony Spdice zostat zwiekszony
do 10 min zt, Spétka dominujaca zobowigzata sie zabezpieczy¢ ewentualne roszczenia banku PKO BP z tytutu
wykorzystanego i niesptaconego kredytu w sposob opisany nizej.

Weksel wiasny in blanco wystawiony przez Spétke wraz z deklaracjg wekslowa.

Hipoteka kaucyjna do kwoty 15 min zt na zabudowanej nieruchomosci bedgcej w uzytkowaniu
wieczystym firmy Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0., potozonej w Warszawie przy ul. Oleckiej 23.
Hipoteka tgczna do kwoty 3 min zt na przystugujgcym Spotce prawie wtasnosci do lokalu
niemieszkalnego nr B 2, potozonego przy ul. Serockiej 3 w Warszawie.

Przelew wierzytelnosci pienieznych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci wyzej wymienionych.
Nieodwotalne petnomocnictwa udzielone przez Spétke na rzecz PKO BP SA do pobierania srodkow z
rachunkéw bankowych, prowadzonych przez bank ING Bank Slaski SA Oddziat w Warszawie.

Q0 © ©0

6.21. Rzeczowe aktywa trwale.

W pierwszym potroczu 2012 roku dokonano zakupu Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych na
faczna kwote 271 tys. zt.

Wyszczegodlnienie (w tys. zi) I pétrocze 2012 m

Wartosci niematerialne i prawne 176 60
Rzeczowe aktywa trwate 95 54

grunty, w tym wieczyste uzytkowanie

budynki i lokale 39

urzadzenia techniczne i maszyny biurowe 44 36

$rodki transportu

garaz

wieczyste uzytkowanie

pozostate Srodki trwate 12 18
tacznie 271 114

6.22. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej dokonane w pierwszym pé6troczu 2012
roku.

W pierwszym potroczu 2012 r. dokonano zmiany struktury organizacyjnej Spotki. Utworzono Dziat Nadzoru
Wiascicielskiego. Nie istniata koniecznos¢ restrukturyzaciji lub zaniechania dziatalnosci.

6.23. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych.

Spotka do dnia opublikowania sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2012r. nie byta poddana kontroli
organéw administracyjnych z uwagi na rozliczenia podatkowe lub inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na
przyktad sprawy celne czy dewizowe). Nie powstaty zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu dodatkowych
zobowigzan, kar i sankcji.

Mimo wystepowania w obowigzujgcych przepisach podatkowych niejasnosci i niespdjnosci Spotka nie widzi  potrzeby
utworzenia odpowiednich rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe .

6.24. Zdarzenia po dacie bilansu.

@ Przeniesienie wiasnosci aktem notarialnym nieruchomosci w Dziekanowie Lesnym. Cena sprzedazy 1 830 tys zt. W
drugim kwartale 2012 roku Spotka otrzymata przedptate na poczet sprzedazy w kwocie 1 500 tys. zt.

@ Wykup diuznych papieréw wartosciowych w facznej kwocie 1 320 tys. zh.

12 lipca 2012 roku wykup 27 obligacji serii P o facznej wartosci wykupu 270 tys. zt,

17 lipca 2012 roku wykup 20 obligacji serii Z o tgcznej wartosci wykupu 200 tys. zi,

19 lipca 2012 roku wykup 35 obligacji serii Al o tgcznej wartosci wykupu 350 tys. zt,

8 sierpnia 2012 roku wykup 500 obligacji serii B1 o tacznej wartosci wykupu 500 tys. zt.

Warszawa, 28.08.2012r.
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