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Nazwa Grupy Kapitatowej: Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 30.06.2011

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,,VINDEXUS”.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych.

01.01 -30.06.2011 01.01 -30.06.2010
Przychody netto 11 862 7 190
Przychody z wierzytelnosci nabytych 11194 6 783
Inne przychody 668 407
Koszty wiasny 4199 1506
Koszty nabycia wierzytelnosci 4199 1506
Inne koszty wtasne
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 663 5684
Pozostate przychody operacyjne 101 182
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu 4121 3090
Pozostate koszty operacyjne 332 82
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3311 2694
Przychody finansowe 17 282 198
Koszty finansowe 2005 372
Udziat w zyskach (stratach)netto jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 588 2520
Podatek dochodowy 111 455
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 18 477 2 065
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 18 477 2 065
Zysk ( strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym
Zysk (strata) podmiotu dominujacego 18 477 2 065

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu pr.zeszacowania sktadnikdw aktywow finansowych 11 192 2188
dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi

przeptywy Srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodow

Suma dochodéw catkowitych 7 285 -123
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym
Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujacy 7 285 -123
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 1,64 0,19
Rozwodniony za okres obrotowy 1,64 0,19
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 1,64 0,19
Rozwodniony za okres obrotowy 1,64 0,19

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zf)

Warszawa, dnia 31.08.2011 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy Kapitatowej: Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 30.06.2011

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.

AKTYWA 30.06.2011 31.12.2010
Aktywa trwale 2859 18 365
Rzeczowe aktywa trwate 1860 2 303
Wartosci niematerialne 83 59

Wartos¢ firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych
konsolidacja

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 125 15 374
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 791 629
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe 127 885 76 007
Naleznosci handlowe i pozostate 1827 2891
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 16

Nabyte wierzytelnosci 125 614 67 784

Inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Pozostate aktywa finansowe 5168
Rozliczenia migdzyokresowe 113 76
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 315 88
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM 130 744 94 372

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy Kapitatowej:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus”
od 01.01.2011 do 30.06.2011

PASYWA 30.06.2011 31.12.2010
Kapitat wtasny 90 242 78 045
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 90 242 78 045
Kapitat zaktadowy 1159 1059
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6935 2073
Akcje wiasne
Pozostate kapitaty 65 727 72 892
Niepodzielony wynik finansowy -2 056 -2 056
Wynik finansowy biezacego okresu 18 477 4077
Kapitaf wlasny akcjonariuszy niekontrolujgcych
Zobowigzanie dtugoterminowe 28 454 2 958
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe 28 308 624
Inne zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 40 2228
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 106 106
Pozostate rezerwy
Zobowigzania kréotkoterminowe 12 048 13 369
Kredyty i pozyczki 3843 3947
Pozostate zobowigzania finansowe 6 625 5746
Zobowigzania handlowe 1275 3224
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 97
Pozostate zobowigzania 222 257
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 32 70
Pozostate rezerwy 51 28
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 130 744 94 372

Warszawa, dnia 31.08.2011r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Spotki:

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
od 01.01.2011 do 30.06.2011

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

Kapitaly zapasowy . . Wynik Kapitat Kapitat
. y o . Niepodzielony . wiasny . : Kapitat
Kapitat ze sprzedazy akcji Akcje Pozostate wynik finansowy akcionariusz akcjonariuszy wiasn
zakladowy powyzej ceny wilasne kapitaty finar{sow biezacego 'édnostki y niekontrolujac o 6ler¥|
nominalnej y okresu di)minujacej ych 9
Szes¢ miesigcy zakonczonych 30.06.2011 r.
Kapital wiasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 1059 2073 72 892 2021 78 045 78 045
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 1059 2073 72 892 2021 78 045 78 045
Emisja akcji 100 5100 5200 5200
Koszt emisji akcji -238 -238 -238
Ptatnosci w formie akgji
Podziat zysku netto - cze$¢ przeznaczona na 50 50 50
ZFSS
Podziat zysku netto- cze$¢ przeznaczona na 4027 4027
kapitat rezerwowy
Wyptata dywidendy
Suma dochodoéw catkowitych -11 192 18 477 7285 7285
Kapital wtasny na dzien 30 czerwca 2011 r. 1159 6 935 65 727 -2 056 18 477 90 242 90 242
Szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2010 r.
Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 1059 2073 64 074 2287 69 493 69 493
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw podstawowych
Kapitat witasny po korektach 1059 2073 64 074 2287 69 493 69 493
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akgji
Podziat zysku netto - czes¢ przeznaczona na 50 50 50
ZFSS
Podziat zysku netto- czes¢ przeznaczona na 4293 4293
kapitat rezerwowy
Wyptata dywidendy
Suma dochodéw catkowitych -2188 2 065 -123 -123
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2010 r. 1059 2073 0 66 179 -2 056 2 065 69 320 69 320
Warszawa, dnia 31.08.2011 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
6

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy Kapitatowej: Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 30.06.2011

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych.

01.01 -30.06.2011

01.01 -30.06.2010

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu wierzytelnosci

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu pozostatych aktywéw

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
Gotoéwka z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy

Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A + B + C)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

18 588 2520
-20 697 -1 344
108 161
1816 173
-17 063 -18
-43 -75
-1 687 -1 309
1064 -315
-4 855 44
-37 -5
-2 109 1176
-387 -480
-2 496 696
1299 117
450 18
849 99
30 000 159
78 78
29 922 81
-28 701 -42
35 202 226
4962
26
30 240 200
3778 940
114 53
1900 450
50
19 24
1745 363
31424 -714
227 -60
227 -60
88 132
315 72

Warszawa, dnia 31.08.2011
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy Kapitatowej: Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 30.06.2011

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

l. Informacje ogélne dotyczace jednostki dominujacej

Nazwa: Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 04-333 Warszawa, ul. Serocka 3 lok.B2
Kraj rejestracii: Polska

Numer statystyczny REGON: 550386189

Organ prowadzacy rejestr : gpé’fka zostata wpisana pod numerem 0000057576 do Krajowego Rejestru
gdowego prowadzonego przez Sad Gospodarczy m.st. Warszawy
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- obrét wierzytelnosciami,
- windykacja naleznosci,
obrét prawami majgtkowymi,

doradztwo i posrednictwo finansowe

Il Zgodnos¢ z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do
Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i
Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujacym na dzien 30 czerwca 2011
roku.

M. Zasady konsolidacji
1) Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich politykg finansowsg i operacyjng
z uwagi na posiadane uprawnienia oraz wigekszo$¢ ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy
Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢
lub zamieni¢.

Jednostki zalezne podlegajg peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Z dniem ustania kontroli nie
wystepuje obowigzek konsolidacji. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia. Jednostka przejmujgca
wycenia koszt potgczenia z jednostkg zalezng w kwocie réwnej wartosci godziwej wydanych aktywow, zaciaggnietych lub wzietych
na siebie zobowigzan oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez jednostke przejmujgca, w zamian za kontrole nad
jednostkg przejmowang.

Koszty zwigzane z przejeciem sg to koszty, ktére jednostka przejmujaca ponosi, aby doprowadzi¢ do potaczenia jednostek, np. optaty
z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz opfaty za inne ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty rejestrac;ji
i emisji dluznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych. Jednostka przejmujgca rozlicza w rachunku zyskoéw i strat zwigzane z
przejeciem koszty jako koszty okresu, w kiérym zostaly poniesione w zamian za otrzymane ustugi.
Jednostka przejmujgca ujmuje warto$¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a) nad wartoscia b):
a) sumy:

» przekazanej zaptaty wycenianej wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia,

»  wartosci udziatéw przypisanych do udzialowcow niesprawujacych kontroli,

» w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, w wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale

jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujacej,

b) kwoty netto zidentyfikowanych nabytych aktywéw oraz przejetych zobowigzan.
Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

2) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udzialowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy Kapitatowej: Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 30.06.2011

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie
jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujace w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
witasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(if) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy skfadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz udziatow
niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujacych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przyjmujg warto$¢ ujemna.

3) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczane
metoda praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, zas jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tagczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
warto$¢ bilansowg inwestyciji.

4) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 30 czerwca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku obejmujg

nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie

30.06.2011 31.12.2010
Gietda Praw Maiatkowych ,Vindexus , SA Jednostka dominujgca
,GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz 100% X
Inwestycyjny Zamkniety”

Jednostka zalezna — ,GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigety” wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych 24.07.2007 r. prowadzonego przez Sgd Okregowy Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 312. Fundusz zostat otwarty na czas nieokreslony. Kapitaty Funduszu sktadajg sie z 65 certyfikatow inwestycyjnych,
ktére w 100% posiadata Spoétka dominujaca na dzien przejecia kontroli. Celem Inwestycyjnym Funduszu jest realizacja naleznosci z
wierzytelnosci nabytych, praw do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajgcych z umoéw o subpartycypacije, oraz papieréw
wartosciowych inkorporujgcych wierzytelnosci pienigzne.

GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ jest zarzadzany przez Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Ztotej 59 lok.17p.

Jednostka dominujgca objeta konsolidacjg dane finansowe jednostki zaleznej poczagwszy od 01.04.2011 r., ze wzgledu na to, ze
Spdétka dominujaca GPM ,Vindexus” S.A. w tym dniu objefa kontrole nad GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
FIZ.

Objecie kontroli nastgpito z uwagi na zmiany w statucie Funduszu, ktéry rozszerzyt uprawnienia korporacyjne Zgromadzenia
Inwestoréw w zakresie akceptacji i kontroli polityki inwestycyjnej Funduszu, a w szczegdlnosci realizacji celéw inwestycyjnych
Funduszu. W zwigzku z faktem, iz Spétka posiadata na dzien zmian w statucie Funduszu 100% certyfikatow inwestycyjnych uznaje
sie, ze poprzez rozszerzenie uprawnien nabyta kontrole nad Funduszem.

5) Spoétki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nie wystepujg

V. Stosowane zasady rachunkowosci.

Dane w niniejszym skonsolidowanym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt),
ktore sg walutg funkcjonalna i prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ fagcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spétki dominujacej za 2010 r.
obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 9



Nazwa Grupy Kapitatowej: Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 30.06.2011

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2010 rok. Niniejsze skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z
przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Zmiany zasad polityki rachunkowosci:

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Spotki
dominujgcej za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych
standardoéw i interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2011 roku.

> Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF po raz
pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych" - Uproszczenie wymogoéw dotyczgcych ujawnien
przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja" - Klasyfikacja emisji praw poboru (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do roznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1,
MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po ich dacie- 1 lipca 2010 roku lub 1
stycznia 2011 roku - w zalezno$ci od standardu/interpretacji),

> Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz
ich wzajemne zalezno$ci" - przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

> Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami kapitalowymi" (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym stosuje zasady (polityke)
rachunkowosci zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r w sprawie szczegdlnych zasad funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2002 Nr 249 poz.1859) oraz Ustawg o rachunkowosci. Przygotowujgc srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe dokonano przeksztalcenia sprawozdania finansowego sporzgdzonego odpowiednio na dzien objgcia
kontroli 01.04.2011 r. oraz 30.06.2011 r. zgodnie z Rozporzgdzeniem z 24 grudnia 2007 r. oraz ustawg o rachunkowosci na
zasady zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz na zasady rachunkowosci przyjete
do stosowania przez jednostke dominujgca.

Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez jednostke:

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaly opublikowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie obowigzujgce w biezgcym okresie sprawozdawczych.

> MSSF 9 ,Instrumenty finansowe" (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

> MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne" (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki" (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» MSSF 13 ,Wycena warto$ci godziwej" (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

> MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe" (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsigwzigcia"
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 30.06.2011

> Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" - Cigzka hiperinflacja i usunigcie sztywnych terminéw dla
stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku
lub po tej dacie),

> Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji® - transfery aktywow finansowych (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych" - prezentacja sktadnikow innych catkowitych dochodéw
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy" - Podatek odroczony: realizacja aktywéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze" - poprawki do rachunkowosci $éwiadczen po okresie zatrudnienia (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zarzad Spotki dominujgcej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci, za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Grupa obecnie analizuje
konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

V. Dane poréwnywalne.
Dane poréwnywalne za okres od 01.01. — 30.06.2010 r. oraz na dzieh 31.12.2010 r. stanowig dane jednostkowe spoétki dominujgce;j.

Dane poréwnywalne w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw catkowitych, Srédrocznym skréconym
sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych i Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych za okres od 01.01. — 30.06.2010 r. zostaty doprowadzone do jednolitych zasad rachunkowosci obowigzujgcych w Spotce
dominujgcej w wyniku zmiany sposobu rozliczania kosztéw bezposrednich zwigzanych z uzyskanymi przychodami z windykaciji,
korekty wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci oraz podatku odroczonego.

Koszt bezposredni zwigzany z uzyskaniem przychoddéw z pakietow byt ustalany w latach ubiegtych zaleznie od uzyskanych
wptywéw dla poszczegdlnych wierzytelnosci, wchodzacych w sktad pakietu.

Po zmianie wptywy z windykacji oraz poniesione wydatki na koszty wpiséw sadowych i egzekucji komorniczej nadal s3g
identyfikowane w zaleznosci od sprawy, natomiast przedmiotem rozliczenia przychoddéw z windykacji i wspotmiernych kosztéw sg
poszczegodlne portfele wierzytelnosci, a nie poszczegodlne sprawy.

Przyjeto, ze przychody z danego portfela sg ustalane jako suma wptywéw z poszczegdlnych wierzytelnosci, wchodzacych w sktad
pakietu, a koszty stanowig czes¢ ceny nabycia catego portfela, ustalong proporcjonalnie od uzyskanych wptywéw z danego portfela.

Zmiana zasad wyceny kosztu bezposrednio zwigzanego z przychodami z portfeli wierzytelno$ci umozliwi ustalenie rzeczywistego
wyniku finansowego, ocene rentownosci poszczegdinych portfeli, a w szczegdlnosci poniesionych naktadéw na ich zakup i
dochodzenie ich na drodze sadowej i egzekucyjnej, a takze skuteczne zarzadzanie sprawami z danego pakietu. Utatwi
prognozowanie kosztow oraz zyskéw, a takze zmniejszenie ryzyka powstania znacznych odchylen w rachunku wynikéw.

Powyzsze zmiany zasad rachunkowos$ci zostaty uwzglednione w jednostkowych danych poréwnywalnych na dzien 01.01.2010 r. do
30.06.2010 r. w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszty nabycia wierzytelnosci.

Warto$¢ godziwa portfeli wierzytelnosci ustalona na dzien 30.06.2010 r metodg estymaciji jest sumg zdyskontowanych do wartosci
biezgcej przyszlych przeptywdw pienigznych z danego portfela z zastosowaniem jako stopy dyskontowej $redniej rentownosci
obligacji skarbowych przed opodatkowaniem. W korekcie wartosci godziwej na 30.06.2011 r. ujeto réznice wynikajace z réznic w
stopie dyskontowe;j.

Dane poréwnywalne na dzien 30.06.2010 r. w zakresie wysoko$ci podatku odroczonego zostaty skorygowane w wyniku utworzenia
rezerwy na podatek odroczony z uwagi na dodatnie réznice przejsciowe pomiedzy bilansowg a podatkowg wartoscig sktadnika
aktywow finansowych tj. certyfikatéw inwestycyjnych, ktére Spotka posiada w funduszu sekurytyzacyjnym GPM Vindexus NSFIZ.

Uzgodnienie catkowitych dochodéw za okres 01 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

Za okres Za okres
z;(l)(. ggfzzz;l%y Zmiana zasa}d ) Efekt przejscia zga(l)(. ggf:zz&%y
poprzednio rachunkowosci na MSSF obecnie
publikowany publikowany
Przychody netto 7 265 -75 7190
Przychody z wierzytelnosci nabytych 6 858 -75 6 783
Inne przychody 407 407
Koszty wiasny 953 553 1506
Koszty nabycia wierzytelnosci 953 553 1506

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Inne koszty wlasne

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 312 -628 5684
Pozostate przychody operacyjne 107 75 182
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu 3110 -20 3090
Pozostate koszty operacyjne 82 82
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 3227 -533 2694
Przychody finansowe 198 198
Koszty finansowe 367 5 372
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3058 -538 2520
Podatek dochodowy 539 -84 455
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 2519 -454 2 065
Zysk (strata) z dziatalnoSci zaniechanej
Zysk (strata) netto 2519 -454 2 065
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (’stra_ty) z tytutu przeszacowania sk’fadnilféw 1947 -4135 2188
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw
pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych
Swiadczenh emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodow
Suma dochodéw catkowitych 4 466 -454 -4 135 -123
Informacje dodatkowe do uzgodnienia sumy dochodéw catkowitych za 01.01. — 30.06.2010 r.
Korekty Wartos¢
Zmiana zasad rachunkowos$ci w 2010 r. z tytutlu odmiennego sposobu rozliczania ceny nabytych wierzytelnosci -553
Podatek odroczony dotyczacy powyzszej zmiany 87
Korekta kosztéw zarzadu na skutek zmiany ujecia leasingu zgodnie z MSSF/MSR 20
Odsetki od rat leasingowych -5
Utworzenie rezerwy na odroczony podatek z tytutu réznic przejsciowych dot. leasingu -3
Korekta przychodu -75
Korekta przychodu 75
Korekta z tytutu wyceny wierzytelnosci nabytych wg wartosci godziwej -4 135
RAZEM -4 589
Uzgodnienie kapitatéw witasnych na dzien 30 czerwca 2010 r.
Kapitaly wiasne wg sprawozdania na dzien 30.06.2010 r. 66 246
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci w okresie 01.01.2010 —
-553
30.06.2010.
- korekta na skutek utworzenia aktywdw na odroczony dot. wierzytelnosci 87
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu uzyskanych przychodéw z wierzytelnosci do dnia
-3 486
01.01.2010.
Kapitaty wtasne na dzien 30.06.2010 — po korektach 62 294
Korekta kosztéw ogdlnego zarzadu na skutek zmiany ujecia leasingu zgodnie z MSSF/MSR. 20
Odsetki od rat leasingowych 5
Rezerwa na odroczony podatek z tytutu réznic przejsciowych w leasingu. -3
Korekta z tytutu wyceny wierzytelnosci nabytych wg wartosci godziwe;j. 7582
Korekta rezerwy na odroczony podatek z tytutu wyceny funduszu Sekurytyzacyjnego wg wartosci 568
godziwe;j.
Kapitaly wiasne na dzier 30.06.2010 r. 69 320
Uzgodnienie zmian w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2010 .
12

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy Kapitatowej:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”

od 01.01.2011 do 30.06.2011

Za okres Za okres
zakonczon : zakonczon
30.06.201_0y rgg‘s‘:i jﬁi@ii 30.06.2910y
poprzednio obecnie
publikowany publikowany
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3058 -538 2520
Korekty razem -1911 567 -1344
Amortyzacja 152 9 161
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 168 5 173
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -18 -18
Zmiana stanu rezerw -75 -75
Zmiana stanu wierzytelnosci -1 862 553 -1 309
Zmiana stanu naleznosci -315 -315
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 44 44
Zmiana stanu pozostatych aktywow -5 -5
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 1147 29 1176
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -480 -480
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 667 29 696
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 117 117
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 18 18
Odsetki 99 99
Wydatki 159 159
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 78 78
trwatych
Wydatki na aktywa finansowe 81 81
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -42 -42
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 226 226
Kredyty i pozyczki 26 26
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 200 200
Wydatki 911 29 940
Sptata kredytéw i pozyczek 53 53
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 450 450
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 50 50
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 24 24
Odsetki 358 5 363
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -685 -29 -714
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A + B + C) -60 0 -60
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -60 0 -60
Srodki pieniezne na poczatek okresu 132 132
Srodki pieniezne na koniec okresu 72 72
VI.  Informacje dotyczgce sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowe] nie wystepuje zjawisko sezonowosci oraz cyklicznosci dziatalnosci.

VII. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa nie ujmuje dziatalnosci

wg segmentéw operacyjnych, poniewaz dziatalnos¢ wykonywana przez grupe jest

dziatalnoscig jednolita, obejmujgcg nabywanie na wiasny rachunek i windykacje dtugéw o podobnym charakterze, dla ktérych sg
stosowane takie same procedury windykacji. Spétka posiada w swoim port folio wierzytelnosci mas upadtosci, bankowe, telefonii
komorkowej oraz pozostate gospodarcze, dla ktérych wyniki i rentownos$é nie réznig sie w sposéb znaczgcy. Decyzje o alokowaniu
zasobow finansowych podejmowana jest na podstawie kazdego projektu. Nie istniejg w grupie czesci sktadowe, ktére odrebnie

angazujg sie w dziatalnos¢ gospodarczg.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy Kapitatowej:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”

od 01.01.2011 do 30.06.2011

VIILI.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitaf, wynik finansowy netto

oraz przeplywy srodkoéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wpfyw.

W pierwszym pétroczu 2011 r. Grupa Kapitatowa odnotowata istotne zdarzenia o nietypowym charakterze ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos$¢, wynikajgce z polityki inwestycyjnej grupy. Miaty one istotny wptyw na wielkos¢ aktywdw, pasywow, kapitaty wiasne oraz

wynik finansowy na dzien 30.06.2011 r., a takze przeptywy srodkéw pienieznych. Sg to w szczegdlnosci:

e  emisje obligacji seriiU, T, W

e emisja akcji serii J wilosci 1 000 tys. sztuk o warto$ci nominalnej emisji 100 tys. zt,

e  objecie 45 certyfikatow inwestycyjnych w podwyzszonym kapitale funduszu sekurytyzacyjnego GPM Vindexus NSFIZ ,

e nabycie kontroli nad funduszem sekurytyzacyjnym GPM Vindexus NSFIZ,

skonsolidowania sprawozdan finansowych Spétki i funduszu.

skutkiem tego zdarzenia byt obowigzek

Efekt
Data Istotne Przeptywy tarczy
Rodzaj zdarzenia . elementy Aktywa Pasywa Wynik finansowy sSrodkow podatko
zdarzenia . L .
zdarzenia pienieznych wej w
tys. zt
Zmienna stopa Pozyskanie Wzrost V;/i:];o:stokxsztho;/v Wzrs,?ztdzzsvwzym
Emisja obligacji serii T 12.01.2011 procentowa = kapitatu zobowigzan o tvtut odZetek dziatalnodci -30
8% +WIBOR6M 5180tys.zt 5180 tys. zt ¥ ' X
296 tys. zt finansowe;j.
. Stan Wozrost kosztow Wzrost nadwyzki
Stata stopa Pozyskanie zobowigzan na finansowych z Srodkow z
Emisja obligacji serii U 10.01.2011 procentowa = kapitatu 30.06.11=1600 tytutu odsetek 107 dziatalnodci -20
11,25% 2 500 tys. zt . .
tys. zt tys. zt finansowe;j.
s topa PIPE e  riomoy W
Emisja obligacji serii W 2.02.2011 procentowa = 2 5p60 tvs zobowigzan o tvtutu odZetek driatalnoci -129
8% +WIBOR 6M YS 22560 tys. 2t ¥ . ;
zt 1080 tys. zt finansowe;j.
Wartos¢ Pozyskanie k;NiZt;C:fztw WZg?ZLEZj\IWZka'
Emisja akcji serii J 09.02.2011  rynkowa emisji kapitatu P . . 0
5200 tvs. 2t 4962 tys. 2t wiasnych o dziatalnosci
¥s: ¥s: 4962 tys. tys. zt finansowe;j.
?ek?tef’:iai?\::“ seria E - Spadek nadwyzki
certyniate 13.01.2011  Wartoé¢ emisji érodkéw z
inwestycyjnych w GPM A . - 0
Vindexus NSFIZ serii E i seria F - 29 923 tys. zt dziatalnosci
F 07.02.2011 inwestycyjne;j.
;\:Jant;yucsuzeekrzntroh nad Skonsolidowane
. 07.04.2011 sprawozdanie
sekurytyzacyjnym GPM finansowe
NSFIZ
Srodki uzyskane z emisji obligacji 30 240 tys. zi.
Srodki uzyskane z emisji akcji 4 962 tys.
Wzrost zobowigzan finansowych z tytutu obligacji j. w. 29 340 tys. zt.
Wynik finansowy zmniejszyt sie z tytutu kosztéw finansowych od obligacji 1 482 tys. zt.
Efekt tarczy podatkowej — Zaptacono odsetki od obligacji serii T, U, W 893 tys. zt, zaptacony podatek = -179 tys. zt.
Skonsolidowany wynik finansowy netto 18 477 tys. zt.
IX. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkach.
1. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
30.06.2011 31.12.2010
Akcje/ Udziaty w spdtkach nie notowanych na gietdzie 125 125
Akcje spoétek notowanych na gietdzie
Dtuzne papiery wartosciowe
Certyfikaty inwestycyjne w funduszu 15 249
RAZEM 125 15 374
14

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy Kapitatowej: Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 30.06.2011
2. Wierzytelnosci nabyte.
Wyszczegdlnienie 30.06.2011 31.12.2010

Stan wierzytelnosci na poczatek okresu — wartos¢ brutto 25789 21 402
Zwiekszenia, w tym: 110 307 50 782
- zakup nowych wierzytelnosci 1762 4814
- konsolidacja z GPM VINDEXUS NSFIZ 41029

- optacone wpisy sgdowe oraz optaty komornicze 4481 3426
- korekta z tytutu zmian polityki rachunkowosci 357

- przeszacowanie do wartosci godziwej 62 678 42 542
Zmniejszeniaw tym: 9742 3853
- koszt wtasny przychoddéw z windykacji/rachunek zyskow i strat 4199 3666
- zakonczenie windykacji oraz sprzedaz wierzytelnosci 129 187
-zmiana zasad rachunkowosci 5414

Stan wierzytelnosci na koniec okresu - warto$¢ brutto 126 354 68 331
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 547 675
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych -22 -116
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 -41
- przeszacowanie do wartosci godziwej (odpis) 0

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wierzytelnosci 215 29
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu 740 547
Stan wierzytelnosci na koniec okresu —wartos¢ netto 125 614 67 784

Stosowane zasady wyceny pakietéw wierzytelnosci do wartosci godziwe;j:

1.

2.

o~

Woycena do wartosci godziwe] jest przeprowadzana zbiorczo dla poszczegdlnych pakietéw, gdyz cena zakupu definiowana jest
dla catych pakietéw, a nie poszczegélnych jednostkowych wierzytelnosci.

Woycena jest sporzadzana zgodnie z wykorzystaniem podejscia ,Oczekiwanych strumieni pienigznych (par.A7-A-14 zatgcznika A
do MSR 36), w ktérym to wszelkie ryzyka kredytowe, rynkowe i ptynnosci powinny by¢ uwzglednione w strumieniach pienieznych,
a nie w stopie dyskontowe;.

Na podstawie historycznych danych poszczegolnych pakietéw nalezacych do réznych grup ustala sie metodg estymaciji
przyszte oczekiwane strumienie pieniezne z uwzglednieniem wszystkich elementéw ryzyka kredytowego, rynkowego, zwigzanego
z wycenianymi pakietami oraz korekty zabezpieczajacej przed ryzykiem odmiennej $ciggalnosci w stosunku do zatozen.

Okres dla przysztych strumieni ustala sie na 10 lat od dnia wyceny.

Spétka przyjeta zatozenie, ze stopa dyskontowa odzwierciedla tylko warto$¢ pienigdza w czasie i ustalana jest w oparciu o
Srednig rentownos$¢ bonéw skarbowych i obligacji Skarbu Panstwa o terminach wykupu odpowiadajgcych poszczegdélinym
okresom prognozy.

W rachunku strumieni pienieznych nie jest uwzgledniane opodatkowanie. Z uwagi na to stopa dyskontowa oparta jest na formule
przed opodatkowaniem.

Grupa Kapitatowa Vindexus stosuje hierarchie wyceny instrumentéw finansowych w warto$ci godziwej w oparciu o MSSF 7 27A.

W zaleznosci od poziomu zastosowano nastepujgce modele wyceny.

Poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywéw lub zobowigzan - brak zastosowania w Grupie.

Poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywow lub
zobowigzan w sposdb bezposredni lub posrednio - brak zastosowania w Grupie.

Poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny skfadnika, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych —
zastosowano w przypadku wyceny w wartosci godziwej aktywow dostepnych do sprzedazy, w tym: pakietéw wierzytelnosci.

Instrument finansowy 30.06.2011 31.12.2010 metoda wyceny
Pakiety wierzytelnosci 125614 67 784 poziom 3
Certyfikaty inwestycyjne 15 249 poziom 3
tacznie 125614 83 033

3. Kapitaty pozostate

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 15



Nazwa Grupy Kapitatowej: Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 30.06.2011

Wyszczegolnienie
Kapitat zapasowy- podzielony wynik lat ubiegtych
Kapitat z aktualizacji wyceny certyfikatow w NSFIZ
Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci
Kapitat rezerwowy na wyptate dywidendy w okresach przysztych
RAZEM

Zmiana stanu kapitatéw pozostatych.

Kapitat

Wyszczegolnienie
zapasowy

30.06.2011

31.12.2010

21028

40672

4027

21028

9322

42 542

65 727

72 892

Kapitat z
aktualizacji
wyceny
certyfikatow
NSFIZ

Kapitat
rezerwowy
na wyptate
dywidendy

Kapitat z
aktualizacji
wyceny
portfeli
wierzytelno$
ci

Ogotem

01.01.2011 21028
Zwigekszenia w okresie

Wycena certyfikatéw inwestycyjnych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow
pienieznych

Konsolidacja- kapitat z aktualizacji wyceny
pakietow NSFIZ

Podatek odroczony z tytutu korekty - eliminacja
certyfikatéw inwestycyjnych.

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

Podziat zysku netto — czes¢ przeznaczona na
kapitat rezerwowy na wyptate dywidendy w
okresach przysztych.

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla
pracownikéw

Zmniejszenia w okresie

Wycena aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. Powyzszej korekty
Woycena portfeli wierzytelnosci Spotki
Konsolidacja z NSFIZ GPM VINDEXUS/ Eliminacja
certyfikatéw inwestycyjnych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow
pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla
pracownikow

0 9322
4027 13129
11 025

2104

4027

22 451

2104

20 347

42 542 72 892
2128 19 284
11 025

2128 2128

2104

4027

3998 26 449

0

2104
3998 3998

20 347

o O o o

Stan na 30.06.11 21028

4. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe
Rezerwy na pozostate Swiadczenia
Razem, w tym:

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

4027

30.06.2011

40 672 65 727

31.12.2010

23
100
15

23
101
48

138

176

106
32

106
70

Pracownikom przechodzgcym na emerytury wyptacane sg kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy.
W zwigzku z tym na podstawie wyceny profesjonalnej firmy aktuarialnej tworzone sg rezerwy na warto$¢ biezacg zobowigzania

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy Kapitatowej:

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”
od 01.01.2011 do 30.06.2011

z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego

przedstawiono w ponizszej tabeli:

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na Rezerwy na
odprawy Rezerwy na Rezerwy na pozostale
emerytalne i nagrody urlopy swiadczenia
Y jubileuszowe wypoczynkowe :
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2011 23 101 48 4
Utworzenie rezerwy
Koszty wyptaconych swiadczen 1 33 4
Rozwigzanie rezerwy
Stan na 30.06.2011, w tym: 23 100 15 0
- diugoterminowe 23 83
- krotkoterminowe 17 15
Stan na 01.01.2010 13 113 40 3
Utworzenie rezerwy 11 34 48 4
Koszty wyptaconych swiadczen 27 40 3
Rozwigzanie rezerwy 1 19
Stan na 31.12.2010, w tym: 23 101 48 4
- dtugoterminowe 23 83
- krotkoterminowe 18 48 4
5. Pozostate rezerwy
Wyszczegdlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwa restrukturyzacyjna
Rezerwa na badanie bilansu oraz publikacje w Monitorze Sgdowo- 51 28
Gospodarczym
Razem, w tym: 51 28
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 51 28
Zmiana stanu pozostatych rezerw
Rezerwy na
. naprawy Rezerwa .
Wyszczegdlnienie . . Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne oraz restrukturyzacyjna
zwroty
Stan na 01.01.2011 28 28
Utworzone w ciggu roku obrotowego 51 51
Wykorzystane 26 26
Rozwigzane 2 2
Stan na 30.06.2011, w tym: 51 51
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 51 51
Stan na 01.01.2010 31 31
Utworzone w ciggu roku obrotowego 41 41
Wykorzystane 44 44
Rozwigzane
Stan na 31.12.2010, w tym: 28 28
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 28 28
X. Emisja, wykup i spfata dftuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
1. Emisja diuznych papieréw wartosciowych
Obligacje
Wyszczegolnienie 30.06.2011 31.12.2010
Obligacje serii K 1400 2057
17

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy Kapitatowej:

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”

od 01.01.2011 do 30.06.2011

Obligacje serii M
Obligacje serii P
Obligacje serii R
Obligacje serii S
Obligacje serii U
Obligacje serii T
Obligacje serii W
Razem obligacje
- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

Typ transakcji

Wg stanu na 30.06.2011 r.
Obligacje serii K
Obligacje serii P
Obligacje serii R
Obligacje serii S
Obligacje serii T
Obligacje serii U
Obligacje serii W
Wg stanu na 31.12.2010r.
Obligacje serii K
Obligacje serii M
Obligacje serii P
Obligacje serii R
Obligacje serii S

2. Emisja kapitatlowych papieréw wartosciowych

Wyszczegolnienie
Liczba akcji
Warto$¢ nominalna akgcji

Kapitat zakladowy w zt.

Zmiana stanu kapitatu zakladowego
Wyszczegolnienie
Kapital na poczatek okresu
Zwiekszenia, z tytutu:
- emisja akcji serii J
Zmniejszenia, z tytutu:
- hiperinflacja

Kapitat na koniec okresu

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgcg tagcznie 1 159 tys. zt i zostaty w petni optacone.

0 104
276 584
507 507
3030 3030
1640
5257
22754
34 864 6 282
28 287 583
6577 5 699
Data Czas Kwota Oprocentowanie
zawarcia transakcji nominalna nominalne efektywne
07.07.2009 30.06.2011 1 400 12% 12,56%
06.07.2010 06.07.2012 270 10% 10,36%
19.08.2010 17.08.2011 500 12% 12,63%
31.08.2010 01.09.2011 3000 12% 12,59%
13.01.2011 15.07.2013 5180  WIPoreM~ 13,12%
12.01.2011 12.01.2012 1600 11,25% 11,78%
10.02.2011 12.08.2013 22560 Wibor G“QO/J; 13,19%
07.07.2009 30.06.2011 2 000 12% 12,56%
13.08.2009 31.03.2011 100 12% 12,58%
06.07.2010 06.07.2012 570 10% 10,38%
19.08.2010 17.08.2011 500 12% 12,63%
31.08.2010 01.09.2011 3000 12% 12,56%
30.06.2011 31.12.2010
11 591 938 10 591 938
0,10 0,10
1159 193,80 1059 193,80
30.06.2011 31.12.2010
1059 1059
100
100
1159 1059

Uchwatg Zarzadu jednostki dominujacej z dnia 09.02.2011 r. (Rep. A 723/ 2011) podwyzszono kapitat zakladowy w ramach
kapitatu docelowego, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze emisji 1 000 tys. akcji serii J o tgcznej
wartosci nominalnej emisji 100 tys. zt. Wartos¢ rynkowa emisji 5 200 tys. zt, koszty emisji 238 tys. z}, agio emisyjne 4 862 tys. zt. Po

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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podwyzszeniu kapitat zakltadowy wynosi 1 159 193,80 zt i dzieli sie na 11591 938 akcji. 7 marca 2011 r. Sad Rejonowy w
Warszawie zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii J.

XI. Konwersja obligacji na akcje.

Nie wystgpita konwersja obligacji na akcje.

XiII. Wypftacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

Dnia 28 czerwca 2011 r. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujgcej podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia
zysku netto wypracowanego w roku 2010. W wyniku tej uchwaty zysk netto za rok 2010 w wysokosci 4.076.720,88 zt zostat
podzielony w nastepujacy sposob:

. kwote 4.026.720,88 zt - na fundusz rezerwowy przeznaczony na wyptate dywidendy w latach przysztych,
e  kwote 50.000,00 zt — na zwiekszenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych .

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 19



Nazwa Grupy kapitatowej:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus”
od 01.01.2011 do 30.06.2011

X1,

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz podmiotow

powiazanych

Zakupy od podmiotéw
powiazanych

Naleznosci od podmiotow
powiazanych

Zobowigzania wobec podmiotéw
powiazanych

— 01.01.- 01.01. - 01.01.- 01.01. -
Jednostka dominujaca 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Nie wystepuje.
Jednostki zalezne
GPM Vindexus Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny 1434 562 6 385 615
Zamkniety
Jednostka stowarzyszona
Nie wystepuje.
Wspolne przedsiewziecia, w ktorych
jednostka dominujaca jest wspoélnikiem
Nie wystepuje.
Jednostki powiazane ze Spoétka poprzez
czlonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej
Spotki
FIZ Sp. z 0.0. 102 45 16
Kar}celarla Prawna Grzegorza Lewandowskiego 122 194 22
Spoétka Komandytowa
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0. 4 23 23
Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0. 17 23 23 276 270
Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 30 300
Sp. zo.o.
Adimo Egze Sp. z 0.0. 162 86 285 1 16
Zarzad Spoétek Grupy
Jerzy Kulesza — Prezes Zarzadu 12*
Grazyna Jankowska - Kuchno 5% 19* 100

Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtownej kadry kierowniczej

* Wyptacone odsetki od obligacji w kwocie netto tj

. po potraceniu o podatek od oséb fizycznych.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu.

Nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

W pierwszym potroczu 2011 r. miata miejsce transakcja wykupu obligacji serii M w kwocie 100 tys. zt oraz ptatnos¢ odsetek 5 tys. zt
na rzecz cztonka Zarzadu Grazyny Jankowskiej- Kuchno.

XIV. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach ktoérych
nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu.

Grupa kapitatowa nie posiadata na dzien 30.06.2011 r. zadnych niesptaconych pozyczek lub innych zobowigzan, w stosunku do
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych. Obligacje serii K, stanowigce zobowigzanie spotki dominujgcej, ktérych termin
ptatnosci przypadat 30.06.2011 r. zostaty wykupione 01.07.2011 r.

XV. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2011 31.12.2010

Poreczenie spiaty kredytu 4 000 4 000
Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 6 000 6 000
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporow w wtadzami
podatkowymi

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe 10 000 10 000

1. Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen.

Zobowigzanie warunkowe z tytutu weksla (in blanco) wystawionego 27 maja 2009 r. przez Spétke dominujgcg na rzecz Domu
Aukcyjnego Mebis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Olecka 23 jako zabezpieczenie ewentualnych roszczen Domu Aukcyjnego
Mebis Sp. z 0.0. Weksel zostat wystawiony w zwigzku z realizacjg umowy z dnia 7 listopada 2008 r., w wyniku ktérej Dom Aukcyjny
Mebis Sp. z o0.0. ustanowit na swojej nieruchomosci hipoteke kaucyjng w kwocie 6 000 000 zt tytutem zabezpieczenia kredytu
udzielonego Spotce Gietda Praw Majgtkowych Vindexus S.A. przez PKO Bank Polski SA. Weksel moze by¢ wypetniony w przypadku
nie wywigzania sie¢ Spodtki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. z umowy kredytowej z bankiem do wysokosci zalegtej kwoty
gtéwnej, odsetek i kosztéw poniesionych przez Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0.

2. Pozostate zobowigzania warunkowe.

Zobowigzanie warunkowe wynikajace z weksla (in blanco), wystawionego 02.12.2008 r. wraz z aneksem do deklaracji wekslowej z
04.11.2009 r. na rzecz PKO Bank Polski S.A. | Regionalny Oddziat Korporacyjny w Warszawie. Weksel stanowi zabezpieczenie
kredytu udzielonego w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 4 000 000 zt. W przypadku niedotrzymania terminéw
sptaty wg umowy z dnia 02.12.2008 r. wraz z aneksem z dnia 04.11.2009 r. bank ma prawo wypei¢ weksel na sume odpowiadajgcg
zadtuzeniu Spétki dominujgcej wobec PKO BP S.A.

Nie wystapity przestanki utworzenia rezerw z tytutu zobowigzan warunkowych.

3. Udzielone gwarancje i poreczenia.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie udzielono zadnych gwarancji lub poreczen innym jednostkom.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 21



Nazwa Grupy Kapitatowej: Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 30.06.2011

XVI. Rzeczowe aktywa trwafe.

W pierwszym pétroczu 2011 roku dokonano zakupu $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych na tgczna kwote 78
tys. zt.

Znaczacym wydarzeniem byta sprzedaz przez Spotke dominujacg garazy potozonych przy ulicy Ks. Sztuki w Warszawie. Przychéd
ze sprzedazy nieruchomosci wyniost 450 tys. zt., natomiast zysk na sprzedazy 61 tys. zt.

XVIl.  Zmiany w strukturze jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej dokonane w ciggu péfrocza.

Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. objeta kontrole 07.04.2011 r nad jednostkg zalezng ,GPM Vindexus Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”, w ktorej posiada 100% kapitatu zaktadowego.

W zwigzku z powyzszym od drugiego kwartatu 2011 r. Spodtka zobowigzana jest do sporzgdzania i publikowania skonsolidowanych
raportéow okresowych.

Objecie kontroli nastgpito z uwagi na zmiany w statucie funduszu w dniu 07.04.2011 r., ktory rozszerzyt uprawnienia korporacyjne
Zgromadzenia Inwestorow w zakresie akceptacji i kontroli polityki inwestycyjnej Funduszu, a w szczegolnosci realizacji celow
inwestycyjnych Funduszu. W zwigzku z faktem, iz Spétka dominujgca posiadata na dzien zmian w statucie Funduszu 100%
certyfikatéw inwestycyjnych uznaje sie, ze poprzez rozszerzenie uprawnien nabyta kontrole nad Funduszem.

Na dzien objecia kontroli Spétka dominujgca posiadata 68 certyfikatow inwestycyjnych w GPM Vindexus NSFIZ, ktére stanowity
100% kapitatu Funduszu. Certyfikaty te zostaty nabyte objete przez Spétke dominujgcag w sposéb nastepujgcy:

e  seria A 5 sztuk — przydzielono 06.07.2007 r., w kwocie 1 000 tys. zt,

. seria C 10 sztuk- przydzielono 22.08.2008 r., w kwocie 1 525 tys. zi,
e  seria D 8 sztuk - przydzielono 16.09.2008 r., w kwocie 1 216 tys. zt,
e seria E 7 sztuk - przydzielono 17.01.2011 r., w kwocie 4 625 tys. zi,
e  seria F 38 sztuk - przydzielono 16.02.2011 r., w kwocie 25 297 tys. zt,
Razem wartos$¢ objetych certyfikatéw 33 663 tys. zt.

Tytuty Dane

,GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz

Nazwa tgczacej sie jednostki: Inwestycyjny Zamkniety”

Data przejecia: 07.04.2011 r.
Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtoséw: 100% certyfikatéw inwestycyjnych

Wartos¢ godziwa zaptaty dokonanej z tytutu przejecia realizowanych etapami:

Tytuty Dane
Zaptaty dokonane gotéwkag 33663
Liczba wyemitowanych instrumentéw finansowych: 68 szt.
Wartos¢ godziwa tych instrumentéw: 50 665
Zysk na skutek przeszacowania wartosci godziwej udziatu
kapitatowego w jednostce przejmowanej ujety ujety w 17 002

przychodach finansowych

Certyfikaty inwestycyjne sg wyceniane w warto$ci godziwej aktywdw netto Funduszu, przypadajgcych na posiadane przez Spoétke
dominujgca walory. Warto$¢ godziwa aktywow netto wynika z metod wyceny gtéwnych sktadnikéw aktywéw Funduszu — portfeli
wierzytelnosci nabytych. Portfele wierzytelnosci sekurytyzowanych wyceniane sg w wartosci godziwej a zobowigzania finansowe wg
zamortyzowanego kosztu. Z uwagi na powyzsze przyjmuje sie, ze warto$¢ aktywéw netto jest wartoscig godziwg i stanowi podstawe
wyceny certyfikatow posiadanych przez Spétke dominujgca.

Analiza nabytych aktywow i zobowigzan na dzien przejecia wg wartosci godziwej:

Tytuly Dane na 01.04.2011 r.
Nabyte aktywa trwate
Nabyte aktywa obrotowe 58 686
Przejete zobowigzania krétkoterminowe 2849
Przejete zobowigzania dtugoterminowe 5172
Aktywa netto 50 665

Ustalenie wartosci firmy lub zysku na okazyjnym nabyciu:

Tytuty Dane na 01.04.2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 22
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Koszt potgczenia 50 665
Wartos¢ godziwa przejetych aktywéw netto mozliwych do 50 665
zidentyfikowania
Wartos¢ firmy lub zysk na przejeciu w dacie przejecia 0
Dane jednostki przejetej od dnia przejecia:

Tytuty Dane za 01.04. — 30.06.2011 r.
Przychody ze sprzedazy za Il kwartat 2011 r. 4143
Wynik za Il kwartat 2011 r. (-) 1655
Dane jednostki przejetej od poczatku roku:

Tytuty Dane za 01.01. -30.06.2011 r.
Przychody ze sprzedazy za | pétrocze 2011 r. 7 152
Wynik za | pétrocze 2011 r. (-) 1248

XVIII. Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Grupa Kapitatowa do dnia opublikowania sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2011r. nie byta poddana kontroli
organéw administracyjnych z uwagi na rozliczenia podatkowe lub inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad
sprawy celne czy dewizowe). Nie powstaty zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu dodatkowych zobowigzan, kar i sankgc;ji.

Mimo wystepowania w obowigzujgcych przepisach podatkowych niejasnosci i niespojnosci nie istnieje  potrzeba utworzenia
odpowiednich rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe .

XIX. Zdarzenia po dacie bilansu.
1. Emisja obligacji serii Z.

Na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki dominujgcej zostato objetych 01.07.2011 r. 140 obligacji imiennych serii Z o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej 10 tys. zt kazda. Lgczna cena emisyjna wyniosta 1 400 tys. zt. Obligacje sa oprocentowane wedtug statej
stopy wynoszacej 11,50% w skali roku. Odsetki naliczane sg w trzymiesigcznych okresach odsetkowych i wyptacane ostatniego dnia
kazdego okresu odsetkowego.

Spotka dominujgca zobowigzana jest do wykupu obligacji 1 lipca 2012 roku, przy czym zastrzezono mozliwos¢ wczesniejszego
wykupu na zgdanie obligatariuszy lub emitenta. W dniu 19 lipca 2011 roku Spétka skorzystata z tej mozliwosci i wykupita 100 obligacji
serii Z na tgczng kwote 1 000 tys. zt.

Srodki pozyskane w wyniku emisji dtuznych papieréw wartoéciowych serii Z zostaly przeznaczone w dniu 1 lipca 2011 r. na
uregulowanie zobowigzan finansowych z tytutu emisji obligac;ji serii K.

2. Emisja obligacji serii Al.

Na podstawie uchwaty Zarzgdu Spotki dominujgcej z dnia 18 lipca 2011 roku wyemitowano 50 obligacji imiennych serii A1 o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej 10 tys. zt kazda. £gczna cena emisyjna wyniosta 500 tys. zt. Obligacje sg oprocentowane wediug statej
stopy wynoszacej 11,50% w skali roku. Odsetki naliczane sg w trzymiesiecznych okresach odsetkowych i wyptacane ostatniego dnia
kazdego okresu odsetkowego.

Spétka dominujgca zobowigzana jest do wykupu obligacji 19 lipca 2012 roku, przy czym zastrzezono mozliwo$¢ wcze$niejszego
wykupu na zadanie obligatariuszy lub emitenta.

Srodki pozyskane w wyniku emisji diuznych papieréw warto$ciowych serii Z zostaly przeznaczone w dniu 18 lipca 2011 r. na
uregulowanie zobowigzan finansowych z tytutu emisji obligac;ji serii R.
3. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych serii K oraz R.
W dniu 1 lipca 2011 r. Spétka dominujgca dokonata wykupu 140 obligacii serii K o tgcznej wartosci nominalnej 1 400 tys. zt.
W dniu 17 sierpnia 2011 r. wykupiono 50 obligaciji serii R o tgcznej wartosci 500 tys. zt.

Zadtuzenie Grupy z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na dzien 17.08.2011 r. w poréwnaniu ze stanem na dzien sporzgdzenia
bilansu do dnia 17.08.2011 roku zmniejszyto sie o 1 000 tys. zi.

4. Emisja obligacji serii B1.

Na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 30 sierpnia 2011 wyemitowano 2800 obligacji zwyktych na okaziciela serii B1 o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej 1 000 zt kazda. taczna cena emisyjna wyniosta 2 800 tys. zt. Obligacje sg oprocentowane wedtug statej

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 23
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stopy wynoszacej 12,00% w skali roku. Odsetki naliczane sg w trzymiesiecznych okresach odsetkowych i wyptacane ostatniego dnia
kazdego okresu odsetkowego.

Spétka zobowigzana jest do wykupu obligacji 03.09.2012 roku, przy czym zastrzezono mozliwosé wczesniejszego wykupu na zgadanie
obligatariusza.

Warszawa, 31 sierpnia 2011r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 24



