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I  WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE I JEDNOSTKOWE.

Tab.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w PLN/EUR.

01.01.2024- | 01.01.2023- | 01.01.2023 - | 01.01.2024- | 01.01.2023- | 01.01.2023 -
Wyszczegolnienie 30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023 | 30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. EUR

Przychody z dziatalnosci podstawowej 76 820 105 408 86 159 17 856 23 277 18 823
Koszt whasny (45645)  (62666)  (47367)  (10610)  (13838) (10 348)
EBIT 21551 31447 32 026 5 009 6 944 6 997
EBITDA 22 046 32122 32 529 5124 7093 7 107
Zysk brutto 14 150 23700 26 098 3289 5234 5702
Zysk netto 14 131 18 630 20 291 3285 4114 4433
Aktywa razem 397 489 341 855 357 567 92 891 78 624 77 135
Zobowiazania razem* 107 834 55 296 65 847 25 200 12 718 14 205
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 59 989 39 068 34 304 14 019 8 985 7 400
Kapitat wiasny 269 789 266 780 272313 63 048 61357 58 744
Kapitat zakladowy 1170 1170 1170 273 269 252
Liczba udziatow/akaji w sztukach 11700000 11700000 11700000 11700000 11700000 11700 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 23,06 22,80 23,27 5,39 5,24 5,02
Zysk netto na akcje zwykia (PLN/EUR) 1,21 1,59 1,73 0,28 0,35 0,38
z;z(;g"cyy‘;"g'e]‘.’ie"iei”e netto z dziatalnosci 34 099 39 468 32825 7926 8716 7171
::]r\fvzz{yy"cv%rﬁ’g”'ezne netto z dziatalnosci (6 381) (5 564) (4 282) (1 483) (1229) (935)
z;zenfmszie"iezne netto z dziatalnosci 32873 (34902) (16 119) 7 641 (7 707) (3 522)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 60 591 (998) 12 424 14 084 (220) 2714

Tab.2. Wybrane dane finansowe Spotki dominujacej w PLN/EUR.
01.01.2024- | 01.01.2023- | 01.01.2023 - | 01.01.2024- | 01.01.2023- | 01.01.2023 -
Wyszczegdlnienie 30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023 | 30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. EUR

Przychody z dziatalnosci podstawowej 30311 33961 27 045 7 045 7 500 5909
Koszt wiasny (24105)  (29606) (21 846) (5 603) (6 538) (4773)
EBIT (1214) (4 438) 301 (282) (980) 66
EBITDA (747) (3 780) 795 (174) (835) 174
Zysk brutto 20 971 34 081 32 443 4874 7526 7088
Zysk netto 15 262 26 470 25 653 3547 5 845 5 604
Aktywa razem 397896 339055 339571 92 986 77 980 73 253
Zobowigzania razem* 107 532 63 131 64 144 25130 14 520 13 837
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 59 707 46 923 32621 13 953 10 792 7 037
Kapitat whasny 245766 237149 238569 57 434 54 542 51 465
Kapitat zakladowy 1170 1170 1170 273 269 252
Liczba udziatow/akaji w sztukach 11700000 11700000 11700000 11700000 11700000 11700 000
Wartosé ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 21,01 20,27 20,39 4,91 4,66 4,40
Zysk netto na akcje zwykla (PLN/EUR) 1,30 2,26 2,19 0,30 0,50 0,48
I;Lzeerz’rcyy\;yrzfe?lemezne netto z dziatalnosd (11 167) (6163) (10 021) (2 59) (1361) (2 189)
Er;zztyyvcv%ﬁé?nieine netto z dziatalnosci (6 722) 34212 37 494 (1 562) 7 555 8 191
;;zenzzvvxszie”ieine netto z dziatalnosci 27152 (29918) (22 771) 6311 (6 607) (4 975)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych 9263 (1 869) 4702 2 153 (413) 1027
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VINDEXUS

©® Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym notowania $rednich kurséw
wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujgco.

Tab.3 Srednie kursy EUR/PLN

Okres sprawozdawcz Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs EUR/PLN na
P Y EUR/PLN w okresie | EUR/PLN w okresie | EUR/PLN w okresie | ostatni dzien okresu

01.01.2024 - 30.09.2024 4,3022 4,2499 4,4016 4,2791
01.01.2023 - 31.12.2023 4,5284 4,3053 4,7895 4,3480
01.01.2023 - 30.09.2023 4,5773 4,4135 4,7895 4,6356

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR

zgodnie ze wskazang, obowigzujacg zasadg przeliczenia:

©  bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

@ rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywdw pienieznych wedtug kurséw $érednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie. Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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II KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ VINDEXUS.

1. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.
Tab.1 Wyniki bilansowe i gotéwkowe Grupy (w tys. zt).

01.01 - 01.01 - Zmiana Zmlana w 01.01 -
30.09.2024 | 30.09.2023 31.12.2023

Przychody z dziatalno$ci podstawowej

0,
(A1+A2+A3) 76 820 86 159 (9339)| (10,84%) 105 408
Al | Przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci 34 583 38 005 (3 422) (9,00%) 50 108
A2 | Zysk/ strata z tytutu utraty wartosci portfela 31967 38 246 (6279)  (16,42%) 42 609
A3 | Inne przychody 10 270 9908 362 3,65% 12 691
B. | Przychody gotéwkowe (B1+B2+B3) 128 554 113 924 14 630 12,84% 150 227
B1. WPwy gotowkowe z portfela wierzytelnosci 109932 98466 11466 11,64% 131676
nabytych
B2. | Sprzedaz wierzytelnosci 8 352 5550 2 802 50,49% 5 860
B3. | Inne przychody 10 270 9908 362 3,65% 12 691
C. | Koszt wiasny (C1+C2+C3) 45 645 47 367 (1722) (3,64%) 62 666
C1. | Koszt wpiséw sadowych i optat komorniczych 10 389 11 706 (1317) (11,25%) 15463
c.  Koszty operacyjne zarzadzania 26 191 26 208 (17) (0,06%) 35003
wierzytelnosciami
C3. | Koszty wiasny - inne przychody poz. A3 9 065 9453 (388) (4,1%) 12 200
D. | Koszty ogdlne i administracyjne 9 208 6713 2 495 37,17% 10 799
D1. | Koszty ogdlne i administracyjne gotdwkowe* 7 765 6 384 1381 21,63% 8 547
E. | EBIT 21 551 32026 (10 475) | (32,71%) 31 447
F. | Amortyzacja 495 503 (8) (1,59%) 675
G. | EBITDA (E+F) 22 046 32 529 (10 483) | (32,23%) 32122
H | EBITDA gotéwkowa (G-A+B+D-D1) 75 223 60 623 14 600 24,08% 79 193
I. | Przychody finansowe 75 213 (138) | (64,79%) (92)
J. | Koszty finansowe 7 379 6 073 1 306 21,51% 7 529
K. | Zysk przed opodatkowaniem 14 150 26 098 (11948) | (45,78%) 23700
L. | Zysk netto 14 131 20 291 (6 160) | (30,36%) 18 30

*Z sumy koszty ogdlnych i administracyjnych wytgczono koszty programu motywacyjnego.

Istotne czynniki ksztattujgce wynik finansowy Grupy.

v" W ciggu trzech pierwszych kwartatéw biezgcego roku Grupa wygenerowata przychody gotéwkowe w
wysokosci 128,5 min zt, obejmujace wptywy z wierzytelnosci oraz inne przychody.

v" W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, odnotowano wzrost wptat z wierzytelnosci o 11,5
min z.

v Koszty zarzadzania wierzytelno$ciami wtasnymi byty nizsze w poréwnaniu do poprzedniego roku, gtdwnie
dzieki mniejszym wydatkom na wpisy sagdowe i optaty komornicze, ktére poniesiono w kwocie nizszej o
1,3 min zt.

v’ Z kolei koszty ogdlne i administracyjne wzrosty w zwigzku z realizacja programu motywacyjnego, ktérego
taczny koszt w omawianym okresie wynidst 1,443 min zt.

v' Koszty finansowe réwniez wzrosty 0 1,3 min zt z uwagi na wzrost kosztow obstugi instrumentow dtuznych
oraz kolejnych emisji obligacji.
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Wymienione czynniki mialy istotny wplyw na wynik finansowy Grupy w omawianym okresie, odzwierciedlajgc
zaréwno poprawe przychoddw, jak i wzrost wybranych pozycji kosztowych.

Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci nabytych.

Tab.2 Przychody z wierzytelnosci nabytych (w tys. z}).

Wyszczegdlnienie 01.01 - 01.01 - 01.01 -
30.09.2024 30.09.2023 31.12.2023

Suma wptat gotowkowych (odzyskow) 118 284 104 016 137 536

Przychody z wierzytelnosci nabytych: 66 550 76 251 92717

- przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci 34 583 38 005 50 108

- zysk / strata z tytutu utraty wartosci portfela 31967 38 246 42 609

Przychody z wierzytelnosci / suma wpfat gotéwkowych 56,26% 73,31% 67,41%

Przychody odsetkowe/suma wptat gotéwkowych 29,24% 36,54% 36,43%

) Zysk / strata z tytutu utraty wartosci portfela/suma wptat 27,03% 36,77% 30,98%
gotéwkowych

Zysk / strata z tytutu utraty wartosci portfela powstaje w wyniku jego aktualizacji. Warto$¢ dodatnia wskazuje na
odwrocenie utraty wartosci portfela oraz korekty zwiekszajgce wartos¢ odzyskiwalng z portfela, uwzgledniajgce
ryzyko kredytowe, przewyzszajace ujemne skutki aktualizacji portfela.

Odwrdcenie utraty wartosci ma miejsce, gdy ptatnosci w danym okresie przewyzszajg warto$ci oszacowane na
ten okres. W tym roku do 30.09.2024 nadwyzka ptatnosci zrealizowanych w stosunku do przeptywdw pienieznych
prognozowanych wyniosta 19 138 tys. zi.

Koszt operacyjny uzyskania przychoddéw z dziatalnosci podstawowej oraz koszty ogdine i administracyjne.
Tab.3 Koszty zarzadzania wierzytelnosciami (w tys. zt).

01.01 - 01.01 - 01.01 -
Koszty zarzadzania wierzytelnosciami wiasnymi 30.09.2024 | 30.09.2023 31.12.2023 |

Koszty wpiséw sadowych i optat egzekucyjnych 10 389 11 706 (1317) (11, 25%) 15463
Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami 26 191 26 208 (17) (0,06%) | 35003
Ustugi obce 10 098 12 184 (2 086) (17,12%) | 15 670
m;gggiz;nia, ubezpieczenia spoteczne oraz inne 12 800 10 549 251 21,34% 14 657
Pozostate koszty* 3293 3475 (182) (5,24%) | 4676
Suma kosztow wg rodzaju 36 580 37914 (1334) (3,52%) 50 466

*Pozostate koszty: amortyzacja, zuzycie materiatdw i energii, podatki i optaty, pozostate koszty.

W omawianym okresie koszty operacyjne zwigzane z zarzadzaniem wierzytelnosciami wiasnymi pozostaty na
poziomie poréwnywalnym do trzech kwartatéw poprzedniego roku. Jednoczes$nie odnotowano istotne obnizenie
kosztéw ustug o okoto 2,1 min zt.

W roku ubieglym Grupa w zwigzku z nabyciem duzych pakietéw pozyczek konsumenckich poniosta znaczace
wydatki na aktualizacje danych teleadresowych dtuznikéw oraz dodatkowe ustugi analizy stanu prawnego poprzez
outsorcing ustug na rzecz wyspecjalizowanych podmiotéw zewnetrznych.

W biezgcym roku zapotrzebowanie na tego typu ustugi byto znacznie mniejsze. Wzrosty koszty wynagrodzen, ktére
byty skutkiem ogdinego podniesienia ptac w gospodarce od 1 stycznia b.r. oraz systematycznego zwiekszania
zatrudnienia w Spdtce dominujace;j.

Wedtug Zarzadu, w biezagcym roku ta kategoria kosztow bedzie nadal wykazywata tendencje wzrostowsa.
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Tab.4 Koszty ogdlne i administracyjne (w tys. z4).

o 01.01 — 01.01 - . . .. | otoi- |
Koszty ogdlne i administracyjne 30.09.2024 | 30.09.2023 Zmiana w % 31.12.2023 ‘

Ustugi obce 2 403 2988 (585) (19,58%) 3964
Wynagrodzenia brutto oraz ubezpieczenia 6 452 3 497 2 955 84,50% 6 515
spoteczne i inne Swiadczenia pracownicze

- koszty programu motywacyjnego 1443 329 1114 Xxx 2252
- wynagrodzenia oraz ubezpieczenia spoteczne 5009 3168 1841 5811% 4263
Pozostate pozycje* 353 228 125 54,82% 320
Suma 9 208 6713 2495 37,17% 10 799
Wyfgczenie programu motywacyjnego (1443) (329) (1114) XXX (2 252)
Suma po wylaczeniu kosztow programu o
motywacyjnego 7 765 6 384 1381 21,63% 8 547

*Pozostate koszty: amortyzacja, zuzycie materiatow i energii, podatki i opfaty, pozostate koszty.
Wzrost kosztéw ogdlnych i administracyjnych odnotowano w kategorii ,wynagrodzenia”, natomiast pozostate koszty
byty poréwnywalne a analogicznym okresem roku ubiegtego. Istotny wptyw na poziom kosztéw wynagrodzen miat

koszt programu motywacyjnego, ktdry byt wyzszy o 1,1 min zt.

Tab.5 Udziat kosztdw operacyjnych we wptywach z wierzytelnosci.

Wyszczegdlnienie DL Lo Zmiana | ZMianaw | 01.01-
Y 9 30.09.2024 | 30.09.2023 % 31.12.2023

A: Suma wptywdw gotéwkowych z portfela wierzytelnosci 118 284 104 016 14 268 13,72% 137 536

nabytych

B: Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami 26 191 26 208 (17) (0,06%) 35003
C: Koszty ogdlne i administracyjne 9 208 6713 2 495 37,17% 10 799
D: Suma kosztéow (B+C) 35 399 32921 2478 7,53% 45 802
E: Koszt operacyjny w sumie wptywdw gotowkowych (B/A) 22,14% 25,20% 25,45%
F: Koszty ogdlne i administracyjne w sumie wptywow (C/A) 7,79% 6,45% 7,85%
Suma 29,93% 31,65% (1,72%) 33,30%

Wspotczynnik okreslajgcy udziat kosztdw operacyjnych zarzadzania wierzytelnosciami w sumie wptat z
wierzytelnosci wynosi 22,14 %, co oznacza, ze na 1 zt uzyskanej wptaty przypada 0,2214 zt kosztéw operacyjnych.

W trzech kwartatach br. odnotowano niewielki spadek tej relacji, ktéra w 2023r. ksztattowata sie na poziomie
powyzej 25%.Natomiast wspotczynnik kosztdw operacyjnych do sumy uzyskanych wptat w wysokosci 0,2993 zt
informuje, na 1 zt odzyskanej kwoty przypada ok.0,30 zt kosztow operacyjnych poniesionych (29,93 %).

Wzrost kosztow Grupy wynika z faktu, ze w portfelu wierzytelnosci Grupy systematycznie rosnie ilos¢ spraw, co
przektada sie na wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej, w szczegdlnosci kosztdw zatrudnienia. Zwiekszenie
kosztdw Grupy jest efektem systematycznego wzrostu liczby spraw w portfelu wierzytelnosci, co prowadzi do
wyzszych wydatkéw zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng, zwlaszcza w obszarze kosztéw zatrudnienia.

2. Zmiany w aktywach i pasywach Grupy Kapitatowej.

Tab.6 Zmiana skfadnikéw aktywdéw Grupy (w tys. z).

Zmiany skfadnikéw aktywow 30.09.2024 31.12.2023

Aktywa trwate 28 399 22 452 5 947 26,49%
Aktywa obrotowe, w tym: 369 090 319 403 49 687 15,56%
Zapasy 2 668 2 668 0 0,00%
Naleznosci handlowe i pozostate 26 204 20 852 5352 25,67%
Pakiety wierzytelnosci 238 397 254 653 (16 256) (6,38%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 101 821 41 230 60 591 146,96%
AKTYWA RAZEM 397 489 341 855 55 634 16,27%
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Na koniec trzeciego kwartatu biezgcego roku aktywa Grupy wzrosty o ponad 16% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Zauwazalny wzrost dotyczy srodkdw pienieznych, ktdre zwiekszyty sie o 60,6 min zt. Wzrost
ten wynikat gtéwnie z nastepujacych sald przeptywéw: 34,1 min zt z dziatalnosci operacyjnej, (6,4) min zt z
dziatalnosci inwestycyjnej oraz 32,9 min zt z dziatalnosci finansowej. Znaczacy wptyw na zwiekszenie zasobow
pienieznych miato pozyskanie nowego finansowania w ramach emisji obligacji, w wyniku ktdrej Grupa otrzymata
facznie 66,4 min zi.

W trzecim kwartale nie dokonano planowanych zakupéw portfeli wierzytelnosci, co byto spowodowane zaréwno
wysokg ofertg cenowa, jak i jakoscig dostepnych na rynku portfeli.

Wzrost wartosci aktywow trwatych o 5,9 min zt byt efektem inwestycji jednostki dominujacej w dtugoterminowe
instrumenty kapitatowe.

Tab.7 Zréd#a finansowania Grupy i ich zmiana w okresie sprawozdawczym.

Wyszczegolnienie 30.09.2024 31.12.2023

A: Kapitaty wtasne 269 789 266 780 3009 1,13%
B: Zobowigzania wymagalne (B1 + B2) 107 834 55 296 52 538 95,01%
B1: Zobowigzania finansowe 102 580 50 394 52 186 103,56%
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 0 261 (261) (100%)
Wyemitowane obligacje dtugoterminowe 47 825 16 208 31617 195,07%
Wyemitowane obligacje krétkoterminowe 54 755 33925 20 830 61,40%
B2: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5254 4902 352 7,18%
C: Pozostate sktadniki pasywow 19 866 19 779 87 0,44%
PASYWA RAZEM 397 489 341 855 55 634 16,27%

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ kapitatow wiasnych wzrosta nieistotnie w stosunku do roku ubiegtego.
Na wielko$¢ kapitatu wtasnego wptynat zakup akcji wiasnych (7,96 min) zt, sfinansowany z kapitatu rezerwowego
utworzonego w poczet zyskdw zatrzymanych w latach ubiegtych oraz wypracowany w okresie sprawozdawczym
zysk netto 14,1 min zi.

Dokonano podziatu zysku za 2023r., w tym na wyptate dywidendy przeznaczono 4,5 min zt, w tym 0,2 min z
wyptacono jednostce zaleznej Fingo Capital S.A. , a 4,3 min zt akcjonariuszom spoza Grupy.

Grupa istotnie zwiekszyta stan zobowigzan finansowych poprzez nowe emisje obligacji, zrealizowane przez Spotke
dominujacg, co wynika z jej strategii finansowej, potrzeb operacyjnych i inwestycyjnych. W stosunku do zadnej z
jednostek Grupy nie jest prowadzone postepowanie restrukturyzacyjne.

Podstawowg przyczyna byto zapotrzebowanie na dodatkowe Srodki finansowe w celu sfinansowania rozwoju Grupy,
w tym zwiekszenie portfela wierzytelnosci NPL. Zabezpieczono biezaca ptynnosc finansowa.

Nowe emisje umozliwiajg refinansowanie istniejgcego zadtuzenia. Niektorych emisji dokonano przy nizszym
oprocentowaniu. Istotnym czynnikiem jest zarzadzanie terminami zapadalnosci, bowiem nowe emisje pomogg w
roztozeniu zobowigzan w czasie i uniknieciu kumulacji ptatnosci.

Grupa zwiekszyta swoje zasoby gotdwkowe na wypadek nieoczekiwanych wydatkéw lub trudnosci rynkowych.
Emisja obligacji zamiast emisji akcji pozwala unikng¢ rozwodnienia udziatéw akcjonariuszy, co moze by¢ korzystne
dla wskaznikdw takich jak ROE (zwrot na kapitale wtasnym). Emisje obligacji sg narzedziem, ktére pozwolity Grupie
pozyskac kapitat bez konieczno$ci oddawania kontroli nad przedsiebiorstwem, jak ma to miejsce w przypadku emis;ji
akcji. Jednak wigze sie z to ryzykiem zwiekszenia zobowigzan i konieczno$cig obstugi dtugu w okresach przysztych.
Zobowigzania finansowe Grupy obcigzajg jednostke dominujaca. Interes obligatariuszy zabezpieczony jest poprzez
ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych funduszy, ktére Spétka dominujgca posiada w
portfelu instrumentéw kapitatowych.

Tab.8 Kapitaty wiasne Grupy oraz zadtuzenie netto w latach 2024-2021 (w tys. z).

Zadtuzenie netto 30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Kapitaty wiasne 269 789 266 780 255 233 226 400
Zadtuzenie netto 6 013 14 066 32479 42 219
ZadtuZzenie netto do kapitatdw wiasnych 2,23% 5,27% 12,73% 18,65%

*Zadtuzenie netto liczone jako rdznica miedzy sumg zobowigzan wymagalnych a stanem $rodkéw pienieznych na dzien
sprawozdawczy.
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Na dzien 30 wrzesnia br. zadtuzenie netto Grupy byto mniejsze niz na koniec ubiegtego roku i wynosito ok. 6 min zt.
Grupa posiadata znaczne Srodki pieniezne w kwocie ok. 101,8 min zt, ktdre w najblizszym okresie zamierza
przeznaczy¢ na zakup portfeli wierzytelnosci oraz rozwdj technologii ITI. Zarzad Spdtki dominujgcej na biezgco
monitoruje koszty obstugi zadtuzenia, warunki zakupow nowych pakietow wierzytelnosci.

3. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy, ze szczegdlnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

3.1 Ocena ptynnosci finansowej.

Tab.9 Przeptywy pieniezne w Grupie (w tys. zi).

0L01-3009.2024 | 01.01-3009.2023 | 0101 31122023

Srodki pieniezne na poczatek okresu 41 230 42 228 42 228
Zmiana $rodkdw pienieznych netto tacznie: 60 591 12 424 (998)
Przeptywy netto w dziatalnosci operacyjnej 34 099 32 825 39 468
Przeptywy netto w dziatalno$ci inwestycyjnej (6 381) (4 282) (5564)
Przeptywy netto w dziatalnosci finansowej 32873 (16 119) (34 902)
Srodki pieniezne na koniec okresu 101 821 54 652 41 230

Ocena ptynnosci finansowej pozwala okresli¢ zdolno$¢ przedsiebiorstw Grupy do terminowego regulowania swoich
biezacych zobowigzan. Analiza jakosciowg objeto strukture przeptywoéw pienieznych.

W okresie sprawozdawczym stan $rodkow pienieznych Grupy zwiekszyt sie o 60,6 min zt w stosunku do stanu na
01.01.2024r. Nie wystepuje zagrozenie utraty ptynnosci finansowej.

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wskazujg na zdolnos¢ Grupy do generowania gotowki z podstawowej
dziatalnosci oraz regulowania w terminie zobowigzan biezacych. Dzieki zwiekszeniu finansowania zewnetrznego
uzyskano nadwyzke $rodkow pienieznych w dziatalnosci finansowej w wysokosci 32,9 min zt.

Wg informacji zawartych w tabeli nizej jednostki Grupy posiadajg pokrycie zobowigzan zaréwno finansowych jak i
pozostatych wynikajgcych z prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. Wierzytelnosci nabyte, ktdre sg gtéwng pozycja
w portfolio Grupy charakteryzujg sie ograniczong ptynnoscia. Totez moga wystapi¢ okresowe wahania w ptynnosci,
wynikajace z przesuniecia terminéw ptatnosci.

Srodki finansowe bedace w posiadaniu Grupy na koniec wrzeénia 2024r. zostang przeznaczone w najblizszym czasie
na splate krotkoterminowych zobowigzan oraz zakup portfeli wierzytelnosci. Zarzad na biezagco monitoruje
zapotrzebowanie Grupy na $rodki pieniezne. Uwzglednia przy tym w szczegdlnosci harmonogram wydatkow
zwigzanych z posiadanym zadtuzeniem (spfata transz obligacji i odsetek) oraz zapotrzebowanie na nowe nabycia. W
zaleznosci od oferty na rynku wierzytelno$ci oraz zapotrzebowaniu na wolne $rodki Zarzad podejmuje decyzje o
wysokosci zadtuzenia.

Tab.10 Szacunki przeptywdw pienieznych z portfela wierzytelnosci Grupy w okresie dziesieciu lat od 30.09.2024r. (w tys. zt).

Stan na dzien 30.09.2024r. Warto$¢ odzyskiwalna* | Oczekiwane wplywy netto** Warto$¢ godziwa***

Do 6 miesigcy 62 956 48 439 46 529
Od 6 do 12 miesiecy 45 619 34 233 31256
Od 1 do 2 lat 113 146 93 213 75 388
Od 3 do5 lat 99 021 84 486 52992
Powyzej 5 lat 60 023 48 840 24 655
tacznie 380 766 309 210 230 819

* Warto$¢ odzyskiwalna — suma szacunkowych wptywdw gotéwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego;
**Qczekiwane wptywy netto = suma szacunkowych wptywdw gotdwkowych pomniejszona o szacunkowe koszty;
***\Warto$¢ godziwa — zdyskontowane oczekiwane wptywy netto.
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Tab.11 Informacja o zapadalnosci obligacji wg wartosci nominalnej wg termindw umownych na 30.09.2024 (w tys. zt).

Okres Obligacj Oblig | Oblig Ob!lg Obl_lg Oblig | Oblig | Oblig
zapadalnogci BE=T Z z tacznie
F2
Do 6 miesiecy | 2768 | 10000 4000 16 768
Od 6 do 12
miesiecy 2 678 7900 1500 2000 2000 1 000 17 078
Od 1do2lat 1500 4000 4000 2500 1000 2000 0 4000 1000 20 000
Od3do5lat 5000 15750 12250 10000 5000 48 000
Wartos¢
nominalna 5 446 10000 4000 7900 8000 21750 18250 2500 1000 2000 10000 4000 7000 101846
ogotem

Na dzien publikacji raportu warto$¢ obligacji pozostata do sptaty wynosi 99 078 tys. zt, bowiem 6 listopada b.r.
umorzono kolejng rate obligacji serii B2 w wysokosci 2 768 tys. zt.

3.2 Ocena zadtuzenia w Grupie.

Tab.12 Struktura zrodet finansowania.

) . Udziat w Udziat w
Struktura finansowania 30.09.2024 strukturze w % 31.12.2023 strukturze w %

Kapitaty wtasne 269 789 67,87% 266 780 78,04%
Zobowigzania finansowe: 102 580 25,81% 50 394 14,74%
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 0 0,00% 261 0,08%
Wyemitowane obligacje dtugoterminowe 47 825 12,03% 16 208 4,74%
Wyemitowane obligacje krétkoterminowe 54 755 13,78% 33925 9,92%
Zobowigzania pozostate : 25120 6,32% 24 681 7,22%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5254 1,32% 4902 1,43%
Pozostate sktadniki zobowigzan 19 866 5,00% 19779 5,79%
Zobowigzania ogdtem 127 700 32,13% 75 075 21,96%
PASYWA RAZEM 397 489 100,00% 341 855 100,00%

Na koniec trzeciego kwartatu 2024r. udziat kapitatow wiasnych w finansowaniu dziatalnosci Grupy sie zmniejszyt
sie. W wyniku emisji obligacji udziat zobowigzan finansowych zwiekszyt sie o ok. 11%. Struktura czasowa
zadtuzenia finansowego jest optymalna i zabezpiecza ptynno$¢ prowadzonej dziatalnosci.

Decyzje o dalszym zadtuzaniu Grupy bedg uzaleznione od zapotrzebowania na gotéwke w zwigzku z potencjalnymi
zakupami portfeli wierzytelnosci oraz od ogodlnej sytuacji gospodarczej. Majgc na uwadze utrzymanie ptynnosci
finansowej, maksymalizacje zysku a takze sptate zobowigzan, zabezpieczane sg odpowiednie $rodki finansowe na
prowadzenie dziatalno$ci operacyjnej.

Wyzsze wskazniki zadtuzenia na koniec trzeciego kwartatu br. sg wynikiem nowej emisji obligacji.

Tab.13 Wskazniki zadtuzenia.

Wskazniki zadtuzenia 30.09.2024 31.12.2023

A: Kapitat wtasny 269 789 266 780
B: Zobowigzania wymagalne, w tym: 107 834 55 296
B1: Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 47 825 16 208
B2: Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 54 755 34 186
B3: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5254 4902
C: Suma pasywow 397 489 341 855
Wskazniki zadtuzenia:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (B/C) 27,13% 16,18%
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw witasnych (B/A) 39,97% 20,73%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego B1/A 17,73% 6,08%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowe (B2+B3)/A 22,24% 14,65%
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VINDEXUS

4. MODEL GRUPY KAPITALOWEJ GIELDA PRAW MAJATKOWYCH , VINDEXUS".

4.1 Zarys informacji o Grupie Kapitalowej Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus”.

Grupa Kapitatowa Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. funkcjonuje na rynku ustug finansowych i zajmuje sie
zarzadzaniem portfelami wierzytelnosci nieregularnych.
Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie na nabywaniu na witasny rachunek pakietow wierzytelnosci pochodzacych od
réznych instytucji, w tym bankdéw, operatoréw telekomunikacyjnych, firm pozyczkowych oraz innych podmiotéw
$wiadczacych ustugi masowe, takie jak dostawcy medidow czy ubezpieczyciele. Celem tych dziatan jest odzyskiwanie
naleznosci NPL (Non Performing Loans), ktdre zostaty przekazane Grupie na podstawie cesji wierzytelnosci.
Zarzadzanie wierzytelnoSciami obejmuje szereg czynnosci zwigzanych z oceng jakosci portfela pod wzgledem
prawnym, wybor najbardziej skutecznej metody dochodzenia roszczen, systematyczny monitoring stanu portfela i
spfat.
Grupa Kapitatowa powstata 7 kwietnia 2011r.
Na dzien opublikowania przedmiotowego raportu Grupa zrzesza:

v jednostke dominujacg wykonujaca dziatalno$¢ pod firmg Gietda Praw Majagtkowych ,Vindexus” S.A. oraz
jednostki zalezne:

v GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci,

v' Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci,
v Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety wierzytelnosci,

v' Fiz-Bud Sp. z 0.0.,

v" Fingo Capital S.A.

4.2 Informacja o jednostce dominujacej.

Tab. 13 Podstawowe informacje o Spétce dominujacej.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Nr KRS 0000057576

Nr telefonu (022) 740 26 50 do 61

Nr fax. (022) 740 26 50 do 61

e-mail kontakt@gpm-vindexus.pl

Adres internetowy www.gpm-vindexus.pl

Jednostka dominujgca zarzadza wierzytelnoSciami funduszy wierzytelnoSci oraz Swiadczy ustugi odzyskiwania
naleznosci jednostkom zewnetrznym. Dziatalno$¢ Spdtki dominujacej ujeta jest w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
jako ,Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych” 64.99.Z. Spétka dominujgca nie posiada oddziatéw.

Zarzadzaniem wierzytelnosciami nabytymi przez jednostki Grupy zajmuje sie Jednostka dominujaca.

1 lutego 2011r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spdtce dominujgcej zezwolenia na zarzadzanie
wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych (obecnie funduszami wierzytelnosci). Dzieki wyzej wskazanemu
zezwoleniu Spotka dominujgca moze zawieraé umowy na zarzadzanie wierzytelnoSciami réwniez z innymi
funduszami wierzytelnosci.

4.3 Informacje o jednostkach zaleznych.

Tab. 14 Informacje identyfikacyjne o jednostkach zaleznych.

PM VINDEX ) ) )
Wyszczegdlnienie e NEIZW* us Future NFIZW* Alfa NFIZW* Fingo Capital S.A. Fiz-Bud Sp. z 0.0.

04-329 Warszawa = 04-329 Warszawa = 04-329 Warszawa = 04-329 Warszawa = 04-329 Warszawa

Siedziba podmiotu ul. Grochowska ul. Grochowska ul. Grochowska ul. Grochowska ul. Grochowska
152 lok.1 152 lok.1 152 lok.1 152 lok.3 152 lok.4

Towarzystwo zarzadzajgce na dzien Mebis TFI S.A. Mebis TFI S.A. Mebis TFI S.A. . .

opublikowania raportu Warszawa Warszawa Warszawa Nie dotyczy Nie dotyczy
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ul. Grochowska ul. Grochowska ul. Grochowska
152 lok.1 152 lok.1 152 lok.1
Rejestr Sadowy Rejestr Fun_duszy Rejestr Fun_duszy Rejestr Fun_duszy Krajowy Rejestr Krajowy Rejestr
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych Sadowy Sadowy
XIIl Wydziat Xill Wydziat
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sgdu Okregowego w Gospodarcz Gospodarczy
Sad prowadzacy rejestr Y ywiiny el y a 9 9 ) P ) y Krajowego
Warszawie Krajowego Rejestru .
Sadowego Rejestru
Sadowego
Data wpisu do RFI / KRS 24.07.2007 13.10.2011 18.01.2013 13.02.2017 21.02.2011
Pozycja w RFI 312 671 832 XXX XXX
Numer KRS XXX XXX XXX 663247 378951
Data  przejecia  kontroli  przez 7 519, 11.09.2012r. 01.06.2017r. 16.06.2020r. 31.08.2020r.
Jednostke dominujgca
Liczba certyfikatéow inwestycyjnych
nabytych przez jednostke 68 10 100 13136 XX XXX
dominujgca na dzien publikacji
raportu
Kapitat funduszu wptacony w tys. zt 33663 36 303 13 837 XXX XXX

Liczba certyfikatow inwestycyjnych

funduszu na 30.09.2024 oraz dzien 34 5900 8136 XXX XXX
publikacji raportu

Liczba akcji spdtki na 30.09.2024
oraz dzien publikacji raportu

Liczba  akcji nabytych  przez
jednostke dominujgcg na 30.09.2024
Liczba  akcji nabytych  przez
jednostke dominujacg na dzien XXX XXX XXX 12 300 000 10 696
publikacji raportu

Kapitat zaktadowy wptacony w tys.
zt.

*NFIZW — Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci.

Data objecia kontroli Udziat w kapitale
Nazwa jednostki zaleznej przez Spotke jednostki zaleznej na
dominuj dzien 30.09.2024

XXX XXX XXX 12 300 000 11 836

XXX XXX XXX 12 164 500 10 696

XXX XXX XXX 12 300 5918

GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 7 kwietnia 2011r. 100%
Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 11 wrze$nia 2012r. 100%
Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 1 czerwca 2017r. 100%
Fingo Capital S.A. 16 czerwca 2020r. 98,90%*
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 31 sierpnia 2020r. 90,37%

*Na dzien publikacji raportu GPM Vindexus S.A. posiadata 100% akcji Fingo Capital S.A.
Szczegobtowe dane o jednostkach zaleznych zaprezentowano w rozdziale IV pkt 6.7.

5. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych
przedmiotem sprzedazy Grupy Kapitatowej Gielda Praw Majatkowych , Vindexus”.

5.1 Dziatalnos¢ prowadzona przez jednostke dominujaca i fundusze w zakresie
zarzgdzania wierzytelnosciami.

Grupa jest jednym ze znaczacych podmiotdw funkcjonujgcych na rynku zarzgdzania wierzytelno$ciami w Polsce, a
jej jednostka dominujgca najdiuzej dziatajgcg wsrdd takich przedsiebiorstw, bowiem istnieje od 1995r.

Rynek zarzadzania wierzytelnosciami jest istotnym segmentem rynku finansowego. Dziatajg na nim firmy i
instytucje, ktore specjalizujg sie w odzyskiwaniu naleznosci nieregularnych, monitorowaniu zalegtosci ptatniczych
oraz oferowaniu rozwigzan majacych na celu efektywne zarzadzanie zalegtymi ptatnosciami. Rynek ten zaczat sie
rozwija¢ w Polsce w latach 90. XX wieku w wyniku transformacji gospodarczej, kiedy Polska przeszta z gospodarki
centralnie planowanej do gospodarki rynkowej.

W tym okresie nastgpita prywatyzacja wielu przedsiebiorstw oraz gwattowny wzrost liczby firm prywatnych, co
przyczynito sie do zwiekszenia skali obrotu gospodarczego, a takze liczby transakcji kredytowych. Wraz ze wzrostem
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pojawity sie problemy z terminowym regulowaniem naleznosci przez firmy i konsumentéw, co stworzyto
zapotrzebowanie na ustugi zwigzane z odzyskiwaniem zaleglych ptatnosci. Kluczowy rozwdj rynku zarzadzania
wierzytelno$ciami wystgpit na poczatku lat 2000, kiedy zaczety powstawac specjalistyczne firmy windykacyjne.

W latach 2000-2010 odnotowano szybki wzrost rynku dzieki szerszej akcji kredytow konsumenckich i firmowych, co
zwiekszyto liczbe zalegtych zobowigzan. W tym okresie pojawito sie takze wiecej firm zajmujacych sie zakupem
portfeli wierzytelnosci od bankdw i instytucji finansowych, co dodatkowo umocnito rynek.

Rynek zarzadzania wierzytelnosciami dziata zaréwno na poziomie lokalnym, jak i globalnym.

Dziatalno$¢ jednostki dominujgcej oraz funduszy wierzytelnosci opiera sie na strategii inwestycyjnej, polegajacej na
nabywaniu pakietdw naleznosci nieregularnych, ktdre sg nastepnie poddawane procesowi samodzielnej windykacji.
Wierzytelnosci te, uznawane przez pierwotnych wierzycieli za trudne do odzyskania, charakteryzujg sie wysokim
ryzykiem niewyptacalnosci dtuznikéw, co sprawia, ze koszty ich odzyskiwania moga przewyzszaC potencjalne
korzysci. Dla wierzyciela pierwotnego sprzedaz takich wierzytelnosci stanowi sposob na ograniczenie strat,
pozwalajac na ich zbycie po uzgodnionej cenie, ktéra zazwyczaj jest wyrazona jako okreslony procent wartosci
nominalnej zbywanego pakietu.

Obrot wierzytelnosciami umozliwia zaréwno wierzycielom pierwotnym, jak i funduszom wierzytelnosci prowadzenie
dziatalnoSci opartej na zarzadzaniu ryzykiem oraz optymalizacji kosztow odzyskiwania. Spdtka wykorzystuje
specjalistyczne narzedzia oraz strategie windykacyjne, takie jak negocjacje z dtuznikami, postepowania sadowe lub
egzekucje komornicze, w celu maksymalizacji zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dzieki temu fundusze majg
mozliwo$¢ uzyskania zyskow z pakietéw wierzytelnosci nabytych po nizszych cenach, podczas gdy wierzyciel
pierwotny redukuje swoje zaangazowanie w diugoterminowe procesy windykacyjne.

Celem zarzadzania wierzytelno$ciami nie jest wytgcznie maksymalizacja zysku. Cho¢ generowanie dochodow i
minimalizacja strat sg waznymi aspektami, dziatalno$¢ ta obejmuje takze inne kluczowe zagadnienia jak
restrukturyzacja dtugu, optymalizacja przeptywow pienieznych, minimalizacja ryzyka niewyptacalnosci klienta
(dtuznika), utrzymanie relacji z klientami, zachowanie reputacji, efektywno$¢ operacyjna, zgodnos¢ z regulacjami
prawnymi.

Zarzadzanie wierzytelnosciami to zatem kompleksowy proces, ktory obejmuje zardwno aspekty finansowe, jak i
operacyjne oraz spoteczne. Maksymalizacja zysku to tylko jeden z wielu celdw, ktdre muszg by¢ zréwnowazone z
innymi, aby skutecznie zarzadzac ryzykiem i budowac¢ dtugoterminowe korzysci.

Spdtka zarzadzajgca naleznosciami nieregularnymi moze odegraé istotng role w procesie restrukturyzacji
zadtuzenia, pomagajgc zaréwno wierzycielom, jak i dtuznikom w znalezieniu efektywnego rozwigzania w sytuacjach
problemoéw z ptynnoscig finansowa. Jej rola moze obejmowac nastepujace dziatania.

v Negocjacje z dhuznikami — Spdtka taka moze przeprowadza negocjacje w imieniu wierzyciela, aby uzgodnic¢
nowe warunki sptaty zadtuzenia, takie jak obnizenie kwoty gtdwnej, wydtuzenie okresu sptaty czy
zmniejszenie odsetek.

v Opracowanie planu sptaty — Spétka wspotpracuje z diuznikiem w celu stworzenia dostosowanego planu
sptaty, ktdry rozktada dtug na mniejsze, tatwiejsze do zarzadzania raty. Taki plan moze pomdc dtuznikowi
stopniowo wyjs¢ z trudnosci finansowych, a jednoczesnie pozwala wierzycielowi odzyskac¢ czes¢ srodkow.

v Umorzenie czesci zadtuzenia — w ramach restrukturyzacji dtugéw Spotka moze dziata¢ jako posrednik,
pomagajac wierzycielom w podjeciu decyzji o umorzeniu czesci zadtuzenia, zwtaszcza jesli jest mato
prawdopodobne, ze petna kwota zostanie odzyskana. W zamian dtuznik moze zobowigzaé sie do spfaty
pozostatej kwoty w uzgodnionym terminie.

v Weryfikacja zdolnosci finansowej dtuznika — Spdtka przeprowadza analize sytuacji finansowej dtuznika, aby
ocenic jego rzeczywiste mozliwosci sptaty i zaproponowac wierzycielowi odpowiednig strategie
restrukturyzacyjna, ktora zwieksza szanse na odzyskanie dtugu.

v Monitorowanie sptat — W ramach restrukturyzacji spétka windykacyjna moze monitorowac regularno$c¢
dokonywanych sptat oraz weryfikowaé, czy dtuznik przestrzega nowo ustalonych warunkéw. Dzieki temu
wierzyciel ma pewnos¢, ze proces przebiega zgodnie z planem.

v Alternatywne metody odzyskiwania dtugu — W niektdrych przypadkach, gdy dtug jest trudno sptacalny,
Spdtka moze zasugerowac alternatywne metody, takie jak zamiana dtugu na akcje czy inne aktywa. Takie
rozwigzania moga pomac dtuznikowi unikniecie bankructwa i zapewni¢ wierzycielowi czeSciowy zwrot z
inwestycji.

v' Zmniejszenie kosztow postepowania sgdowego — Dzieki dziataniom Spétki mozliwe jest unikniecie
kosztownych postepowan sgdowych, ktére mogg generowaé dodatkowe obcigzenia dla obu stron.
Polubowne ustalenie warunkéw sptaty czesto jest bardziej efektywne niz dtuga procedura sadowa.
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VINDEXUS

Podsumowujgc Spotka moze znaczgco przyczynic sie do restrukturyzacji dtugu, oferujgc wierzycielom i dtuznikom
wsparcie w znalezieniu kompromisowych rozwigzan, ktére poprawig ptynnosc finansowa dtuznika, a jednoczesnie
zwiekszg szanse na odzyskanie przynajmniej czesci naleznosci przez wierzyciela.

Spoétka dominujgca zarzadza pakietami wierzytelnosci:

© funduszu GPM Vindexus NFIZW na podstawie umowy z 28 stycznia 2008r.,

© funduszu Future NFIZW na podstawie umowy z 2 kwietnia 2013r,

© funduszu Alfa NFIZW na podstawie umowy z 21 wrzesnia 2018r.

W ramach wykonywania czynno$ci zarzadzajacych nabywa ona wierzytelnosci na wiasny rachunek lub na rzecz
funduszy. Transakcja nabycia wierzytelnosci odgrywa kluczowg role w procesie zarzgdzania wierzytelnosciami z
kilku powodow:

v Nastepuje przejecie réznych rodzajoéw ryzyka — Wierzytelnosci nabywane sg obarczone wysokim ryzykiem
nieodzyskania, gdyz sg przeterminowane, a bardzo czesto w czesci przedawnione z mocy prawa.
Transakcja ta przenosi wszelkie ryzyko zwigzane z prawidtowg identyfikacjg roszczen nieprzedawnionych.

v' Jakoé¢ portfela wptywa na wybdr zastosowanych narzedzi - Spdtka moze zastosowal bardziej
zaawansowane metody windykacyjne, ktdre mogg by¢ poza zasiegiem pierwotnego wierzyciela, takie jak
zaawansowane technologie, analizy danych i zautomatyzowane procesy, ktdre umozliwiajg skuteczniejsze
odzyskiwanie naleznosci. Jakosc¢ portfela wptywa takze na koszty sgdowe i egzekucyjne.

Jakos¢ portfela wierzytelnosci zalezy od wielu czynnikdw, ktore majg bezposredni wptyw na zdolnos$¢ do
odzyskiwania naleznosci. Kluczowe elementy wptywajace na jakos$¢ portfela wierzytelnosci:

v Struktura portfela—Wazne jest, z jakich typow wierzytelnoéci sktada sie portfel (bankowe,
telekomunikacyjne, handlowe, pozyczkowe itp.). R6zne rodzaje wierzytelnosci moga wigzac sie z réznym
poziomem ryzyka i skutecznoscig windykacji;

v Wiek wierzytelno$ci “Wierzytelnosci, ktore sg dtuzej przeterminowane, zwykle majg nizsze szanse na
skuteczng windykacje, co obniza jako$¢ portfela;

v' Stan prawny wierzytelnosci — Waznym czynnikiem jest liczba przedawnionych roszczen, ktore majg
nieistotng warto$¢ rynkowa oraz liczba z waznymi tytutami wykonawczymi;

v Segment dtuznikéw — Profil dtuznika jest istotny, bowiem wierzytelnosci wobec klientéw indywidualnych
roznig sie pod wzgledem ryzyka od wierzytelnosci korporacyjnych;

v’ Branza, z ktdrej pochodzg wierzytelnosci (np. sektor bankowy, telekomunikacyjny, energetyczny), moze
mie¢ wptyw na jakos¢ portfela. Wierzytelnosci pochodzace z sektoréw o stabilnym przeptywie pienieznym i
wiarygodnych dtuznikach mogg by¢ tatwiejsze do windykacji;

v Wysoko$¢ wierzytelnosci — Wierzytelnosci o duzej wartosci moga byc¢ bardziej optacalne w windykacji, ale
tez niosg wieksze ryzyko. Z kolei mniejsze wierzytelnosci mogg by¢ fatwiejsze do odzyskania, ale generujg
nizsze zyski;

v Jako$¢ dokumentacji — Petna i prawidtowa dokumentacja wierzytelnosci. Braki w dokumentacji mogg
znacznie obnizy¢ efektywnos¢ procesu odzyskiwania. Jakos¢ dokumentacji w znacznym stopniu
determinuje wybor strategii odzyskiwania, a w konsekwencji wysokos¢ kosztow operacyjnych oraz optat
sadowych i egzekucyjnych. Na etapie podejmowania decyzji o nabyciu portfela nabywca nie ma petnej
informacji o stanie dokumentaciji.

Podsumowujac jako$¢ portfela ma decydujgcy wptyw na efektywno$é procesu zarzadzania wierzytelnosciami i
generowania zyskow z odzyskiwanych naleznosci.

Wierzytelnosci nabywane przez jednostki Grupy wynikajg z nastepujgcych tytutéw, a w szczegdlnosci:
niesptaconych kredytow bankowych,
udzielonych pozyczek,
naleznosci z tytutu wystawionych faktur,
nalezno$ci wynikajgcych z not odsetkowych,
naleznosci z tytutu wystawionych not obcigzeniowych,
wierzytelnosci zabezpieczonych tytutami wykonawczymi,
dtugow objetych bankowym postepowaniem ugodowym,
naleznosci objetych sgdowym postepowaniem upadtosciowym.
Przed podjeciem decyzji o nabyciu wierzytelnos$ci wyspecjalizowana kadra przeprowadza due dilligence portfela.
Nastepnie dokonywana jest wycena portfela wierzytelnosci. Przy szacowaniu wartosci portfela brane sg pod uwage
nastepujace czynniki:
©  wysoko$¢ zadtuzenia (gtdwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),
@  rodzaj wierzytelnosci, zrodto powstania i rodzaj wierzyciela,
@  termin wymagalnosci,

(ONONCNCNONONCHNC)
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historia sptat,

okres przedawnienia,

rodzaj dtuznika oraz jego indywidualne cechy,

rodzaj i poziom zabezpieczen oraz ich warto$¢ rynkowa,
ocena prawdopodobienstwa Sciggalnosci naleznosci.

(ONONCONCNC)

Analiza stanu prawnego uwzglednia nastepujgce czynniki:

bezsporno$¢ spraw co do istnienia, wysokosci, wymagalnosci i mozliwosci dochodzenia przed sagdem,
inne obcigzenia lub zajecia na rzecz osdb trzecich,

ograniczenie prawa zbywania lub jego zakaz,

stan dokumentacji wierzytelnosci.

QOO0

Procedura windykacyjna stosowana przez Grupe obejmuje nastepujace etapy:
©  windykacja polubowna,
@ postepowanie sadowe,
@ postepowanie egzekucyjne,
©  windykacja po bezskutecznej egzekucji komorniczej.

Windykacja polubowna ma zastosowanie na wstepnym etapie procedury windykacyjnej. W ramach tej
procedury wykonywane s rozne dziatania takie jak proby nawigzania kontaktu z klientem/ dhuznikiem,
przedstawienie oferty restrukturyzacji zadtuzenia, czynnosci negocjacyjne. Zastosowanie tej metody jest skuteczne,
jezeli mozna ustali¢ prawidtowe dane teleadresowe dtuznika oraz z jego strony wystapi che¢ wspoétdziatania. Na tym
etapie stosowana strategia jest dostosowywana do profilu klienta/dtuznika. Postepowanie polubowne pozwala na
szybkie odzyskanie naleznosci. Wierzyciel nie ponosi kosztow sadowych i egzekucyjnych, ktore ostatecznie
obcigzajg dtuznika. Minimalizuje tez koszty operacyjne. Wadg jej jest, ze jest mato skuteczna i nie zabezpiecza
interesu wierzyciela.

Postepowanie sadowe ma miejsce, gdy procedura polubowna nie przyniosta oczekiwanych rezultatow.
Wierzyciel dochodzi swoich roszczen przed sagdem poprzez ztozenie pozwu przeciwko dtuznikowi. Postepowanie to
powinno zakonczy¢ sie wydaniem przez sad tytutu wykonawczego, ktéry uprawnia wierzyciela do dochodzenia
swoich roszczen na drodze egzekucyjnej. Uzyskanie tytutu jest istotne dla przerwania biegu przedawnienia
roszczen. Wierzyciel na poczatku postepowania ponosi optaty sadowe, ktore po jego zakonczeniu obcigzg dtuznika.
Natomiast prawdopodobienstwo ich odzyskania nadal jego zakonczeniu nie jest wysokie.

Postepowanie egzekucyjne jest ostatecznym srodkiem przymusu, gdy inne okazaty sie nieskuteczne. Umozliwia
wierzycielowi wyegzekwowanie naleznosci od dtuznika za pomoca dziatan komornika, opierajac sie na tytule
wykonawczym, takim jak wyrok sadu lub nakaz zaptaty z klauzulg wykonalnosci. Prowadzenie egzekucji
komorniczej w Polsce regulowane jest przez Kodeks postepowania cywilnego (art. 776—1088) oraz Ustawe o
komornikach sadowych i egzekucji z dnia 22 marca 2018 r. Egzekucja wigze sie z dodatkowymi kosztami, ktore na
poczatku obcigzajg wierzyciela. Ostatecznie koszty te zostajg przeniesione na dtuznika, jesli egzekucja jest
skuteczna. Komornik jest zobowigzany do dziatania zgodnie z przepisami prawa i nie moze podejmowac czynnosci
naruszajgcych prawa dtuznika, takich jak nekanie czy naruszanie prywatnosci. W przypadku wydania postanowienia
o0 bezskutecznej egzekucji wierzyciel wnosi dodatkowag opfate. Egzekwowanie dtugu na drodze komorniczej
zabezpiecza interes wierzyciela.

Windykacja po bezskutecznej egzekucji komorniczej.

Wierzyciel ma prawo do dochodzenia swoich roszczen nieprzedawnionych, dla ktérych okres przedawnienia wynosi
najczesciej 6 lat (w przypadku roszczern majgtkowych) od daty wymagalnosci lub daty czynnosci przerywajacej bieg
przedawnienia. Okres przedawnienia dla naleznosci odsetkowych (naleznosci okresowych) w Polsce wynosi 3 lata
od daty j. w., zgodnie z art. 118 Kodeksu cywilnego.

Po bezskutecznej egzekucji wierzyciel najczesciej prowadzi czynnosci polubowne w stosunku do klienta\dtuznika w
celu zawarcia ugody poprzez roztozenie dtugu na raty lub umorzenie czesci dlugu w czesci odsetkowej w zamian za
sptacenie pozostatej kwoty. Wierzyciel moze zleci¢ dodatkowe czynnosci dotyczace majatku dtuznika, czesto
wspdtpracuje z prywatnymi detektywami lub specjalistycznymi firmami.

Wierzyciel moze dochodzi¢ swoich roszczen poprzez wykorzystanie instrumentdéw prawnych takich jak:

v ZloZenie skargi pauliariskiej. Gdy istnieje podejrzenie, ze dtuznik celowo zbyt majatek, aby uniknac
egzekucji (Kodeks cywilny art. 527). Jezeli skarga zostanie uznana przez sad, czynno$¢ prawna dokonana
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przez diuznika staje sie niewazna, a wierzyciel moze wtedy skierowac egzekucje z tego majatku, ktory
probowat ukryé dtuznik.

v Upadfosc. Wierzyciel moze tez ztozy¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci diuznika, ktdry nie sptaca swoich
zobowigzan. W przypadku ogtoszenia upadtosci, majatek dtuznika zostaje rozdysponowany pomiedzy
wierzycieli zgodnie z przepisami Prawa upadtosciowego. Jest to jednak czesto ostateczno$¢, poniewaz nie
zawsze prowadzi do petnego zaspokojenia roszczen.

v Ponowna egzekucja. Jesli dtuznik w przysztosci uzyska nowe Zrédta dochodu lub majatek, wierzyciel moze
ponownie ztozy¢ wniosek o egzekucje pod warunkiem, ze roszczenie nie jest przedawnione.

Wpis do rejestru dtuznikdw polega na umieszczeniu informacji o nierzetelnym dtuzniku w rejestrze prowadzonym
przez Biura Informacji Gospodarczej (BIG). Rejestry te sg dostepne dla réznych podmiotdw, takich jak instytucje
finansowe, przedsiebiorcy czy inne osoby fizyczne, ktdre mogg weryfikowac wiarygodnos¢ finansowg kontrahentow.
Utrata jej utrudni uzyskanie kredytu, leasingu czy nawet zawarcie uméw z dostawcami ustug (np. telefonii
komorkowej, mediow). Gdy dtuznik sptaci swoje zobowigzanie, wierzyciel ma obowigzek usuniecia go z rejestru
dtuznikéw.

5.2 Dzialalnos¢ wykonywana przez Spotki zalezne.

Fingo Capital S.A.

Spotka udziela pozyczek konsumenckich w obrocie poza bankowym. Dziata na zasadach odmiennych od
tradycyjnych bankdw, jednakze podlega regulacjom prawnym o wysokim stopniu restrykcyjnosci, wynikajacym z
Ustawy z 6 pazdziernika 2022r. o zmianie ustaw w celu przeciwdziatania lichwie, ktdrych celem jest ochrona
konsumentow.

Zapisy tej Ustawy majg decydujgcy wptyw na model udzielania pozyczek konsumenckich, sposdb prowadzenia
dziatalnosci i wyniki finansowe Spoétki Fingo Capital S.A. Kluczowym aspektem transakcji udzielenia pozyczki jest
konieczno$¢ zbadania zdolnosci kredytowej konsumenta przed zawarciem umowy. Od 18 maja 2023r.
niewypetnienie tego obowigzku jest zagrozone sankcjg. Sprawdzenie zdolnosci kredytowej odbywa sie na podstawie
informacji pozyskanych z zewnetrznych baz danych, prowadzonych przez zaufanych dostawcéw (Biura Informaciji
Kredytowej i biura informacji gospodarczej).

Od 1 stycznia 2024r. na mocy nowych przepisow instytucje pozyczkowe podlegajg kontroli publicznoprawnej w
zakresie udzielania kredytu konsumenckiego Komisji Nadzoru Finansowego, ktéra kontroluje instytucje pozyczkowe
pod katem zgodnosci wykonywanej dziatalnosci z ustawg o kredycie konsumenckim. W tym celu instytucje maja
obowigzek przekazywaé sprawozdania (kwartalne i roczne) z dziatalnosci w zakresie udzielania kredytu
konsumenckiego. Poza tym nadzorca moze zadac¢ dodatkowych informacji wykraczajgcych poza ww. sprawozdania.
Bedzie takze uprawniony do wydawania zalecen, ktére instytucja bedzie musiata wdrozy¢, chyba ze bede one
naruszaty umowe zawarta na podstawie ustawy (art. 59dh ustawy o kredycie konsumenckim, przepisy
obowigzujace od 1 stycznia 2024r.). Fingo Capital jest wpisana do Rejestru Instytucji Pozyczkowych i Posrednikow
Kredytowych Komisji Nadzoru Finansowego.

Za dziatalno$¢ sprzeczng z Ustawg o kredycie konsumenckim instytucje pozyczkowe narazone sg na sankcje w
formie kar administracyjnych do 15 min zt, bezposrednio na cztonka zarzadu instytucji pozyczkowej, ktory jest
odpowiedzialny za nieprawidtowosci do 150 tys. zt, wystgpienie z wnioskiem o odwotanie cztonka zarzadu
odpowiedzialnego za nieprawidtowosci do wiasciwego organu instytucji pozyczkowej, wykreslenie instytucji z
rejestru instytucji pozyczkowych, a jezeli jest wpisana jednoczesnie do rejestru posrednikéw kredytowych - takze z
tego rejestru.

W zwigzku z nadzorem KNF instytucje pozyczkowe sg zobowigzane wnosi¢ optaty do 0,5% sumy przychodéw
uzyskanych z dziatalnosci w zakresie udzielania kredytu konsumenckiego za poprzedzajgcy rok obrotowy i nie mniej
niz rownowarto$¢ w ztotych 5000 EUR. Optata sankcyjna za brak wniesienia optaty wyniesie 5000 EUR.

Fingo Capital prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej o kapitale zaktadowym 12,3 min zt, (ustawowy wymadg
minimalnego kapitatu 1 min zt), ktéry zostat pokryty wytacznie wktadem pienieznym, a zrodtem tego kapitatu nie
byt kredyt, pozyczka, emisja obligacji lub nieudokumentowane Zzrédta. Na dzien publikacji niniejszego raportu
Spotka dominujgca posiada 100% akgji Fingo Capital. Zgodnie ze statutem Spdtka posiada organ nadzorczy.

W zwigzku z wdrozeniem nowych regulacji prawnych. Spétka wznowita dziatalno$¢ udzielania pozyczek
konsumenckich on-line od 1 stycznia b.r., czego konsekwencjg byto opracowanie nowego profilu klienta oraz
produktu. Wolumen udzielonych pozyczek konsumenckich w biezagcym roku do 30.09.2024r. osiggnat kwote 20,4
min zt wyptaconego kapitatu.

Pozyczki konsumenckie sg udzielane poprzez strone: www.creditu.pl o okresie kredytowania do 30 dni, a kwota
finansowania zawiera sie w przedziale od 1000 zt do 3000 zt.
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Kluczowym aspektem prowadzenia dziatalnosci udzielania pozyczek jest weryfikacja klienta. W poréwnaniu do
bankéw weryfikacja klienta jest uproszczona. Firma realizuje wymogi ustawowe poprzez outsorcing ustug
wyspecjalizowanej firmie scoringowej, ktdra dokonuje potwierdzenia danych osobowych oraz teleadresowych
klienta, a takze ocenia jego zdolno$¢ kredytowa. Dodatkowo Spodtka wykorzystuje informacje, uzyskane z Biura
Informacji Kredytowej, potwierdzajgce zdolnos¢ kredytowg pozyczkobiorcy.

Firma ustanowita niskie kryterium wyjsciowe zdolnosci kredytowej - dochody miesieczne muszg pokry¢ sptate
kapitatu pozyczki, odsetek oraz prowizji. Kolejnym warunkiem jest brak nieuregulowanych zobowigzan powyzej 6
m-cy. Zapisy umowy udzielenia pozyczki sg transparentne. W przeciwienstwie do niektorych firm nie stosuje sie
niejasnych zapisow w umowach, ktore obcigzajg klientéw dodatkowymi kosztami np. ubezpieczenia, pakietow
medycznych.

Spodtka udziela takze pozyczek krdtkoterminowych przedsiebiorstwom na finansowanie obrotu gospodarczego. Na
koniec trzeciego kwartatu tgczne saldo portfela udzielonych pozyczek korporacyjnych i konsumenckich wynosi 5,9
min zt.

Fiz-Bud Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ deweloperska stanowi podstawowy obszar dziatalnosci Spotki, ktéra polega na budowie lub
przebudowie budynkdw i ich odsprzedazy w catosci lub czesci. Wykonuje rowniez ustugi remontowo — budowlane,
w tym na rzecz Spotki dominujacej. Na koniec trzeciego kwartatu b.r. wynik finansowy Spotki zamknat sie stratg ok.
229 tys. zt, suma kapitatéw wtasnych 5,3 min zt.

Fiz-Bud Sp. z 0.0. zrealizowata w swojej historii dziatalnosci dwa przedsiewziecia deweloperskie, ostatnie zakonczyta
w 2022r. przy ul. Kordeckiego w Warszawie. Znaczacq czes$¢ powierzchni wytworzonej w ramach tych projektow
nabyta Spdtka dominujgca z przeznaczeniem na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.

Na dzien publikacji raportu prawa do lokali mieszalnych i miejsc postojowych zostaty przeniesione na nabywcow.

Na dzien publikacji raportu Fiz-Bud nie realizuje projektu budowlanego, lecz prowadzi dziatania przygotowujace do
otwarcia nowej inwestycji, ktorg Spotka bedzie wykonywata przy znacznych ograniczeniach natury ekonomicznej,
ograniczeniach rynkowych, a takze regulacyjnych.

Rosngce ceny materiatdw budowlanych, takich jak stal, beton czy drewno znacznie podnoszg koszty realizacji
projektow. Brak wykwalifikowanej sity roboczej zwieksza kosztochtonnos¢ inwestycji i ogranicza jej optacalnosé.
Zielony tad (European Green Deal) bedzie miat znaczacy wplyw na opfacalno$¢ inwestycji budowlanych.
Wprowadzone regulacje i zmieniajgce sie priorytety w sektorze budowlanym mogg zaréwno zwiekszac koszty, jak i
otwiera¢ nowe mozliwosci finansowe oraz rynkowe dla inwestordw. Zwiekszenie kosztdw realizacji inwestycji wynika
ze zwiekszonych wymogdéw $rodowiskowych, a w szczegdlnosci  w zakresie energooszczednosci. Projekty musza
spetniaé wysokie standardy efektywnosci energetycznej (np. budynki niemal zeroenergetyczne - NZEB). To oznacza
wyzsze koszty projektowania, materiatéw i technologii, takich jak izolacje, pompy ciepta czy panele fotowoltaiczne
oraz konieczno$¢ zastosowania materiatdw przyjaznych Srodowisku, co czesto oznacza wyzsze ceny w poréwnaniu
do tradycyjnych materiatéw budowlanych. Koszty zwigzane z uzyskiwaniem certyfikatow ekologicznych (np. LEED,
BREEAM) zwiekszg wydatki na audyty, dokumentacje i dostosowanie projektow. Ryzyko zwigzane z
niedostosowaniem do Zielonego tadu moze powodowaC wyzsze koszty eksploatacji i obcigzenia podatkowe,
bowiem budynki niespetniajgce wymogéw moga by¢ objete dodatkowymi optatami zwigzanymi z emisjg CO2 lub
wyzszymi kosztami utrzymania.

6. Organy Spétki dominujacej.

6.1 Zarzad.

Zarzad Spotki GPM Vindexus S.A. sprawuje swoje obowigzki na podstawie przepisow Kodeksu Spdtek Handlowych,
Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzadu. Sktada sie on z od jednej do czterech osdb, a jego sktad powotywany jest
przez Rade Nadzorcza. Wspodlna kadencja Zarzadu trwa 3 lata, Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili odwotac¢ lub
zawiesi¢ Cztonkow Zarzadu.

12 kwietnia 2022r. Rada Nadzorcza powotata na trzyletnig kadencje trzyosobowy Zarzad w sktadzie: Jan Kuchno —
Prezes Zarzadu, Artur Zdunek — Cztonek Zarzadu oraz Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 10 czerwca 2022r.
zarejestrowano zmiane w sktadzie zarzadu.
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Tab.15 Zarzad Spotki dominujgcej na dzien 30.09.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

Petniona funkcja Wyksztatcenie

Jan Kuchno Prezes Zarzadu Politechnika Warszawska: Studia magisterskie; SGH: Studia magisterskie
Artur Zdunek Cztonek Zarzadu ;Jtr:jlmgr;yéeAt Warszawski: Studia magisterskie; Akademia Leona Kozminskiego —

Andrzej Jankowski = Czlonek Zarzadu = Uniwersytet w Toronto — doktor biochemii

6.2 Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza GPM ,Vindexus” S.A. dziata w oparciu o Statut Spoétki dominujgcej, Regulamin Rady Nadzorczej
oraz powszechne przepisy prawa. Do jej obowigzkdw nalezy sprawowanie statego nadzoru nad dziatalno$cig Spotki
we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Liczy ona co najmniej 5 cztonkdw, powotywanych na 3 letnig kadencje
przez WZA.
Uchwatami z 30 czerwca i 21 grudnia 2022r. oraz 8 grudnia 2023r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato skfad
Rady Nadzorczej.
Na dzien sprawozdawczy oraz na dzien publikacji raportu Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonowata w nastepujgcym
sktadzie:

Tab.16 Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

Petniona funkcja Wyksztatcenie

Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie; Radca Prawny;

Piotr Kuchno Przewodniczacy Rady Nadzorczej SGH: studia magisterskie
Julia Kuchno Sekretarz Rady Nadzorczej Szkota Gtéwna Handlowa: Studia magisterskie i doktorskie
Travis Currit Cztonek Rady Nadzorczej University of Washington
Daniel Debecki Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie; Radca Prawny
) . Wyzsza Szkota Rolnicza w Olsztynie: Studia magisterskie,
Ryszard Jankowski Cztonek Rady Nadzorczej Akademia Rolniczo — Techniczna w Olsztynie: Doktor nauk rolniczych
Zbigniew Sadecki Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie
Stawomir Trojanowski | Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Mikofaja Kopernika w Toruniu. Radca Prawny
. ) . Uniwersytet Przyrodniczy w Lublinie: Studia magisterskie; Wyzsza Szkota
Piotr Zieba Cztonek Rady Nadzorczej Nauk Spotecznych: studia MBA
6.3 Komitet audytu.

W Spotce dominujacej funkcjonuje Komitet Audytu, ktory zgodnie z art. 130 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
Biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.2019.1421) realizuje zadania w
zakresie:

1. monitorowania:
a) procesu sprawozdawczosci finansowej,
b) skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej i systemdéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w
tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
¢) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdinosci przeprowadzania przez firme audytorskg badania,

2. kontrolowania i monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,

3. informowania rady nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to przyczynito
sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej,
dokonywania oceny niezaleznosci biegtego rewidenta,
opracowywania polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania,
opracowywania polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgca badanie,
okreslania procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego;
przedstawiania radzie nadzorczej rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia nr
537/2014, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt 5 i 6,

9. przedktadania zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w

jednostce zainteresowania publicznego.

Zgodnie z art. 129 przywotanej powyzej Ustawy Komitet Audytu sktada sie z co najmniej trzech czionkdw, przy
czym wiekszo$¢ cztonkdw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy, powinni by¢ niezalezni. W sktad Komitetu
Audytu powinien wchodzi¢ przynajmniej jeden cztonek posiadajgcy wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci

® Nk
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lub badania sprawozdan finansowych. Cztonkowie Komitetu Audytu powinni posiada¢ wiedze i umiejetnosci z
zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka.
Cztonkowie Komitetu Audytu, zostali powotani uchwatami Rady Nadzorczej:

» pan Zbigniew Sadecki 12 grudnia 2023r.,

» pan Stawomir Trojanowski 3 grudnia 2022r.,

» pan Daniel Debecki 12 lipca 2019r.
Funkcje przewodniczacego Komitetu Audytu na dzien sprawozdawczy oraz dzien publikacji raportu petni pan
Zbigniew Sadecki.
Pan Daniel Debecki, pan Stawomir Trojanowski oraz pan Zbigniew Sadecki spetniajg kryteria niezaleznosci w
rozumieniu przywotanej powyzej Ustawy.
Wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych. Wszyscy cztonkowie Komitetu posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej
dziata Spétka, nabytg w toku ksztatcenia oraz pracy zawodowej.

6.4 Akcjonariat Spotki dominujacej.

Tab.17 Struktura akcjonariatu na 30.09.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

o -
Akcjonariusz Liczba akgji i ka_plta’fu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 4 034 251 34,48% 4034 251 34,48%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
Marta Currit 1 200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 560 771 4,80% 560 771 4,80%
Akcje wiasne 446 313 3,81% 446 313 3,81%
Pozostali akcjonariusze* 3531165 30,19% 3 531 165 30,19%
tacznie 11 700 000 100,00% 11 700 000 100,00%

Opis istotnych zmian w stanie posiadania akcji GPM Vindexus S.A. przez akcjonariuszy zaprezentowano w rozdziale
IV pkt 6.12.

Gtéwnym akcjonariuszem Spdtki dominujacej na dzien publikacji raportu za trzeci kwartat 2024r. jest Prezes
Zarzadu Jan Kuchno (34,48% akcji). W posiadaniu catego Zarzadu sg akcje, ktére stanowig 35,14% wszystkich
akgji, w posiadaniu cztonkdw Rady Nadzorczej sg akcje stanowigce 16,47% akcji Spotki. Pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.

Spotka nie wyemitowata zadnych papieréw wartosciowych dajgcych ich wiascicielom dodatkowe uprawnienia.
Jednoczesnie Spotka nie wprowadzita zadnych ograniczen w obrocie akcjami lub w wykonywaniu z nich prawa
gtosu. Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

Tab.18 Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu wedtug akcjonariuszy petnigcych w Spétce funkcje zarzadzajace i
kontrolne.

o - - .. % kapitatu q . 2 .

Zarzad
Jan Kuchno 4034 251 34,48% 4 034 251 34,48%
Artur Zdunek 50 700 0,43% 50 700 0,43%
Andrzej Jankowski 26 562 0,23% 26 562 0,23%
tacznie 4111513 35,14% 4111513 35,14%

Rada Nadzorcza

Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
Lacznie Rada Nadzorcza 1927 500 16,47% 1927 500 16,47%
Pozostali akcjonariusze* 5 660 987 48,39% 5 660 987 48,39%
tacznie 11 700 000 100% 11 700 000 100%
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*Akcjonariusze posiadajacy ponizej 5% akcji Spotki.

Wedlug wiedzy Zarzadu Spotki dominujgcej na 30.09.2024r. oraz na dzien opublikowania raportu zaden
akcjonariusz, poza wyzej wymienionymi imiennie, nie posiadat akcji oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki
stanowigcych 5% lub wiecej w ogdlinej liczbie akcji i gtosow.

6.5 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (dalej WZA) to najwyzszy organ Spdtki dominujgcej majgcy na celu
wykonywanie uprawnien akcjonariuszy oraz kierowanie dziatalnoscig Spotki. WZA jest zwotywane przez Zarzad co
najmniej raz do roku, najpdzniej 6 miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego. Ogtoszenie zostaje dokonane przy
wykorzystaniu $rodkéw masowego przekazu, w tym strony internetowej Spdtki. Jesli WZA nie zostanie zwotane w
terminie przez Zarzad, moze dokona¢ tego Rada Nadzorcza Spotki. Ogtoszenie o zwotaniu WZA nastepuje co
najmniej na 26 dni przed jego terminem. Dodatkowo Rada Nadzorcza lub akcjonariusze posiadajacy tacznie wiecej
niz 5% kapitatu zaktadowego mogg wnioskowa¢ o zwotanie tzw. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

6.6 Polityka dywidendy.

Tab.19 Dywidenda wyptacona w okresach historycznych.
Dywidenda na 1 akcje Ilos¢ akgji Dywidenda wypfacona

Rok obrotowy zakonczony: Data wypfaty dywidendy

w sztukach
31.12.2023 11.07.2024 0,40 zt | 11 235 337%%* 4 494 134,80 zt
31.12.2022 15.09.2023 0,27 z 11 700 000 3159 000,00 zt
31.12.2021 21.07.2022 0,25z 11 646 000** 2911 500,00 z
31.12.2020 21.07.2021 0,10zt 11 626 000** 1 162 600,00 zt
31.12.2019 21.07.2020 0,10zt 11 626 000** 1 162 600,00 zt
31.12.2018 19.07.2019 0,30zt 11 586 000** 3 475 800,00 zt
31.12.2017 06.07.2018 0,25z 11 537 938** 2 884 484,50 zt
31.12.2016 29.06.2017 0,20 zt 11 437 938* 2 287 587,60 zt
31.12.2015 15.07.2016 0,15 z 11 591 938 1738 790,70 zt
31.12.2014 15.07.2015 0,10 z 11 591 938 1159 193,80 zt
31.12.2013 15.09.2014 0,05 z 11 591 938 579 596,90 zt

*Z prawa do dywidendy wytgczono akcje wiasne w ilosci 154 000 szt.
**Z prawa do dywidendy wytgczono akcje wtasne w ilosci 54 000 szt.
*¥* Z prawa do dywidendy wytgaczono akcje witasne w ilosci 464 663 szt.

Z podziatu zysku netto za rok sprawozdawczy 2023 wyptacono dywidende 4 494 tys. zt, w tym wyptata na rzecz
jednostki zaleznej Fingo Capital S.A. 224 tys. zt, na rzecz pozostatych akcjonariuszy 4 270 tys. zt.

Artur Zdunek Andrzej Jankowski Jan Kuchno

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Signed by /

Warszawa, 20 listopada 2024r. :
Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Jan Piotr Kuchno

Signed by /
Podpisano przez:

Andrzej Jankowski Date / Data:
2024-11-20 17:23

Artur Grzegorz

Zdunek Date / Data:

2024-11-20 17:28

Date / Data: 2024-
11-20 17:32
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VINDEXUS

III SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,VINDEXUS".

1. Sroédroczne skroécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i

catkowitych dochodow.

01.01 - 01.01 - 03Q
Wyszczegolnienie 03Q 2024 | 30092024 | 31.12.2023 | 2023

innych

Przychody z dziatalno$ci podstawowej 27 116 76 820 105 408 24 616
Koszt wiasny 53 (15 841) (45 645) (62 666) | (14 335) (47 367)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11 275 31175 42 742 10 281 38 792
Pozostate przychody operacyjne 5.6 44 88 264 102 212
Koszty ogdlne i administracyjne 5.4 (2 952) (9 208) (10799)  (2138) (6 713)
Pozostate koszty operacyjne 5.6 (71) (504) (760) 0 (265)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8 296 21 551 31 447 8 245 32 026
Przychody finansowe 5.7 1 75 (92) 55 213
Koszty finansowe 5.7 (2929) (7 379) (7529) (1790) (6 073)
;J;jazxatlv v}vagllzlgiti:h 0s0b prawnych ustalany metoda (32) (97) (126) 0 (68)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5336 14 150 23 700 6 510 26 098
Podatek dochodowy 5.8 (221) (19) (5 070) 473 (5 807)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5115 14 131 18 630 6983 20 291
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 5115 14 131 18 630 6983 20 291
Zysk przypisany akcjonariuszom niekontrolujgcym 3
Strata przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 1) 10 3 9
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 5114 14 141 18 633 6992 20 288
D et e e o of m  wm| o  »
Dochody ujete w kapitale,_ktére mogg zostac 0 0 0 0
przeklasyfikowane na wynik finansowy
Pozostate dochody netto tgcznie 0 28 364 0 36
Suma dochodéw catkowitych: 5115 14 159 18 994 6983 20 327
S I I
ggnmw?nﬂjc;ccr;’odow catkowitych przypadajaca na podmiot 5114 14 169 18 997 6992 20 324
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 5.9
Podstawowy za okres obrotowy 0,44 1,21 1,59 0,59 1,73
Rozwodniony za okres obrotowy 0,44 1,21 1,59 0,59 1,73
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci 59
kontynuowanej (w zt) ’
Podstawowy za okres obrotowy 0,44 1,21 1,59 0,59 1,73
Rozwodniony za okres obrotowy 0,44 1,21 1,59 0,59 1,73
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0
Rozwodniony za okres obrotowy 0
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2. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.

VINDEXUS

A. Aktywa trwate 28 399 22452
Rzeczowe aktywa trwate 11 829 11 994
Wartosci niematerialne 4 5
Wartos¢ firmy 6.4 162 162
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych 6.9 1220 417
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6.10 11 482 6113
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5.8 3702 3761
B. Aktywa obrotowe (1+2) 369 090 319 403
Zapasy 2 668 2 668
Naleznosci handlowe i pozostate 6.11 26 204 20 138
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 714
Nabyte wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie 6.12 238 397 254 653
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 101 821 41 230
2. Aktyyva trwate lub grupy QO_ zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy lub do wydania wiascicielom

C. AKTYWA RAZEM (A+B) 397 489 341 855

A. Kapitatl wiasny (1+2) 269 789 266 780
1. Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 269 094 266 075
Kapitat zaktadowy 6.13 1170 1170
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6.15 7 302 7 302
Akcje wiasne (10 580) (4 200)
Pozostate kapitaty 6.17 8778 1116
Zyski zatrzymane 6.18 262 424 260 687
2. Kapitat wtasny akcjonariuszy niekontrolujgcych 695 705
B. Zobowigzania (1+2) 127 700 75 075
1. Zobowigzania dtugoterminowe 66 884 35 167
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji, cze$¢ dtugoterminowa 6.20 47 825 16 208
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 6.21 20 20
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.8 17 932 18 040
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.22 1107 899
2. Zobowigzania krotkoterminowe (2a + 2b) 60 816 39908
2a. Zobowigzania krdtkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w sktad grup
przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych jako utrzymywane z 60 816 39908
przeznaczeniem do sprzedazy
Kredyty i pozyczki 6.19 261
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji, czes¢ krotkoterminowa 6.20 54 755 33925
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 6.21 5223 4 882
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 11 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.22 827 840
2b. Zobpwiazania dotyczace aktywdw sklasyfikowanych jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy
C. PASYWA RAZEM (A+B) 397 489 341 855
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3. Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale

wiasnym.
Wszystkie wartosci zostaty podane w tys. zt.
Kapitat

zapasowy ze Kapitat Kapitat

sprzedazy wiasny akcjonariusz Kapitat
akcjonariusz y wiasny
y jednostki | niekontroluj ogotem
dominujacej acych

Kapitat
zaktadowy

Akcje Pozostate Zyski
wiasne kapitaty zatrzymane

akgji
powyzej

Kapitat wlasny na dzien 1

stycznia 2024r. 1170 7 302 (4 200) 1116 260 687 266 075 705 266 780
Korekty z tyt. btedow

podstawowych

Zmiany zasad rachunkowosci

Kapitat wtasny po 1170 7302 (4 200) 1116 260687 | 266 075 705 266 780
korektach

Emisja akcji

Nabycie akcji wtasnych (7 962) (7 962) (7 962)
Ptatnos$¢ w formie akcji 1582 1582 1582
Wyptata dywidendy (4 270) (4 270) (4 270)
Inne zmiany w kapitale

whasnym (500) (500) (500)
Wynik biezacego okresu 14 141 14 141 (10) 14 131
Wykorzystanie funduszu

rezerwowegdo na zakup akgcji 7 634 (7 634) 0
wiasnych

Inne dochody catkowite 28 28 28
Suma dochodéw catkowitych 28 14 141 14 169 (10) 14 159
Zmiana kapitatu wtasnego 0 0 (6 380) 7 662 1737 3019 (10) 3009
Kapitat wiasny na dzien 1170 7302  (10580) 8778 262424 269004 695 269789

30 wrzesnia 2024r.

Wszystkie wartosci zostaty podane w tys. zt.

Kapitat
zapasowy
ze
Kapitat sprzedazy Akcje Pozostate Zyski

Kapitat Kapitat

wiasny akcjonariusz Kapitat
akcjonariusz y wilasny
y jednostki | niekontroluj ogotem
dominujacej acych

zaktadowy akgji wilasne kapitaty zatrzymane
powyzej
ceny
nominalnej

Kaplital wiasny na dziefi 1 1170 7302 (347) 752 245648 254525 708 255233
stycznia 2023r.

Korekty z tyt. btedow

podstawowych

Zmiany zasad rachunkowosci

Kapitat wiasny po korektach 1170 7 302 (347) 752 245 648 254 525 708 255 233
Emisja akcji

Nabycie akcji wiasnych (6 008) (6 008) (6 008)
Ptatnosci w formie akgji 2155 2 155 2 155
ot sy ot o1 o 615)
Inne zmiany w kapitale wkasnym (435) (435) (435)
Wynik biezacego okresu 18 633 18 633 3) 18 630
Inne dochody catkowite 364 364 364
fa”CT:'ied“hOdéW catkowitych 364 18 633 18 997 3) 18 994
Zmiana kapitatu wlasnego (/] (/] (3 853) 364 15039 11 550 3) 11547
Kapital wiasny na 31 grudnia 1170 7302 (4200) 1116 260687 | 266075 705 | 266 780
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4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych.

01.01 - 01.01 - 01.01 -
30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023

DZIALALNOSC OPERACYINA

1. Zysk przed opodatkowaniem 14 150 23 700 26 098
II. Suma korekt (Suma od 1 do 10) 19 295 22 196 13 157
1. Amortyzacja 495 675 503
2. Przychody z tytutu odsetek (51) (296) (380)
3. Koszty z tytutu odsetek 7124 7477 5833
4, Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1 800 3062 734
5. Udziat z zyskach oséb prawnych 97 126 68
6. Zmiana stanu rezerw 195 338 0
7. Zmiana stanu wierzytelnosci 16 256 14 424 2273
8. Zmiana stanu naleznosci (6 462) (2 647) 5 657
9. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (159) (1607) (2176)
10. Zmiana stanu zapaséw 0 644 645
II1. Gotdwka z dziatalno$ci operacyjnej (I+1I) 33 445 45 896 39 255
1V. Podatek dochodowy zaptacony 654 (6 428) (6 430)
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (III +1V) 34 099 39 468 32825
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

1_. Zbycie \,Nz_artoéci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych oraz 3 0 0
nieruchomosci inwestycyjnych

2. Odsetki 341 14 384
ii.erllj\lcahtzyrggécr\ilﬁvr\tlce)zg Cy?:fyrzr?terlalnych, rzeczowych aktywow trwatych i (329) (598) (506)
4. Wydatki na aktywa finansowe (6 396) (5 080) (4 260)
5. Inne wpltywy (wydatki) inwestycyjne 0 100 100
Zg.ll’dr:elejglywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (Suma (6 381) (5 564) (4 282)

DZIALALNOSC FINANSOWA
1.Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 40 >/ >4
2.Nabycie akcji wiasnych (7 962) (6 008) 0
3.Wptywy z kredytow i pozyczek 0 250 250
4.Spfata kredytow i pozyczek (250) 0 0
5.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 66 399 5100 5100
6.Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli (4 270) (3159) (3159)
7.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (13 818) (23 186) (13 418)
8.0dsetki zaptacone (7 266) (7 956) (4 946)
X(I)I.7)Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (Suma od 1 32873 (34902) (16 119)
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem (V+VI+VII) 60 591 (998) 12424
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych 60 591 (998) 12424

Srodki pieniezne na poczatek okresu 41 230 42 228 42 228

Srodki pieniezne na koniec okresu (A+B) 101 821 41 230 54 652
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5. Informacje do skroconego skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat i
innych dochodow catkowitych.

Przychody z dziatalnosci podstawowej.

Przychody z dziatalnosci podstawowej (w tys. z}) 300(1)90;0_2 4 31()%20;0_23 300(1)90;0_23

1. Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wiasnych: 66 550 92 717 76 251
Przychody odsetkowe z pakietow wierzytelnosci* 34 583 50 108 38 005
2Zysk / strata z tytutu utraty wartosci portfela** 31 967 42 609 38 246
2. Inne przychody 10 270 12 691 9908
Suma przychodéw z dziatalnosci podstawowej (1+2) 76 820 105 408 86 159

* Przychody odsetkowe z wierzytelnosci nabytych - przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci ustalone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe;

*¥ Zysk / strata z tytufu utraty wartosci portfela — wynik zrealizowany na pfatnosciach w stosunku do wartosci szacowanych,
straty w wyniku oczekiwanych strat kredytowych z portfela wierzytelnosci (wartosc (-)) oraz zyski w wyniku odwrdcenia utraty
wartosci portfela.

Przychody gotéwkowe z wierzytelnosci uzyskane przez jednostki Grupy Kapitatowej.

Wptywy z wierzytelnosci jednostek Grupy Kapitatowej (w tys. zt) 300(1)90;0_2 4 310i20;0_23 300(1)90;0_23

GPM Vindexus S.A. 26 750 21013 12793
GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci 53 035 68 549 54 396
Future NFIZ Wierzytelnosci 33963 43 801 33712
Alfa NFIZ Wierzytelnosci 2 863 2 609 1819
Fingo Capital S.A. 1673 1 564 1296
Suma wplywow z wierzytelnosci 118 284 137 536 104 016
A. Wptywy gotowkowe z wierzytelnosci nabytych: 118 284 137 536 104 016
Wptaty gotowkowe 109 932 131676 98 466
Wptywy ze sprzedazy wierzytelnosci 8 352 5860 5550
B. Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wiasnych 66 550 92 717 76 251
C: Réznica miedzy przychodami a wptywami (B-A) (51 734) (44 819) (27 765)

Przychody z dziatalno$ci zaniechanej nie wystapity.

Koszt wiasny.

Koszt whasny (w tys. zt) 01.01 - 01.01 - 01.01 -
Y 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023

1. Koszt zarzadzania portfelem wierzytelnosci wiasnych: 36 580 50 466 37914
- koszt wpiséw sadowych i egzekucyjnych 10 389 15463 11 706
- koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami 26 191 35003 26 208

2. Koszt zarzadzania wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych 9 065 11 658 8923

3. Inny koszt wiasny 0 542 530

Suma kosztow 45 645 62 666 47 367
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5.3.1 Koszt zarzadzania wierzytelnosciami wiasnymi.

Koszty zarzadzania wierzytelnoéciami wasnymi (w tys. zt) 3003'90;0-2 " 310%'20;0_23 3003'90;0_23

Koszty wpisdw sgdowych i optat egzekucyjnych 10 389 15 463 11 706
Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami 26 191 35003 26 208
Amortyzacja 374 526 395
Zuzycie materiatoéw i energii 653 693 511
Ustugi obce 10 098 15670 12 184
Podatki i optaty 2212 3396 2523
Wynagrodzenia 10 441 11 794 8 375
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 359 2 863 2174
Pozostate koszty rodzajowe 54 61 46
Suma kosztow wg rodzaju 36 580 50 466 37914
54 Koszty ogdlne i administracyjne.

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii 48 27 20
Ustugi obce 2 403 3 964 2 988
Podatki i opfaty 104 91 61
Wynagrodzenia 6 023 6128 3197
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 429 387 300
Pozostate koszty rodzajowe 80 52 39
Suma kosztow wg rodzaju 9 208 10 799 6713

Koszty operacyjne w ukiadzie rodzajowym.

Koszty operacyjne w uktadzie rodzajowym 01.01 - 01.01 - 01.01 -
byoperacy) Jowy 30.09.2024 | 31.12.2023 30.09.2023

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii 701 720 531
Ustugi obce 21 566 31292 24 095
Opfaty sadowe i egzekucyjne 10 389 15 463 11 706
Podatki i optaty 2 316 3487 2 584
Wynagrodzenia 16 464 17 922 11 572
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 788 3250 2 474
Pozostate koszty rodzajowe 134 113 85
Suma kosztéw wg rodzaju, w tym 54 853 72923 53 550
Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami wiasnymi 36 580 50 466 37914
Koszt zarzgdzania wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych 9 065 11 658 8923
Koszty ogdine i administracyjne 9 208 10 799 6713

Pozostate przychody i koszty operacyjne.

. 01.01 - 01.01 - 01.01 -
PGS B ieny GIREE s (1 B 2) 30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023
31 88 43

Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze
Zwrot optat sadowych, komorniczych i innych 18 24 32
Zysk ze zbycia aktywow niefinansowych 3
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Pozostate 36 152 137
RAZEM 88 264 212

01.01 - 01.01 - 01.01 -
PR R Gy R e (1 §E 2) 30.00.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023

Koszty zakonczenia windykacji
Pozostate 164 249 216
RAZEM 504 760 265

Przychody i koszty finansowe.

01.01 - 01.01 - 01.01 -
Przychedy finansowe: (wtys. zi) 30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.00.2023

Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych

Odsetki pozostate 51 296 11
Zmiana wartosci bilansowej instrumentéw kapitatowych w jednostkach

stowarzyszonych i pozostatych (127) (782) (180)
Zysk ze zbycia aktywow finansowych 0 12 0
Pozostate przychody finansowe 0 0 13
RAZEM 75 (92) 213

01.01 - 01.01 - 01.01 -
by TR (1 - 2) 30.00.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023

Odsetki od kredytu i pozyczki

Odsetki od obligacji 7 052 7 372 5752
Utrata wartosci instrumentdw finansowych MSSF 9 (lub jej odwrdcenie "-") 233 28 233
Pozostate koszty finansowe 22 24 7
RAZEM 7 379 7 529 6 073

Podatek dochodowy biezacy i odroczony podatek dochodowy.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (w tys. z}) 300390;0_2 4 31();20;0_23 300390;0_23

Biezacy podatek dochodowy 5871 6223
Ujety jako zobowigzanie w biezgcym roku podatkowym 65 5871 6 223
Korekta podatku dochodowego za rok ubiegty 3 0 0
Odroczony podatek dochodowy 0 (801) (416)
;miana rezerwy na odroczony pgdatek z tyt. umorzenia certyfikatow 0 0 0
inwestycyjnych lub wypfaty dochodow w okresach przysztych

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem réznic przejsciowych (49) (801) (416)
Podatek biezacy i odroczony facznie 19 5070 5807
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (19) (5 070) (5 807)

W Grupie nie wystepuje podatek odroczony ujety w kapitatach wiasnych. Nie obowigzuje réwniez podatek zwigzany
z zagranicznymi jurysdykcjami podatkowymi

W rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zmiane w podatku odroczonym w okresie sprawozdawczym zaréwno po
stronie rezerw jak i aktywow.

Y ° 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023

Zysk przed opodatkowaniem 14 150 23 700 26 098
Rdznica zwiekszajgca dochdd do opodatkowania (13 792) 7 198 6 652
Zmiana ujemnej roznicy przejsciowej (307) 4176 1970
Zmiana dodatniej roznicy przejsciowej 569 37 218
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Réznica trwata
Dochdd do opodatkowania
Odliczenia od dochodu
Podstawa opodatkowania
- dochod do opodatkowania jednostki dominujacej
- dochod do opodatkowania jednostki zalezne
Podatek dochodowy, w tym:
Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat
Podatek wykazany w kapitale zapasowym

Ujemne rdznice przejsciowe bedace podstawg tworzenia aktywu z tytutu

odroczonego podatku (w tys. zt)
A. Ujemne rdznice przejsciowe podlegajace stawce podatku 19%
Roznica miedzy wycena bilansowa a podatkowa uadziatow i akcji
Utrata wartosci naleznosci
Réznica miedzy wycena bilansowa a podatkowa wierzytelnosci
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow
Wycena zobowigzari finansowych
Rezerwy na swiadczenia pracownicze i pozostate rezerwy
Straty podatkowe do rozliczenia w okresach nastepnych przez jednostke
zalezng
Roznica w wycenie wartosci niematerialnych i prawnych
B. Ujemne rdznice przejsciowe podlegajgce stawce podatku 9% na dzien
przejecia kontroli *
C. Suma réznic przejsciowych (A+B)
Zmiana ujemnej roznice przejsciowej
D. Aktywa z tytutu odroczonego podatku (A* 19%)
E. Aktywa z tytutu odroczonego podatku (B*19%)

F. Aktywa z tytutu odroczonego podatku tacznie (D+E)

Aktywa z tyt. odroczonego podatku (w tys. zt)

Aktywa z tyt. odroczonego podatku na poczatek okresu
Zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku finansowym
Aktywa z tyt. odroczonego podatku na koniec okresu

(14 054)
358

0

358

60

298

68

68

0

19% 20 291
19% 3270
19% 644
19% 12319
19% 699
19% 735
19% 1934
19% 690
19% 0
9% (1 695)
18 596

(307)

19% 3 855
*9% (153)
3702

2 985
30 898

30 898
30 898

5871
5871

20 598

3815
412
12 380
583
979
1739

690
0
(1 695)

18 903
4176
3914
(153)

3761

*9% - stawka podatku zastosowana w spdtkach zaleznych Fingo Capital S.A. i Fiz-Bud Sp. z 0.0. na dzien przejecia kontroli.

VINDEXUS

4 464
32750
0
32750
32 750
0

6 223
6 223

0

JENLE 30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023
podatku

18 392
3348
617
9596
533
2332
1401

562
3
(1695)

16 697
1970

3 495
(153)
3342

01.01 - 01.01 - 01.01 -
30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023

3761
(59)
3702

2968
793
3761

2968
374
3 342

Dodatnie rdznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy
po

na odroczony podatek (w tys. zt)

awka |55 09 9024 | 31.12.2023 | 30.09.2023
datku
289 858 677

A. Dodatnie rdznice przejéciowe — podlegajace stawce podatku 19% 19%

tras wartoce vemeterayen powiyeh s wyipesoniom fesargy. | 1%% 205 363 362
Skutki wyceny pozyczek /pozostatych aktywow finansowych 19% 0 428 259
Rdznica miedzy wycena bilansowa a podatkowa udziatow i akcji 19% 78 67 56
Pozostate dodatnie rdznice przejsciowe 19% 6 0 0
B. Rezerwa na wyptate dochodu z funduszy wierzytelnosci 19% 94 360 94 360 94 360
gt.avlaco:gzr/woie roznice przejsciowe — spotka zalezna — podlegajace 9% (562) (562) (562)
D. Suma dodatnich réznic przejsciowych (A+B+C) 94 087 94 656 94 475
Zmiana dodatnich rdznic przejéciowych (569) (37) (218)
E. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (A*19%) 19% 55 163 129
F. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (B*19%) 19% 17 928 17 928 17 928
G. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (C*9%) 9% (51) (51) (51)
H. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego tacznie (E+F+G) 17 932 18 040 18 006
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Y

1

*9% - stawka podatku zastosowana w spotkach zaleznych Fingo Capital S.A. i Fiz-Bud Sp. z 0.0. na dzien przejecia.

01.01 - 01.01 - 01.01
REAE i) i) CEE Ty (et s (L b 21 30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku na poczatek okresu 18 040 18 048 18 048
Zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku finansowym (108) (8) (42)
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku na koniec okresu 17 932 18 040 18 006

2. Rdznice przejsciowe w podatku dochodowym oraz odroczony podatek z nimi zwigzany.

Zmiana podatku Zmiana
Wptyw zmian w podatku odroczonym na odroczonego uwzgledniona | uwzgledniona w
podatek dochodowy i kapitaty wiasne SR w podatku dochodowym — dochodach Az 2
facznie catkowitych

A. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 17 932 (108) 0 18 040
B. Aktywa z tytutu odroczonego podatku (3702) 59 0 (3761)
Aktywa i rezerwa na podatek odroczony per

saldo (A+B) 14 230 (49) 0 14 279

Zmiana podatku Zmiana
odroczonego uwzgledniona uwzgledniona w
podatek dochodowy i kapitaty wtasne S0 w podatku dochodowym — dochodach 31.12.2022
facznie catkowitych

Wptyw zmian w podatku odroczonym na

A. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 18 040 (8) 18 048
B. Aktywa z tytutu odroczonego podatku (3761) (793) 0 (2 968)
Aktywa i rezerwa na podatek odroczony per

saldo (A+B) 14 279 (801) 0 15 080

. Zmiana podatku Zmiana
Wplyw zmian w podatku odroczonym na - ;
podatek dochodowy i kapitaty wiasne 30.09.2023 ‘wg’gég;‘@ggo“c";égfxmnf “""ég'cidor(‘j'gzlf Wl 31122022
(o ) facznie catkowitych
A. Aktywa z tytutu odroczonego podatku (3342) (374) 0 (2 968)
B. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 18 006 (42) 0 18 048
Aktywa i rezerwa na podatek odroczony per
saldo (A+B) 14 664 (416) 0 15 080
5.9 Zysk przypadajacy na jedng akcje.

Zysk na jedna akcje policzono jako iloraz zysku netto i $rednio wazonej ilosci akcji w danym okresie.

Zysk netto na jedna akcje 01.01-30.09.2024 | 01.01-31.12.2023 | 01.01-30.09.2023

Zysk netto w tys. zt 14 131 18 630 20 291

Srednia wazona liczba akcji w szt. 11 700 000 11 700 000 11 700 000

Zysk netto na jedng akcje (w zt.) 1,21 1,59 1,73
5.10 Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu za trzeci kwartat 2024r.

W trzecim kwartale 2024r. dywidende wyptacita Spdtka dominujaca — GPM Vindexus S.A. Szczegdtowe informacje
zaprezentowano w rozdziale IV pkt 5.7.
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6. Informacje objasniajagce do srddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej.

6.1 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy konczacy sie 30 wrzesnia 2024r. i
okresy poréwnawcze obejmujg nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy:

T Udziat w ogdlnej liczbie gtosow
Wyszczegdlnienie
30.09.2024 31.12.2023

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. Jednostka dominujaca
GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 100% 100%
Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 100% 100%
Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 100% 100%
Fingo Capital S.A. 98,90% 98,90%
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 90,37% 90,37%

Na dzien publikacji raportu zaangazowanie kapitatowe Spdtki dominujgcej w Fingo Capital S.A wzrosto do 100%
kapitatu akcyjnego.

6.2 Informacje o jednostkach tworzacych Grupe Kapitatowg Gielda Praw Majatkowych
~Vindexus”.

Jednostka dominujaca Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Nr KRS 0000057576

Nr telefonu (022) 740 26 50 do 61

Nr fax. (022) 740 26 50 do 61

e-mail kontakt@gpm-vindexus.pl

Adres internetowy www.gpm-vindexus.pl

GPM  Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Jednostka zalezna

Wierzytelnosci
Siedziba Warszawa
Adres ul. Grochowska 152 lok. 1, 04-329 Warszawa
Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie
Pozycja RFI 312
Jednostka zarzadzajgca funduszem Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostka zalezna

Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok.1, 04-329 Warszawa

Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie
Pozycja RFI 671

Jednostka zarzadzajgca funduszem Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostka zalezna

Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok. 1, 04-329 Warszawa

Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie
Pozycja RFI 832
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Jednostka zarzadzajgca funduszem Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Jednostka zalezna Fingo Capital S.A.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok. 3, 04-329 Warszawa

Sad rejestrowy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr KRS 0000663247

Jednostka zalezna Fiz-Bud Sp. z o.0.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok. 4, 04-329 Warszawa

Sad rejestrowy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Nr KRS 0000378951

Przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujgcej jest obrdt wierzytelnosciami, windykacja naleznosci, obrot prawami
majatkowymi, doradztwo i posrednictwo finansowe. Szersze informacje o jednostkach tworzacych Grupe
przedstawiono w rozdziale II pkt.4 niniejszego raportu.

6.3 Zasady rachunkowosci, zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2024r. do 30.09.2024r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi  zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR) i Stalty Komitet ds. Interpretacji (SKI), wg stanu
zatwierdzonego przez Unie Europejskg i obowigzujgcego w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2024r.
> Dane w niniejszym skonsolidowanym $rédrocznym skrdconym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w
ztotych polskich (zt), ktére s walutg funkcjonalng i prezentacyjng Grupy, po zaokragleniu do petnych
tysiecy.
>  Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytat facznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za 2023r., sporzadzonym wedtug MSSF
/MSR.
> Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta. W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
> Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to
sprawozdanie finansowe za 2023r.
Zasada ciggtosci stosowanych zasad.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci wynikajgce z MSSF/MSR stosuje sie w sposob ciggty. W kolejnych
okresach sprawozdawczych operacje gospodarcze sg grupowane jednakowo, stosuje sie jednakowe zasady wyceny
aktywdéw i pasywdéw, w tym dokonywania odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, ustalania wyniku
finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty
poréwnywalne.

Zasada kontynuacji dziatalno$ci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym tj. 30.09.2024r. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w
okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. W ocenie Zarzadu konflikt zbrojny w Ukrainie, a w szczegdlnosci skutki
makroekonomiczne wynikajace z niego takie jak wzrost cen, sytuacja na rynkach finansowych beda w sposdéb
posredni wplywaly na sytuacje finansowa Grupy. Aktualnie nie istnieje bezposrednie zagrozenie dla kontynuagji
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dziatalnosci Grupy, bowiem jednostki Grupy nie prowadzg intereséw ani nie majg kontrahentéw powigzanych ze
stronami konfliktu wojennego.

Zasada memoriatowa: Przychody i koszty sg rozpoznawane w okresie, ktdrego dotycza, niezaleznie od tego, kiedy
nastapi zaptata.

Zasada ostroznosci: Wycena aktywow i pasywow dokonywana jest z uwzglednieniem ryzyka oraz potencjalnych
strat, nawet jesli s one jeszcze niepewne. Koszty i straty sg ujmowane tak szybko, jak to jest mozliwe, natomiast
przychody i zyski dopiero wtedy, gdy ich realizacja jest pewna.

Zasada wspotmiernosci przychoddw i kosztéw: Koszty sg rozpoznawane w tym samym okresie, co zwigzane z nimi
przychody.

Zasada istotnosci: Sprawozdanie finansowe powinno ujmowac wszystkie istotne informacje, ktdére mogg miec
wplyw na decyzje uzytkownikow sprawozdania. Informacje, ktore sg nieistotne, mogg by¢ pomijane lub
grupowane, aby sprawozdanie byto przejrzyste i nie zawierajgce zbednych informacji.

Zasada wiarygodnej wyceny: Wszystkie pozycje w sprawozdaniu finansowym sg wyceniane zgodnie z wiarygodnymi
i rzetelnymi danymi, ktore sa dostepne na dzien bilansowy. Wycena opiera sie na rzeczywistych transakcjach lub
rynkowych wartosciach.

Zasada ujawnienia: Sprawozdania finansowe ujawnia wszystkie informacje, ktére sg niezbedne do zrozumienia
sytuacji finansowej jednostki przez uzytkownikéw sprawozdania, w tym istotne zdarzenia po dniu bilansowym,
zobowigzania warunkowe czy zmiane polityki rachunkowosci.

6.3.1 Zmiany standardow MSSF / MSR i interpretacji zastosowane od 01 stycznia 2024 r.

Grupa przyjela nastepujace nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, majace zastosowanie do prowadzonej przez
nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2024r.

Data
Standard Tytut wejscia Opis zmiany
zmian

Zmiany do MSR 1 w zakresie klasyfikacji zobowigzan jako
krétkoterminowych lub dtugoterminowych.

Zmiany do MSR 1 w zakresie klasyfikacji zobowigzan jako
krétkoterminowych lub dtugoterminowych.

Jednostka klasyfikuje zobowigzanie jako krotkoterminowe, kiedy:

a) oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu

operacyjnego jednostki;
b) jest w posiadaniu zobowigzania przede wszystkim z przeznaczeniem do
Prezentacja obrotu;
MSR 1 sprawozdan 01.01.2024 ¢ z0howigzanie jest wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od korca
finansowych okresu sprawozdawczego; lub

d) nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia terminu

wymagalnosci  zobowigzania o co najmniej dwanascie miesiecy od

zakonczenia okresu sprawozdawczego. Warunki zobowigzania, ktdre

mogtyby, wedtug swobodnego wyboru drugiej strony, doprowadzi¢ do

uregulowania zobowigzania poprzez emisje instrumentow kapitatowych,

nie wplywaja na jego klasyfikacje.

Wszystkie inne zobowigzania jednostka klasyfikuje jako zobowigzania

dtugoterminowe.

Zmiany do MSSF 16 — wprowadzenie uszczegdtowienia dotyczacego

zobowigzan leasingowych w transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego

(sale and leaseback).

Gioéwna zmiana dotyczy sposobu wyceny zobowigzan leasingowych w tych
MSSF 16 Leasing 01.01.2024 transakcjach. Wyjasniono, ze w przypadku sprzedazy i leasingu zwrotnego,

leasingobiorcy bedg musieli ujg¢ zobowigzanie leasingowe na podstawie

wartosci rynkowej nieruchomosci, co moze wptyna¢ na sposdb prezentacji

i rozpoznawania tych transakcji w sprawozdaniach finansowych.
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MSR 7 i MSR7 - Rachunek 01.01.2024 Zmiany do MSR 7 i MSSF 7 wprowadzaja obowigzek dodatkowych
MSSF 7 przeptywow ujawnien w zakresie umoéw finansowania zobowigzan wobec dostawcow.
pienieznych Transakcje finansowania dostawcéw to gtdwnie tzw. faktoring odwrécony,
MSSF 7 - Instrumenty zgodnie z ktérym jednostka otrzymujaca fakture (inicjator) od dostawcy,
finansowe — ujawnienie przedstawia jg do zapfaty instytucji finansujacej, a sama ptaci ja pdzniej do

informacji tej instytuciji.
Transakcjami finansowania dostawcow nie sg instrumenty kredytowe
przyznane bezposrednio inicjatorowi, ktéry bezposrednio ptacit dostawcom.
Ujawnienia zgodnie z MSSF 7 o informacje, w jaki sposéb tego typu
transakcje wptywajg na zobowigzania i przeptywy pieniezne jednostki oraz
informacje, ktdre pozwolg zrozumieé, jak tego typu transakcje wptywaija
na ryzyko ptynnosci jednostki.

W zakresie MSR 7 jednostka powinna ujawni¢: warunki transakcji
finansowania dostawcow, uzgodnienie na poczatek i koniec okresu:
wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych objetych tego typu
transakcjami wraz ze wskazaniem, w ktorej pozycji bilansu sg one ujete,
warto$¢ ksiegowag zobowigzan ,dla ktdrych juz nastgpita wyptata do
dostawcdw, zakres wydtuzen dat ptatnosci dla inicjatora transakcji
objetych finansowaniem dostawcow w poréwnaniu z zobowigzaniami
handlowymi nie objetych takim finansowaniem, typ i efekt
niegotowkowych zmian w  wartoéciach  ksiegowych  zobowigzan
finansowych, ktore sg czescig tego typu umow.

Zmiany w MSR 21, ktére dotycza przypadkow braku wymienialnosci walut.
Nowe przepisy usciSlajg zasady postepowania w sytuacjach, gdy waluta
obca staje sie niewymienialna z powodu ograniczen prawnych lub

Zmiany do MSR 21 gospodarczych, wptywajac na sprawozdawczos¢ finansowa. Celem tych
MSR 21 »Skutki zmian kursow 01.01.2025 zmian jest zapewnienie jednolitych wytycznych dotyczacych ujecia skutkdw
wymiany walut obcych” takich sytuacji w sprawozdaniach finansowych. Utatwi to ocene ryzyka

walutowego oraz zarzadzanie nim w przedsiebiorstwach dziatajacych na
rynkach z ograniczeniami wymienialnosci.

Zastosowano zmiany zasad klasyfikacji zobowigzan dtugoterminowych oraz krétkoterminowych. Nie miaty istotnego
znaczenia na tres$¢ skonsolidowanego sprawozdania Grupy i jednostkowego sprawozdania Spotki.

W okresie po 1 stycznia 2024r. nie wystgpity w jednostkach Grupy umowy finansowania zobowigzan wobec
dostawcdw.

Jednostki Grupy nie sg narazone na ryzyko braku wymienialnosci waluty, bowiem $rodki pieniezne denominowane
sg w PLN.

Ocenia sie, ze zastosowanie zmian w MSSF/MSR obowigzujacych od 01.01.2024r. miato nieznaczny wptyw na
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe.

6.3.2 Zmiana zasad rachunkowosci.

A: Zmiana zasad rachunkowosci w zakresie kwalifikacji funduszy objetych kategorig zyski zatrzymane.

6.18. Zyski zatrzymane przed zmiana.
Zyski zatrzymane zwiekszajg wartosS¢ kapitatu witasnego Grupy i jest to cze$¢ zyskow netto, ktdra nie zostata
wyptacona akcjonariuszom w formie dywidend, lecz zostata zatrzymana w firmie w celu reinwestycji w dziatalno$¢
przedsiebiorstwa, z przeznaczeniem na inwestycje, sptate zadtuzenia lub inne cele zwigzane z rozwojem firmy. Na
poczatek roku biezacego w kategorii - Zyski zatrzymane - wystepowaty fundusze:

o kapitat zapasowy z podziatu zysku netto za lata ubiegte,

e fundusz rezerwowy na wyptate dywidendy,

e niepodzielony wynik oraz

e wynik okresu biezacego.
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Przed zmiana.

Kapitat Fundusz

Zapasowy z rezerwowy Niepodzielon Wynik
Zyski zatrzymane (w tys. zt) podziatu przeznaczony podzi€lony okresu
wynik e
zysku za lata na wyptate biezacego
ubiegte dywidend

Stan na 01.01.2024 199 629 4 027 57 031 260 687
Zwiekszenia w okresie 21476 0 0 14 141 35617
- wynik okresu biezgcego 14 141 14 141
- podziat zysku z 2023 rok — kapitat zapasowy 21 476 21476
Zmniejszenia w okresie (7 634) 0 (26 246) 0| (33880)
- podziat zysku za 2023 rok - wypfata
dywidendy (4 270) (4 270)
- podziat zysku za 2023 rok - inne wyptaty (500) (500)
- podziat zysku za 2023 rok — kapitat zapasowy (21 476) (21 476)

- wykorzystanie funduszu rezerwowego na

zakup akcji whasnych (7 634) (7 634)
Stan na 30.09.2024 213471 4 027 30 785 14 141 262424
Kapitat Fundusz
zapasowy z rezerwowy | Niepodzielony .
Zyski zatrzymane (w tys. zt) podziatu przeznaczony wynik ng; 2Iéreosu
zysku za lata | na wyptate finansowy aceg
ubiegte dywidend
Stan 01.01.2023 189 277 4 027 52 344 0 245 648
Zwiekszenia w okresie 10 352 0 0 18 633 28 985
- wynik okresu biezacego 18 633 18 633
- podziat zysku za 2022 rok 10 352 10 352
Zmniejszenia w okresie 0 0 (13 946) 0 (13 946)
- podziat zysku za 2022 rok — wypfacona
dywidendy (3159) (3 159)
- podziat zysku za 2022 rok — inne wyptaty (435) (435)
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy (10 352) (10 352)
Stan na 31.12.2023 199 629 4 027 38 398 18 633 260 687

6.18. Zyski zatrzymane po zmianie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. 11.09.2023r. wyrazito zgode
na skup akcji wkasnych Spotki dominujacej poprzez wyrazenie:

a. upowaznienia dla Zarzadu Spétki oraz podmiotow zaleznych od Spétki do nabycia jej akgj,

b. ustalenie maksymalnej cene nabycia jednej akcji na 12,00 zt oraz

c. okreslenie tacznej kwoty przeznaczonej na nabycie akcji wtasnych Spotki nie mniej niz 150 tys. zt i nie wiecej
niz 18.000 tys. zt, a takze

d. okreslenie liczby akcji, ktéra bedzie podlegata skupowi nie wiecej niz 1,5 min sztuk akcji Spotki.

Upowaznienie do nabywania akcji Spétki obowigzuje w okresie pieciu lat od dnia podjecia biezacej uchwaty ,W
sprawie upowaznienia do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych Spotki” , tj. do dnia 11 wrzesnia 2028r.

Kolejnym zagadnieniem w zakresie nabycia akcji wiasnych, ktére zostato uregulowane przez NWZ Spotki
jest sposdb finansowania przedsiewziecia badz ze $rodkéw wiasnych Spdtki, badz z utworzonego kapitatu
rezerwowego z kwoty, ktdra zgodnie z art. 348 par. 1 Kodeksu spétek handlowych jest przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy.

NWZA postanowito,ze na utworzenie kapitatu rezerwowego, o ktérym mowa wyzej zostanie przeznaczona
kwota 18.000 tys.zt z zyskdw osiggnietych przez Spotke w poprzednich latach obrotowych, znajdujaca sie na
kapitale zapasowym, w zwigzku, z czym kapitat zapasowy Spotki ulegnie zmniejszeniu o te kwote.

W zwigzku z postanowieniem NWZA dokonano zmiany zasad rachunkowsSci poprzez rozszerzenie
katalogu funduszy tworzacych kapitat wiasny — Zyski zatrzymane — o kapitat rezerwowy w kwocie 18 min z
przeznaczony na skup akcji wiasnych. Kapitat zapasowy z podziatu zysku netto za lata ubiegte zostat
zmniejszony 0 18 min zi.

W kapitate rezerwowym przeznaczonym na skup akcji wiasnych po stronie zwiekszen wystepuje kwota 18
min, ktdéra zasilita ten fundusz. Po stronie zmniejszen kwota wydatkowana przez jednostke dominujacg na skup
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akgji

wiasnych w wyskosci 7 634 tys. zt.
wilasnych zmniejszyt sie do 10 366 tys. zt.

VINDEXUS

Na koniec pierwszego potrocza kapitat rezerwowy na skup akcji
Zmniejszenia funduszu rezerwowego zostang odniesione w poczet

kapitatow pozostatych jako wykorzystany kapitat rezerwowy na skup akcji. Nabycie akcji jednostki dominujgcej
przez jednostki zalezne (Fingo Capital S.A.) nie jest finansowane z opisanego wyzej funduszu rezerwowego.

Po zmianie.
Kapitat Kapitat Fundusz
Zapasowy Z | rezerwowy | rezerwowy | ..o Wynik
Zyski zatrzymane (w tys. zt) podziatu na skup przeznaczony pW nik Y okresu
zysku za akcji na wypitate Y biezacego
lata ubiegte | wiasnych dywidendy
Stan na 01.01.2024 199 629 0 4 027 57 031 0 260 687
Zwiekszenia w okresie 21 476 18 000 0 0 14 141 53617
- utworze_r_lie kapitatu rezerwowego na 18 000 18 000
zakup akcji whasnych
- wynik okresu biezacego 14 141 14 141
- podziat zysku z 2023 rok — kapitat 21 476 0 21 476
zapasowy
Zmniejszenia w okresie (18 000) (7 634) 0 (26 246) 0| (51880)
- ut\Norzeple kapitatu rezerwowego na (18 000) (18 000)
zakup akcji wiasnych
- podziat zysku za 2023 rok - wypfata
dywidendy (4 270) (4 270)
- podziat zysku za 2023 rok - inne
wyplaty (500) (500)
- podziat zysku za 2023 rok — kapitat (21 476) (21 476)
zapasowy
- wykorzystanie funduszu
rezerwowego na zakup akgcji wiasnych (7 634) (7 634)
Stan na 30.09.2024 203 105 10 366 4 027 30 785 14 141 262 424
Kapitat
Fundusz . .
. Zapasowy z rezerwowy Nlepodz!elony Wynik okresu
Zyski zatrzymane (w tys. zt) podziatu wynik _
na wyptate ) biezacego
zysku za lata - finansowy
. dywidendy
ubiegte
Stan 01.01.2023 189 277 4 027 52 344 0 245 648
Zwiekszenia w okresie 10 352 0 0 18 633 28 985
- wynik okresu biezacego 18 633 18 633
- podziat zysku za 2022 rok 10 352 10 352
Zmniejszenia w okresie 0 0 (13 946) 0 (13 946)
- podziat zysku za 2022 rok — wypfacona
dywidendy (3 159) (3 159)
- podziat zysku za 2022 rok — inne wyptaty (435) (435)
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy (10 352) (10 352)
Stan na 31.12.2023 199 629 4 027 38 398 18 633 260 687

B: Zmiana zasad rachunkowosci w zakresie kwalifikacji funduszy objetych kategorig kapitaty pozostate.

Katalog funduszy tworzacych kapitaty pozostate zostat uzupetniony o dodatkowa pozycje - kapitat wykorzystany na
skup akcji z funduszu rezerwowego utworzonego z zyskéw zatrzymanych.
W ocenie Spotki taki sposob rozliczenia kapitatu przeznaczonego na sfinansowanie nabycia akcji wiasnych i jego
wykorzystania zapewnia przejrzysto$¢ oraz pordwnywalnos¢ informacji finansowych, a takze kontrole transakgji

wykupu akcji wiasnych.
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6.17. Kapitaly pozostate przed zmiana.

Kapitaty pozostate (w tys. zt) Kapitat rezerwowy Pozostate kapitaty

Stan na 01.01.2024 0 1116 1116
Zwiekszenia w okresie 0 28 28
Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 28 28
Zmniejszenia w okresie 0 0 0
Stan na 30.09.2024 0 1144 1144

Kapitaty pozostate (w tys. zt) Kapitat rezerwowy Pozostate kapitaty

Stan na 01.01.2023 0

Zwiekszenia w okresie 0 364 364
Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 364 364
Zmniejszenia w okresie 0 0 0
Stan na 31.12.2023 0 1116 1116

6.17.Kapitaty pozostate po zmianie.

Sktadniki kapitatdw pozostatych (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Pozostate kapitaty - skutki wyceny programu motywacyjnego w wartosci godziwej 1144 1116
Kapitat rezerwowy 0 0
Wykorzystanie funduszu rezerwowego/ zyskow zatrzymanych na nabycie akcje wtasnych 7 634 0
Lacznie 8778 1116
Kapitat
. wykorzystany Kapitat Pozostate
ety e nis (1, 2 na skup akdji rezerwowy kapitaty
wiasnych
Stan na 01.01.2024 0 0 1116 1116
Zwiekszenia w okresie 7 634 0 28 7 662
Wykorzystanie funduszg rezerwowego/ zyskow 7 634 0 0 7 634
zatrzymanych na nabycie akcje wiasnych
Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 0 28 28
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
Stan na 30.09.2024 7 634 0 1144 8778

Kapitat wykorzystany na Kapitat Pozostate
SR FEHEE R 7, ) skup akgji wiasnych rezerwowy kaplta’fy Rl

Stan na 01.01.2023 0

Zwiekszenia w okresie 0 0 364 364
Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 0 364 364
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
Stan na 31.12.2023 0 0 1116 1116

C: Wptyw zmiany zasad rachunkowosci na kapitaty witasne.
W wyniku zmiany zasad rachunkowosci opisanej wyzej, suma kapitatdw wiasnych ogoétem nie ulegta zmianie.
Zmienita sie natomiast warto$¢ pozycji: pozostate kapitaty i zyski zatrzymane — kwota 7 634 tys. zt wynikajgca z

ujecia wydatkéw poniesionych na zakup akcji wtasnych z funduszu rezerwowego na zakup akcji wtasnych.

Kapitaty wiasne przed zmiana.
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Wycena
Podziat wyniku Wynik Nabycie / zbycie programu

30.09.2024 | finansowego okresu akgji wiasnych | motywacyjnego | 31.12.2023

za 2023 rok | biezacego per saldo w wartosci
godziwej

A. Kapitat wiasny (1+2) 269 789 (4 770) 14 131 (6 380) 28 266 780
1. Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki 269 094 4770)| 14141 (6 380) 28 266 075
dominujacej

Kapitat zaktadowy 1170 1170
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 7302 7302
ceny nominalnej

Akcje whasne (10 580) (6 380) (4 200)
Pozostate kapitaty 1144 28 1116
Zyski zatrzymane 270 058 (4 770) 14 141 260 687
2. Kapitat wiasny akcjonariuszy 695 (10) 705

niekontrolujacych

Kapitaty wiasne po zmianie.

Wykorzystanie

780

funduszu . Nabycie Wycena
Podziat . .
rezerwowego/ - Wynik / zbycie programu
30.09.2024 zyskow finanysowe o okresu akcji | motywacyjnego | 31.12.2023
zatrzymanych 9 biezacego | wiasnych W wartosci
: za 2023 rok L
na nabycie per saldo godziwej
akcje wiasnych
A. Kapitat wiasny (1+2) 269 789 0 (4 770) 14131 | (6 380) 28 266
1. Kapitat wiasny  akcjonariuszy 269 094 (4770)| 14141| (6380) 28| 266

jednostki dominujacej

075

Kapitat zakladowy 1170 1170
Kapita_ll zapasowy ze sprz_edaiy akgji 7302 7302
powyzej ceny nominalnej

Akcje wiasne (10 580) (6 380) (4 200)
Pozostate kapitaty 8778 7 634 28 1116
Zyski zatrzymane 262 424 (7 634) (4 770) 14 141 260 687
2_. Kapltaf wihasny  akcjonariuszy 695 (10) 705
niekontrolujacych

6.4 Konsolidacja i wartos¢ firmy.

6.4.1 Zasady konsolidacji.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktdrych Spétka dominujgca ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci w ogdinej liczbie gtoséw w organach
stanowigcych. Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostka zalezng w szczegdlnosci, gdy z tytutu
swojego zaangazowania w jednostke zalezng posiada prawa do jej wynikow finansowych, ma mozliwos¢
wywierania wptywu na ich wysokos¢ oraz podlega ekspozycji na zmiennosc tych wynikow.

Jednostki zalezne sa objete konsolidacjg od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Po dniu ustania kontroli
obowigzek konsolidacji nie wystepuje. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia.
Przekazang zaptate w ramach potgczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej, obliczanej jako ustalong na
dzien przejecia sume wartoéci godziwych aktywdw przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan
zaciggnietych przez jednostke przejmujgcg wobec poprzednich wtascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw
kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem s3 to koszty, ktére jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potaczenia
jednostek, np. optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi
profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych. Jednostka przejmujaca rozlicza zwigzane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktorym
koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Jednostka przejmujgca ujmuje warto$¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a) nad
wartoscia b):
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a) sumy:
) >y przekazanej zaptaty wycenianej generalnie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia,
> wartosci udziatow przypisanych do udziatowcdw niesprawujgcych kontroli,
» w przypadku potagczenia jednostek realizowanego etapami, w wartosci godziwej na dzien przejecia
udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej,
b) kwoty netto zidentyfikowanych nabytych aktywdw oraz przejetych zobowigzan.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadza sie stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach.

Wartos$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w jednostce zaleznej oraz cze$¢ kapitatu wtasnego jednostki
zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej zostaje wytaczona.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy jednostkami Grupy sag
eliminowane poczawszy od dnia przejecia kontroli. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze
transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki tworzace Grupe zostajg zmienione tam, gdzie byto to konieczne,
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie.

6.4.2 Jednostki zalezne.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzier 30.09.2024r. zostaty objete nastepujace jednostki:
Gietda Praw Majagtkowych Vindexus S.A. — jednostka dominujaca,

GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci — jednostka zalezna,

Future NFIZ Wierzytelnosci — jednostka zalezna,

Alfa NFIZ Wierzytelnosci — jednostka zalezna,

Fingo Capital S.A. — jednostka zalezna,

Fiz-Bud Sp. z 0.0. — jednostka zalezna.

[ONONCONCNONO]

Szczegdtowe informacje na temat funduszy GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci, Future NFIZ Wierzytelnosci, Alfa
NFIZ Wierzytelnosci oraz Fingo Capital S.A. i Fiz-Bud Sp. z o.0. zawarto w rozdziale II pkt. 4.3 raportu
skonsolidowanego - Informacje o jednostkach zaleznych.

4 Objecie kontroli w GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci.

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. objeta kontrole 07.04.2011 r nad jednostka zalezng ,GPM Vindexus
Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci”, w ktdrej posiada 100% kapitatu wptaconego.

Objecie kontroli nastgpito z uwagi na zmiany w statucie funduszu 07.04.2011 r., ktdry rozszerzyt uprawnienia
korporacyjne Zgromadzenia Inwestorow w zakresie akceptacji i kontroli polityki inwestycyjnej Funduszu, a w
szczegdlnosci realizacji celéw inwestycyjnych Funduszu. W zwigzku z faktem, iz Spdtka dominujgca posiadata na
dzien zmian w statucie Funduszu 100% certyfikatoéw inwestycyjnych uznaje sie, ze poprzez rozszerzenie uprawnien
nabyfa kontrole nad Funduszem.

Na dzien objecia kontroli Spotka dominujgca posiadata 68 certyfikatow inwestycyjnych w GPM Vindexus NFIZ
Wierzytelnosci, ktore stanowity 100% kapitatu Funduszu. Certyfikaty te zostaty objete przez Spoétke dominujgcg w
sposob nastepujacy:

© seria A 5 sztuk — przydzielono 06.07.2007 r., za cene nabycia 1 000 tys. zt,
© seria C 10 sztuk- przydzielono 22.08.2008 r., za cene nabycia 1 525 tys. zt,
© seria D 8 sztuk - przydzielono 16.09.2008 r., za cene nabycia 1 216 tys. z,
© seria E 7 sztuk - przydzielono 17.01.2011 r., za cene nabycia 4 625 tys. zi,
© seria F 38 sztuk - przydzielono 16.02.2011 r., za cene nabycia 25 297 tys. zt.

taczna wartos¢ objetych certyfikatow inwestycyjnych wynosi 33 663 tys. zt.
v Objecie kontroli w Future NFIZ Wierzytelnosci.
Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. objefa kontrole 11.09.2012 r nad jednostka zalezng ,Future

Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci”, w ktdérej posiadata 95,65% kapitatu
wpfaconego.

Przejecie nastapito poprzez nabycie 35 certyfikatow inwestycyjnych przez Spdtke dominujaca.
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Na dzien objecia kontroli Spdtka dominujgca posiadata z 37 certyfikatow inwestycyjnych funduszu Future NFIZ
Wierzytelnosci 35 certyfikaty, ktore stanowity 94,5946% kapitatu Funduszu. Certyfikaty te zostaty objete przez
Spodtke dominujgcg w sposdb nastepujacy:

seria A 1 sztuka — nabyto 03.04.2012 r., za cene nabycia 200 tys. zt,

seria B 34 sztuki — nabyto 11.09.2012 r., za cene nabycia 6 009 tys. zi.

v" Objecie kontroli w Alfa NFIZ Wierzytelnosci.

14 lipca 2016r. w wyniku objecia kontroli nad jednostkg zalezng Adimo Egze S.A. Spdtka dominujgca przejeta
kontrole nad Alfa Niestandaryzowanym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Wierzytelnosci. Kontrola zostata
utracona 16 stycznia 2017r.

1 czerwca 2017r, na skutek rozwigzania umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych Alfa NFIZW zawartej przez
jednostke przejeta Adimo Egze S.A. — Gielda Praw Majatkowych Vindexus S.A. stata sie jedynym uczestnikiem
funduszu Alfa NFIZW i przejeta 30 certyfikatow inwestycyjnych serii A. Spdtka dominujgca posiada 100%
certyfikatow inwestycyjnych Alfa NFIZW, a tym samym petna kontrole nad funduszem.

v" Objecie kontroli w Fingo Capital S.A.

Fingo Capital S.A. w okresie od 16 grudnia 2016r. do 10 czerwca 2020r. byla jednostkg stowarzyszong spotki
Vindexus, ktora posiadata 31,87% akcji ogotem spdtki Fingo Capital.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Fingo Capital S.A. uchwalito 10 czerwca 2020r. podwyzszenie kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii E. Wielko$¢ emisji 630 500 akcji, warto$¢ nominalna jednej akgcji 1 zt, ilos¢
akcji po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego wyniosta 1 380 500.

Emisja nowych akcji odbyta sie w drodze subskrypcji zamknietej, polegajacej na ztozeniu oferty nabycia akcji
wytgcznie akcjonariuszom dotychczasowym, ktdrym przystuguje prawo poboru.

16 czerwca 2020r. GPM Vindexus S.A. przyjeta oferte nabycia 495 tys. akcji, facznie posiadata na ten dzien 734 tys.
akgcji, co dato udziat 53,17% w gtosach i kapitale zakladowym Fingo oraz objecie kontroli. Poprzez nabycie 25
czerwca 2020r. kolejnej transzy akcji w ilosci 400 tys. szt. stan posiadania zwiekszyt sie do 1 134 tys. akcji, co dato
udziat 82,14% gtosow i kapitatu zakladowego.

Objecie kontroli w Fiz-Bud Sp. z 0.0.

31 sierpnia 2020r. Spotka dominujgca nabyta tgcznie 4150 udziatdw Fiz-Bud Sp. z 0.0. za kwote 2 075 tys. zt. Na
skutek transakgcji udziat Spotki dominujgcej w gtosach i kapitale Fiz-Bud Sp. z 0.0. zwiekszyt do 88,55%. GPM
Vindexus S.A. objeta kontrole nad podmiotem.

6.4.3 Wartosc firmy.

Wartosc firmy (ang. goodwill) wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 3 -
polaczenia jednostek) jest definiowana jako rdznica miedzy ceng nabycia przedsiebiorstwa a wartoscig godziwg
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto przejetej jednostki na dzien przejecia.

Warto$¢ godziwa oznacza kwote, za ktdrg dany skladnik aktywdéw mdgtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Wynikajgca z takiej transakcji nadwyzka odzwierciedla oczekiwania jednostki
przejmujacej tzw. dodatkowe korzysci ekonomiczne, ktére moze pozyskac z potgczenia podmiotéw gospodarczych
(przejecia), i zalezy m.in. od wartosci przedsiebiorstwa przejmowanego, jego pozycji na rynku, posiadanego know
how, bazy kontrahentdw, zastosowanego oprogramowania.
Miernikiem wartosci firmy jest nadwyzka ceny transakcyjnej nabycia jednostki nad wartoscig godziwg aktywow
netto przejetego podmiotu.
Kluczowe aspekty wyceny wartosci firmy wg MSSF 3 przy rozpoznaniu poczgtkowym:

> ryzyko nieprawidtowego oszacowania wartosci godziwej aktywow netto,

> wiarygodne zatozenia odnosnie przysztych przeptywdw pienieznych,

> prawidtowa metodologia wyceny (metoda dochodowa, poréwnawcza czy kosztowa),

» ocena efektu synergii,

» ograniczenia wynikajace ze stanu prawnego.
Aby zminimalizowac¢ ryzyko btednej wyceny wartosci przy poczatkowym rozpoznaniu, wazne jest regularne
testowanie wartosci firmy na utrate wartosci oraz dokltadne monitorowanie otoczenia rynkowego i operacyjnego.
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Zapfaty dokonane z tytutu przejecia Fiz-Bud Sp. z Fingo Capital Alfa NFIZ Future NFIZ GPM ':‘/;?gexus
(w tys. zt) 0.0. S.A. Wierzytelnosci | Wierzytelnosci Wierzytenosci

Data przejecia 31.08.2020 16.06.2020 14.07.2016 11.09.2012 07.04.2011
100% 100% 100%

VINDEXUS

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z

o o . . S
prawem glosow 89,62% 91,79% _ certyﬂk'atow _ certyﬂk'atow _ certyﬂk'atow
inwestycyjnych inwestycyjnych inwestycyjnych
Warto$¢ godziwa zaptaty 4413 1470 252 6 209 33663
Liczba objetych instrumentéw 8812 1134 30 35 68
Wa_rtc_tsc godzivya aktywow netto na moment 4251 632 106 6183 50 665
objecia kontroli
Zysk / strata powstaty na skutek 0 17 002
przeszacowania wartosci godziwej udziatu
Aktualizacja w okresach wczesniejszych (535) (146) (26) 0
Warto$¢ firmy na dzien objecia kontroli 162 303 0 0 0
Aktualizacja wartosci firmy 0 (303) 0 0 0
Warto$¢ firmy 162 0 0 0 0

AT DY ELAR e Fiz-Bud Sp. z | Fingo Capital | Alfa NFIZ Future NFiz | GPM Vindexus
zobowigzan na dzien przejecia wg - - . 2 NFIZ
A ) 0.0. S.A. Wierzytelnosci | Wierzytelnosci - -
wartosci godziwej (w tys. Wierzytelnosci
110 702

Nabyte aktywa trwate

Nabyte aktywa obrotowe 8 945 292 123 6 568 58 686

Przejete zobowigzania dtugoterminowe 739 5172

Przejete zobowigzania 3515 225 17 32 2849
krétkoterminowe

Aktywa netto 4 801 769 106 6 536 50 665

GPM Vindexus

Fiz-Bud Sp. z | Fingo Capital Alfa NFIZ Future NFIZ
Ustalenie wartosci firmy (w tys. zf) NFIZ
_ 0.0. S.A. Wierzytelnosci | Wierzytelnosci Wierzvtelnosci
Koszt potaczenia 4413 6183 50 665

Warto$¢ godziwa przyjetych aktywdw netto
mozliwych do zidentyfikowania, w tym:

- wartosc godziwa przypadajaca na

akcjonariuszy kontrolujacych 9251 632 106 6183 20665
- warto$¢ godziwa przypadajaca na

4 801 769 106 6 536 50 665

akcjonariuszy niekontrolujacych 550 137 0 353 0
Warto$¢ firmy na dzien objecia kontroli 162 303 0 0 0
Aktualizacja wartosci firmy 0 (303) 0) 0 0
Wartos¢ firmy 162 0 0 0

Utrata wartosci.

MSR 36 stanowi, ze warto$¢ firmy zidentyfikowana w procesie tgczenia jednostek podlega obowigzkowemu
przeprowadzeniu testu na utrate wartosci co najmniej jeden raz w roku.

Warto$¢ firmy nie jest amortyzowana, jest poddawana jednakze corocznemu testowi na utrate wartosci lub czesciej,
jesli istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia straty.

Przestanki, ktére mogg wskazywaé na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci jest znaczny spadek rynkowej wartosci
aktywdw, zmiany technologiczne, rynkowe, ekonomiczne lub prawne, ktére negatywnie wptywaija na firme,
pogorszenie wynikdw finansowych, takich jak spadek przychodéw lub zyskéw operacyjnych.

6.4.4 Udzialy/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udzialowcami/akcjonariuszami
niekontrolujacymi.

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udzialy w spoétkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako warto$¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udzialy niekontrolujgce w aktywach netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujacej w
tych aktywach netto.

Udziaty niekontrolujace w aktywach netto obejmuja:
» wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3 oraz
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» zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy, poczawszy od dnia pofaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej
oraz udziatow niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz
udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przyjmujg wartos¢ ujemna.

6.4.5 Jednostki stowarzyszone.

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sg rozliczane metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,
za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatow od dnia nabycia - w pozostatych kapitatach. Wartos¢ bilansowg
inwestycji koryguje sie o fgczne zmiany ich stanu od dnia nabycia.
Na dzien sporzadzenia $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2024r.-
30.09.2024r. Grupa posiadata dwie jednostki stowarzyszone, w ktorych nie sprawowata kontroli:

> Eurea Sp. z 0.0. — 36,07% liczby gtosow,

> Pollease Sp. z 0.0. — 25,00% liczby gtosdw.

6.4.6 Wspolne przedsiewziecia.

Wspolne przedsiewziecie to wspdlne ustalenie umowne, w ramach ktorego strony sprawujgce wspodtkontrole nad
ustaleniem umownym majg prawa do aktywdw netto tego przedsiewziecia. Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu
jest wyceniany zgodnie z metodg praw wiasnosci. W momencie poczatkowego ujecia inwestycja we wspolnym
przedsiewzieciu jest ujmowana wedtug kosztu, a warto$¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu
ujecia udziatéw inwestora w zyskach lub stratach jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, odnotowanych przez nig
po dacie nabycia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, ujmuje sie w zysku
lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktorej dokonano inwestyciji,
obnizajg warto$¢ bilansowg inwestycji. Korekta wartosci bilansowej moze by¢ tez konieczna ze wzgledu na zmiany
proporcji udziatu inwestora we wspdlnym przedsiewzieciu.

6.5 Dane poréwnawcze.

W $roédrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dzien 30.09.2024r.
zastosowano poréwnawcze dane Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2023-30.09.2023 oraz dane poréwnawcze za
rok sprawozdawczy 01.01.2023-31.12.2023.

6.6 Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej nie wystepuje zjawisko sezonowosci oraz cyklicznosci dziatalnosci.

6.7 Segmenty operacyjne.

Grupa ustala segmenty operacyjne z uwagi na regulacje zawarte w MSSF 8 — Segmenty operacyjne. Dziatalnos¢,
ktérg prowadzi nie ma charakteru homogenicznego. Identyfikacja kluczowych zrédet wartosci dodanej lub nizszych
zyskow pozwala ustali¢ obszary dziatalnosci, ktére generujg straty lub wymagaja optymalizacji. Grupa nie prowadzi
dziatalnosci na roznych rynkach geograficznych, totez nie zastosowata kryterium rynku do ustalenia segmentéw. W
celu segmentacji dziatalnosci przyjeto jako zatozenie rodzaj dziatalnosci. Dla kazdego segmentu ustalane sa
systematycznie przychody oraz zwigzane z nimi koszty, sktadniki aktywéw oraz zobowigzan. Wyniki dziatalnosci w
danym segmencie sg regularnie analizowane przez Zarzad, ktdry wykorzystuje je przy podejmowaniu decyzji o
zasobach alokowanych w danym segmencie.
Z uwagi na kryterium rodzaju wykonywanych ustug windykacji w Grupie zidentyfikowano nastepujgce segmenty
operacyjne:

a. Zarzadzanie wasnymi wierzytelnosciami - przychody z wierzytelnosci nabytych,

b. Zarzadzania wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych,

c. Pozostata dziatalnosc.
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Przychody z segmentu zarzadzania wierzytelnosciami wkasnymi wynoszg 66 550 tys. zt. W segmencie zarzadzania

wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych uzyskano w okresie 01.01.2024r. — 30.09.2024r. 10 250 tys. zt, co
stanowi udziat 13,34% w przychodach operacyjnych ogdtem.

Wyszczegdlnienie (w tys. zt) Lot Lo LLan
4 9 : 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023

Przychody z dziatalnosci podstawowej: 76 820 105 408 86 159
Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelno$ci wtasnych 66 550 92717 76 251
Przychody z zarzadzania wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych 10 250 11717 8 968
Pozostata dziatalnos¢ 20 974 940
Zarzadzanie wierzytelnoSciami wiasnymi / udziat w % w przychodach 86,63% 87,96% 88,50%
ﬁfzr;chrc]lgzgicehwierzytelnoéciami jednostek zewnetrznych / udziat w % w 13,34% 11,12% 10,41%
Pozostata dziatalnosci / udziat w % w przychodach 0,03% 0,92% 1,09%

Wyniki na segmentach w okresie 01.01.2024r. — 30.09.2024r. (w tys. zt).

Zarzadzanie

. _Zarzadzap e wierzytelnosciam PQZOSta*?, :
Wyszczegolnienie (w tys. zt) Wlerzytelnosc_laml i jednostek dziatalnos¢ tacznie
wihasnymi podstawowa

1. Przychody z dziatalnosci podstawowej 66 550 10 250 20 76 820
II. Koszt wtasny (36 580) (9 065) 0 (45 645)
Koszt wpisow sadowych i egzekucyjnych (10 389) (10 389)
Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami (26 191) (9 065) (35 256)
Koszt zwigzany z innymi przychodami 0 0
III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29 970 1185 20 31175
Pozostate przychody operacyjne 88 0 88
Koszty ogdlne i administracyjne (8983) (225) (9 208)
Pozostate koszty operacyjne (480) (24) (504)
1V. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20 595 1185 (229) 21 551
Przychody finansowe 75 75
Koszty finansowe (7 379) (7 379)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych

metoda praw wiasnosci ©7) ©7)
V. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13194 1185 (229) 14 150
VI. Podatek dochodowy 206 (225) (19)
VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13400 960 (229) 14 131
VIIL. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
E])i(ékzoy;]stlt o(lztj?ctjghnem przypadajacy na akcjonariuszy (12) 0 2 10
X. Zysk (strata) netto przypadajacy na podmiot dominujacy 13 388 960 (207) 14 141

Zarzadzanie
wierzytelnosciami | Pozostata

Zarzadzanie

Pozycje aktywow i pasywow (w tys. zt) wiersv{;esl:;én?iami — S — tacznie
AKTYWA
Aktywa trwate 27 297 1102 28 399
Zapasy 2 668 2 668
Naleznosci 24512 1 505 187 26 204
Pakiety wierzytelnosci 238 397 238 397
Srodki pieniezne 100 415 1 406 101 821
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0
Suma aktywoéw 390 621 1505 5363 397 489
ZOBOWIAZANIA
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Zobowigzania finansowe 102 580 102 580
Zobowigzania handlowe i pozostate 5199 55 5254
Pozostate sktadniki zobowigzan 19 866 19 866
Suma zobowigzan 127 645 0 55 127 700
6.8 Rodzaj oraz kwoty zmian pozycji wplywajacych na aktywa lub pasywa, kapitat, wynik

finansowy netto oraz przeptywy srodkow pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw w trzecim kwartale 2024r. oraz do dnia publikacji
raportu.

Istotne zdarzenia w trzecim kwartale 2024r.

POZYCJa w sprawozdaniu Dodatkowe

Emisja obligadji
Wptyw $rodkow Pozostate zobowigzania

Emisja obligacji serii T2, U2, W2 BN ) 20 984 Rozdziat IV 6.19
pienieznych finansowe
2. | Wykup obligadji
e Poniesione Pozostate zobowigzania )
Wykup obligadji serii H2, 12 wydatki finansowe (5950) Rozdziat 6.19

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym do dnia opublikowania raportu.

POZYCJa w sprawozdaniu Dodatkowe

Emisja i wykup obligacji

e Poniesione Pozostate zobowigzania Rozdziat IV pkt
Wykup obligadji serii B2 wydatki finansowe (2 768) 6.25
6.9 Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych.
Udziat w % w 30.09.2024 | Udziatw % w | 37132023

catkowitej catkowitej

liczbie udziatow
30.09.2024

Wartos¢ Wartos¢

liczbie
udziatow
31.12.2023

Wyszczegolnienie

bilansowa
(w tys. zt)

bilansowa
(w tys. zt)

Udziaty i akcje w spétkach, nienotowane na rynku

publicznym:
Udziaty Eurea Sp. Z 0.0. 36,07% 1084 30,00% 292
Udzialy Pollease Sp. z o.0. 25,00% 136 25,00% 125
Lkacznie XX 1220 XX 417
6.10 Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach.
Wyszczegoblnienie 30.09.2024 31.12.2023
Akcje/ Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie* 11 482 6113
Akcje spdtek notowanych na gietdzie 0 0
Lacznie 11 482 6113

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach posiada Spdtka dominujgca. Szczegdtowe informacje dotyczace akgji i
udziatéw zawarte sg w rozdziale IV pkt 6.9.

6.11 Naleznosci handlowe i pozostate.
Wyszczegolnienie (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023
Naleznosci handlowe i pozostate wg. bilansu netto: 26 204 20 138
Naleznosci handlowe 23 876 19 333
Naleznosci pozostate 2 328 805

Wyszczegolnienie (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023
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Naleznosci handlowe i pozostate brutto: 26 849
- od jednostek powigzanych 8 249
- od pozostatych jednostek 18 600
Utrata wartosci (645)
Naleznosci handlowe i pozostate netto: 26 204
Naleznosci handlowe netto 23 876
Naleznosci pozostate netto 2 328

VINDEXUS

i

20 550
6 933
13617
(412)
20 138
19333
805

Pozostate naleznosci (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Pozostate naleznosci brutto, w tym: 2331
od jednostek powigzanych 287
od pozostatych jednostek 2 044
Utrata wartosci 3)
Pozostate naleznosci netto 2328

808
167
641

3)

805

Pozostate naleznosci brutto, w tym: 2331
- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 108
- naleznosc z tytutu sprzedazy akgji i udziatow 0
- przedptata na zakup instrumentéw kapitatowych 1871
- Z tytutu sprzedazy akcji wiasnych w ramach programu motywacyjnego 336
- pozostate naleznosci 16
Utrata wartosci (3)
Pozostate naleznosci netto 2328

808
261
300
0
210
37
3)

805

Na koniec trzeciego kwartatu br. i na koniec okresu poréwnawczego nie wystapily naleznosci denominowane w

walutach obcych.

6.11.1 Utrata wartosci z tytutu oszacowania straty kredytowej (MSSF 9) dla naleznosci handlowych i

pozostatych.

Wyszczegolnienie (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Utrata wartosci na poczatek okresu: 412
Utrata wartosci - jednostki powigzane:

Utrata wartosci - jednostki pozostate: 412
Naleznosci handlowe 409
Naleznosci pozostate 3
Zmiana utraty wartosci w okresie 233
Naleznosci handlowe 233
Naleznosci pozostate 0
Utrata wartosci na koniec okresu: 645
Utrata wartosci - jednostki powigzane 0
Utrata wartosci - jednostki pozostate: 645
Naleznosci handlowe 642
Naleznosci pozostate 3
Ltaczna utrata wartosci naleznosci na koniec okresu 645

381
0
381
378
3
31
31
0
412

412
409

412

6.11.2 Struktura terminowa naleznosci handlowych.

Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty (w tys.
zh 30.09.2024 31.12.2023

Jednostki powigzane
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0 dniu sptaty do 60 7 962 6 766
przeterminowane
Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 7 962 6 766
Jednostki pozostate
o dniu sptaty do 60 16 552 12 972
o dniu sptaty od 61 do 90
Przeterminowane 4 4
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 16 556 12 976
Naleznosci handlowe brutto 24 518 19 742
Utrata wartosci (642) (409)
Naleznosci handlowe netto 23 876 19 333

Przeterminowanie w dniach

Przeterminowane Nie
naleznosci handlowe przeterminowane 61 -90dni | 91 -180 dni 18 dni 60 >360 dni

30.09.2024
Jednostki powiazane
Naleznosci brutto 7 962 7 962 0 0 0 0 0
Utrata wartosci
Naleznosci netto 7 962 7 962 0 0 0 0 0
gg;ii’;‘:fec' brutto jednostki ¢ 5gg 16 552 0 0 0 0 4
Utrata wartosci (642) (638) “
ggl%zs’t‘;’f:' netto jednostki | 4514 15914 0 0 0 0 0
Ogotem
Naleznosci brutto 24 518 24 514 0 0 0 0 4
Utrata wartosci (642) (638) (4)
Naleznosci netto 23 876 23 876 0 0 0 0 0
31.12.2023
Jednostki powiazane
Naleznosci brutto 6 766 6 766 0 0 0 0 0
Utrata wartosci
Naleznosci netto 6 766 6 766 0 0 0 0 0
Naleznosci brutto 12 976 12972 0 0 0 0
Utrata wartosci (409) (405) (4)
Naleznosci netto 12 567 12 567 0 0 0 0
Ogotem
Naleznosci brutto 19 742 19 738 0 0 0 0 4
Utrata wartosci (409) (405) 0 0 0 0 4)
Naleznosci netto 19 333 19 333 0 0 0 0 0
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6.12 Wierzytelnosci nabyte.
A: Warto$¢ bilansowa wierzytelnosci i pozyczek udzielonych na poczatek okresu* 254 653 269 077
1.Zmiana wartosci bilansowej, w tym: (16 256) (14 424)
1a. Wplywy gotdwkowe z wierzytelnosci (118 284) (137 536)
- wpfaty gotowkowe z wierzytelnosci (109 932) (131 676)
- sprzedaz wierzytelnosci (8 352) (5 860)
1b. Zakup pakietéw wierzytelnosci 44 656 34790
1c. Udzielone / sptacone pozyczki (8 855) (3928)
1d. Przychdd odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy procentowej skorygowanej
o ryzyko kredytowe 34583 >0 108
1e. Pozostaly przychdd z portfela wierzytelnosci i pozyczek 31967 42 609
1f. Zakoriczenie windykacji (323) (467)
B: Warto$¢ bilansowa wierzytelno$ci* i pozyczek udzielonych na koniec okresu, w tym: 238 397 254 653
Udzielone pozyczki 6 324 4992
Wierzytelnosci 232 073 249 661
C. Zmiana stanu wierzytelnosci w rachunku przeptywoéw pienieznych (C = -pkt 1) 16 256 14 424

Wartos¢ bilansowa pakietow wierzytelnosci nabytych i pozyczek udzielonych, posiadanych przez jednostki Grupy
Kapitatowej oszacowana jest w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowej skorygowanej o
ryzyko. Sposob wyceny opisano w rozdziale IV pkt 6.22 sprawozdania jednostkowego.

W Grupie realizowana jest dziatalno$¢ operacyjna udzielania pozyczek przedsiebiorstwom na finansowanie
dziatalno$ci gospodarczej.

W modelu biznesowym stosowanym w Grupie pozyczki te sg instrumentem nabywanym w celu utrzymania ich do
terminu zapadalnosci lub instrumentem nabywanym w celu odsprzedazy, otrzymywane przeptywy zawierajg sptate
kapitatu oraz odsetek, a zatozenia te zgodne sg z zasadami zawartymi w MSSF 9. Z uwagi na wymienione kryteria
pozyczki s3 wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Grupa stosuje zasade ujmowania pozyczek udzielonych w ramach dziatalnosci operacyjnej tacznie z
wierzytelno$ciami nabytymi, a w rachunku zyskdéw i strat przychody odsetkowe oraz zyski/straty z tytutu utraty
wartosci sg zaliczane do przychoddw z dziatalno$ci podstawowe;j.

Udzielone pozyczki w Grupie (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Warto$¢ bilansowa 6 324 4992
Utrata wartosci 402 224
Udzielone pozyczki brutto: 6726 5216
- dla Zarzadu 0 514
- dla pozostatych jednostek 6 726 4702

30.09.2024r.

Pozyczkobiorca MERERERT | U Termin splaty | Zabezpieczenia

kapital | bilansowa o —

kacznie 6 526 6 324
Zarzad Spotki

qd Spot 0 0 0 0 0 0
dominujacej

Pozyczki korporacyjne 5578 5260 10% - 20,50% 10,33%- 22,73% | 31.12.2024 | ‘Veksel;
— pozostate jednostki wierzytelnos¢
Pozyczki 948 1064 30.11.2024

konsumenckie
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i

31.12.2023r.

. . Niespt Wartoé¢ Oprocentowanie : _ _
Pozyczkobiorca esp écony . artosc Termin sptaty | Zabezpieczenia
kapitat bilansowa Nominalne Efektywne

tacznie 4 752 4 992
Zarzad spotki
dominujacej

Pozostate jednostki 4617 4478 10% - 20,50% | 10,33% - 22,73% 31.03.2024 Weksel

135 514* 13% 13,48% 20.12.2023 Weksel

Dziatania naprawcze w zakresie pozyczek udzielonych przez Grupe.

Nie wystgpity trudnosci w regulowaniu zobowigzan przez pozyczkobiorcow. Jednostki Grupy udzielajgce pozyczek
nie skorzystaty z zastosowania narzedzi naprawczych zgodnie z przepisami prawa takich jak restrukturyzacja dtugu
czy tez wypowiedzenie zawartych umow.

6.13 Kapitat zakladowy Spoétki dominujacej.
Wyszczegolnienie 30.09.2024 31.12.2023
Liczba akcji 11 700 000 11 700 000
Warto$¢ nominalna akgcji w zt 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy w zt 1170 000,00 1170 000,00

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia opublikowania raportu nie wystgpita zmiana kapitatu zaktadowego.

6.14 Stan akcjonariatu jednostki dominujacej na dzien publikacji raportu.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu.

0 -
Akcjonariusz Liczba akgji i ka_plta%u Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 4 034 251 34,48% 4034 251 34,48%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
Marta Currit 1 200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 560 771 4,80% 560 771 4,80%
Akcje wiasne 446 313 3,81% 446 313 3,81%
Pozostali akcjonariusze* 3531165 30,19% 3 531 165 30,19%
tacznie 11 700 000 100,00% 11 700 000 100,00%

Istotne informacje o zmianach w posiadaniu akcji przez akcjonariuszy opisano w rozdziale IV pkt 6.13.

6.15

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na poczatek okresu 7 302 7 302
Zmiana nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej 0 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na koniec okresu 7 302 7 302

6.16

Akcje wiasne.

01.01.2024 - 30.09.2024 TS Liczba w szt.
(w tys. zt)

Akcje wiasne na poczatek okresu (4 200) 486 829
Nabycie akcji wtasnych w okresie (7 962) 686 855
Sprzedaz akcji wkasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego* 1582 (166 600)
Akcje wiasne na koniec okresu (10 580) 1 007 084
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*Wydanie akgji wtasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego w cenie nabycia

w tys. zt

Akcje wiasne na poczatek okresu (347) 54 000
Nabycie akcji wkasnych w okresie (6 008) 700 229
Sprzedaz akcji wkasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego 2 155 (267 400)
Akcje wiasne na koniec okresu (4 200) 486 829

11 wrzesénia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad do przeprowadzenia
skupu akcji wtasnych Spotki. Upowaznienie obowigzuje do dnia 11 wrzesnia 2028 r. Skupem objete beda akcje
bedace przedmiotem obrotu i notowane na Gietdzie Papierdw WartoSciowych. Skupowi podlegac bedzie nie wiecej
niz 1 500 000 akcji Spotki. Maksymalna cena nabycia 12 zt za akcje. taczna kwota przeznaczona na nabycie akcji
wiasnych wynosi nie mniej niz 150 tys. zt i nie wiecej niz 18 000 tys. zt.

6.17 Kapitatly pozostate.

W kapitatach pozostatych ujmuje sie inne dochody catkowite, w tym skutki wyceny rynkowej akcji sprzedanych
pracownikom w ramach programu motywacyjnego. Podstawg wyceny jest sredni kurs akcji z dnia podpisania
umowy, przemnozony przez ilos¢ sprzedanych akcji. Dodatkowo ujmowany jest fundusz wykorzystania srodkéw na
nabycie akcji wiasnych w poczet funduszu rezerwowego.

Sktadniki kapitatdw pozostatych (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Pozostate kapitaty - skutki wyceny programu motywacyjnego w wartosci godziwej 1144 1116
Wykorzystanie funduszu rezerwowego / zyskow zatrzymanych na nabycie akcji wiasnych 7 634 0
tacznie 8778 1116

Zmiany pozostatych kapitatow w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym dotyczyty Spotki
dominujgcej i zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu jednostkowym w rozdziale IV pkt 6.16 niniejszego raportu.

6.18 Zyski zatrzymane.
Kapitat Kapitat Fundusz
Zapasowy z P rezerwowy | Niepodzielony |  Wynik
: : rezerwowy na .
Zyski zatrzymane (w tys. zt) podziatu skub akii przeznaczony wynik okresu
zysku za lata w+a2n ch1 na wyptate finansowy | biezagcego
ubiegte Y dywidendy
Stan 01.01.2024 199 629 0 4 027 57 031 0 260 687
Zwiekszenia w okresie 21476 18 000 0 0 14 141 53617
- utworzepie kapitatu rezerwowego na 18 000 18 000
zakup akcji whasnych
- wynik okresu biezacego 14 141 14 141
z-a gg(sjcz)iwa; zysku za 2023 rok — kapitat 21 476 21 476
Zmniejszenia w okresie (18 000) (7 634) 0 (26 246) 0| (51880)

- utworzenie kapitatu rezerwowego na

zakup akcji whasnych (18 000) (18 000)
-wypfacona dywidenda z zysku za 2023 r. (4 270) (4 270)
- podziat zysku za 2023 rok — inne wyptaty (500) (500)
- podziat zysku za 2023 rok — kapitat (21 476) (21 476)
zapasowy

- wykorzystanie funduszu rezerwowego na (7 634) (7 634)
zakup akgcji wiasnych

Stan na 30.09.2024 203 105 10 366 4 027 30 785 14 141 262424
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Kapitat Fundusz
P rezerwowy Niepodzielony .
. Zapasowy z . Wynik okresu
Zyski zatrzymane (w tys. zt) odziatu zysku | Przeznaczony wynik T —
Ea lata ubizla gle na wyptate finansowy aceg
dywidend

Stan 01.01.2023 189 277 4 027 52 344 0 245 648
Zwiekszenia w okresie 10 352 0 0 18 633 28 985
- wynik okresu biezgcego 18 633 18 633
- podziat zysku za 2022 rok 10 352 10 352
Zmniejszenia w okresie 0 0 (13 946) 0 (13 946)
- podziat zysku za 2022 rok — wyptacona

dywidendy (3 159) (3159)
- podziat zysku za 2022 rok — inne wypfaty (435) (435)
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy (10 352) (10 352)
Stan na 31.12.2023 199 629 4027 38 398 18 633 260 687

6.19 Kredyty bankowe i pozyczki.
Kredyty bankowe i pozyczki (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Kredyt w rachunku biezgcym uzyskany przez jednostke dominujaca 0 0
Pozyczka otrzymana przez jednostke dominujaca 0 261
Suma kredytow i pozyczek 0 261

Informacje o kredycie bankowym posiadanym przez Spotke dominujaca, w szczegdlnosci o warunkach, wysokosci
oraz zabezpieczeniach kredytu, zawarto w rozdziale IV pkt 6.18.

6.20 Informacje o stanie wyemitowanych obligacji.

Nizej w tabeli podajemy informacje o stanie zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji przez spotke dominujaca.
Pozostate jednostki Grupy nie emitowaty obligacji, ktdre bylyby objete przez inwestorow zewnetrznych. Szerszg
informacje o warunkach emisji, wykupie oraz terminach zapadalnosci tych instrumentdw podajemy w rozdziale
1V.6.19 sprawozdania jednostkowego.

Zobowigzania z tytutu obligacji w wartosci bilansowej* 30.09.2024 31.12.2023

Obligacje serii B2 5743 8 463
Obligacje serii F2 10 369 10 174
Obligacje serii G2 4 143 4072
Obligacje serii H2 8 074 11 744
Obligacje serii 12 8 072 10421
Obligacje serii L2 0 1933
Obligacje serii M2 0 3326
Obligacje serii 02 21 546 0
Obligacje serii P2 17 698 0
Obligacje serii Q2 2 593 0
Obligacje serii R2 1033 0
Obligacje serii S2 2 060 0
Obligacje serii T2 10 039 0
Obligacje serii U2 4103 0
Obligacje serii W2 7 107 0
tacznie, w tym: 102 580 50 133
- dtugoterminowe 47 825 16 208
- krétkoterminowe 54 755 33925
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Wyemitowane obligacje zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach
inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW oraz Alfa NFIZW. Zabezpieczenia zostaty

szczegdtowo opisane w rozdziale IV pkt. 6.7.3.

Informacja o terminach zapadalnosci obligacji wg stanu na dzien publikacji raportu (w tys. zt).
Oblig | Oblig

Obligacj

. Obligacj
e serii = " e ii e serii

Okres

zapadalnosci el
IVQ 2024 10 000 4 000 14 000
11Q 2025 2678 7 900 10578
I1IQ 2025 1 500 2 000 2 000 1 000 6 500
1Q 2026 2 000 2 000 4 000
IIQ 2026 2500 1000 2000 5500
I11IQ 2026 1 500 2 000 2 000 4000 1000 10500
1Q 2027 15750 12 250 28 000
I11Q 2027 1 500 10 000 1000 12500
I1IQ 2028 3500 4000| 7500
Wartosc
nominalna 2678 10000 4000 7900 8000 21750 18250 2500 1000 2000 10000 4000 7000 99078
ogo6tem
6.21 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 2914
Wobec jednostek powigzanych 2139
Wobec jednostek pozostatych 775
Zobowigzania pozostate: 2 329
Wobec jednostek powigzanych 0
Wobec jednostek pozostatych 2 329
RAZEM 5243
- w tym dtugoterminowe 20
- w tym krétkoterminowe 5223

3257
2 047
1210
1645
0
1645
4902
20

4 882

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania.

Na 30 wrzesnia br., a takze na koniec 2023r. Grupa nie posiadata przeterminowanych zobowigzan handlowych.

Zobowigzania handlowe — struktura walutowa.
Grupa nie posiada zobowigzan handlowych w walutach obcych.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i

innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 757 640
Pozostate zobowigzania: 1572 1 005
Saldo Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 676 469
Premie za ostat_ni mies_ia; o_kre_su sp_rawozdawczego wypfacane w miesigcu 490 437
nastepnym facznie z obcigzeniami publicznoprawnymi
Zobowigzanie z tytutu podziatu zysku 335 0
Pozostate zobowigzania 71 99
Razem pozostate zobowigzania krotkoterminowe 2329 1645
- w tym wobec jednostek powigzanych 0

Struktura przeterminowania pozostatych zobowigzan.

Na dzien bilansowy jednostki Grupy nie posiadaty przeterminowanych zobowigzan pozostatych.

Pozostate zobowigzania — struktura walutowa.
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Grupa nie posiadata pozostatych zobowigzan w walutach obcych.

6.22 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne.
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne tworzy Spotka dominujaca. Wysokos$¢ rezerw na 30.09.2024r. oraz
okres poréwnawczy zostata zaprezentowana w rozdziale IV pkt 6.21 niniejszego raportu.

6.23 Informacja o instrumentach finansowych.

Grupa kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych zgodnie
z MSSF 9.

> Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.
> Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite.
> Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.

6.23.1 Wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych wg klas i ich wartos¢ godziwa.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentdw
finansowych Grupy Kapitalowej, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan z
uwzglednieniem zmian wynikajgcych z MSSF 9.

30.09.2024

Wartos¢ bilansowa | Warto$¢ godziwa

Instrumenty i zobowigzania finansowe (w tys. zt)

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 11 482 11 482
Instrumenty kapitalowe wyceniane metodg praw wiasnosci w jednostkach
stowarzyszonych 1220 1220
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 366 422 360 591
- nabyte wierzytelnosci 238 397 232 566
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 101 821 101 821
- naleznosci handlowe i pozostate 26 204 26 204
Zobowigzania finansowe wycenione w zamortyzowanym koszcie: 107 823 107 552
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 102 580 102 309
- zobowigzania handlowe 2914 2914
- pozostate 2329 2329
ilansowa
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 6113 6113
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wilasnoSci w jednostkach 417 417
stowarzyszonych
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 316 021 300 517
- nabyte wierzytelnosci 254 653 239 149
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 230 41 230
- naleznosci handlowe i pozostate 20 138 20 138
Zobowigzania finansowe wycenione w zamortyzowanym koszcie: 55 296 55 140
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 50 133 49 977
- zobowigzanie z tytutu pozyczki 261 261
- zobowigzania handlowe i pozostate 4902 4902

6.23.2 Hierarchia wartosci godziwej w modelu stosowanym do wyceny instrumentow finansowych.

Hierarchia wartosci godziwej jest okreslona w standardach rachunkowosci ( MSSF 13 — wycena w wartosci
godziwej) i klasyfikuje dane wejsciowe uzywane do wyceny w wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan na trzy
poziomy, w zaleznos$ci od ich jakosci i dostepnosci. Celem tej hierarchii jest zwiekszenie przejrzystosci i spéjnosci w
raportowaniu warto$ci godziwej poprzez jasne wskazanie, na jakich danych opiera sie wycena.
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Poziom 1 - Dane wejSciowe s3 bezposrednio obserwowalne na rynku.

Sa to ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdéw lub zobowigzan, dostepne w dniu wyceny
np. cena akcji spotki notowanej na gietdzie.

Poziom 2 - Dane wejSciowe sg obserwowalne, ale nie dotyczg bezposrednio identycznych aktywow/zobowigzan lub
pochodzg z rynkdw mniej aktywnych np. wycena obligacji korporacyjnych na podstawie rentownosci

podobnych obligacji na rynku aktywnym

Poziom 3 - Dane wejsciowe sg nieobserwowalne na rynku i opierajg sie na zatozeniach jednostki wyceniajgcej. Sg
stosowane, gdy dane rynkowe sg niedostepne, a wycena opiera sie na modelach wewnetrznych lub szacunkach np.
wycena pakietow wierzytelnosci NPL na podstawie przewidywanych przeptywdw pienieznych.

Informacje o zastosowanej w wycenie instrumentdéw finansowych hierarchii wartosci godziwej

umozliwia uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie, na jakich danych opiera sie wycena wartosci
godziwej. Zastosowanie w modelu wartosci godziwej danych wejsciowych na poziomie 3 jest oparte na znacznym
stopniu subiektywnosci.

Dane wejsciowe wykorzystywane w procesie wyceny sg nieobserwowalne na rynku i opierajg sie na zatozeniach
jednostki dokonujacej wyceny. Wycena bazuje na wewnetrznych modelach, poniewaz nie ma dostepnych danych z
aktywnych rynkdw dla identycznych lub podobnych aktywdw/zobowigzan. Szacuje sie wartos¢
aktywow/zobowigzan, wykorzystujgc m.in. przewidywane przeptywy pieniezne, stopy dyskontowe czy ryzyko
specyficzne dla danego aktywa/zobowigzania.

Ze wzgledu na brak bezposrednich danych rynkowych, wycena na poziomie 3 jest bardziej podatna na btedy,
nietrafne zatozenia lub celowe zanizanie/zawyzanie wartosci. W procesie wyceny istotne znaczenie ma
profesjonalny osad.

Poziom hierarchii
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej 30.09.2024 31.12.2023 wartoéci godziw e]

Akcje/ Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie* 11 482 6113
Akcje spdtek notowanych na gietdzie
tacznie 11 482 6113

Akcje i udziaty jednostek pozostatych, ktdre sg spotkami niepublicznymi wyceniono na podstawie oszacowania
wartosci godziwej aktywow netto jednostki, przypadajacych na udziat posiadany przez Spétke dominujaca.
Zastosowano metode skorygowanych aktywow netto, ktéra jest metodg wyceny przedsiebiorstwa, polegajacg na
okresleniu wartosci godziwej jego aktywow oraz zobowigzan, a nastepnie obliczeniu réznicy miedzy tymi
wielkosciami. Zastosowane takie podejscie, bowiem wartoS¢ przedsiebiorstw jednostek pozostatych opiera sie
gtéwnie na posiadanych aktywach, a nie na zdolnosci generowania przysztych przeptywdw pienieznych.

Informacje o zmianie w stanu akcji i udziatdw pozostatych jednostek przedstawiono w rozdziale IV pkt 6.9
sprawozdania jednostkowego.

6.23.3 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych w modelu wyceny
pakietéw wierzytelnosci wycenionych w zamortyzowanym koszcie.

Jednostkowym instrumentem, stanowigcym przedmiot wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie
jest pakiet wierzytelnosci, zakupiony na podstawie odrebnej umowy, opisany datg nabycia i ceng zakupu oraz
taczng wartoscig nabytych spraw.
Zamortyzowany koszt ustala sie przy zastosowaniu nastepujgcych parametréw:
data wyjsciowa,
okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywow,
cena transakcyjna,
szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdlnych okresach objetych
wycena,

» wyznaczenie efektywnej stopy procentowej, skorygowanej o ryzyko kredytowe.
Efektywng stope procentowg wyznacza sie przy poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu
nastepujacych czynnikéw:

> data wyjsciowa,

> okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywdw,

» szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdlnych okresach objetych

wycena.

VVVYV
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Tak ustalona stopa stuzy do dyskontowania przeptywdw pienieznych, jest parametrem statym i nie podlega zmianie
w catym okresie funkcjonowania instrumentu jednostkowego.

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe jednostka dokonuje oszacowania
oczekiwanych przeptywdw pienieznych, uwzgledniajac wszystkie warunki umowy sktadnika aktywoéw finansowych
(np. wczesniejsze spiaty, prolongaty, opcje kupna lub podobne) oraz oczekiwane straty kredytowe.

Szacunki wartosci efektow windykacji przyjetych w wycenach wierzytelnosci mogg ulec zmianie w przysztosci, w
tym na skutek zmian przepisow prawa majgcych wplyw na prowadzong przez Grupe dziatalno$¢ operacyjna.
Rzeczywiste odzyski mogg odbiegac od powyzszych szacunkdw.

> Ujawnienie informacji wartosciowych stosowanych w modelach wyceny portfela wierzytelnosci Grupy w
zamortyzowanym koszcie lub wartosci godziwej.

Wycena pakietow wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie 30.09.2024 31.12.2023

Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe 20,39% 19,79%

Okres, za ktdry szacowano wptywy 01.10.2024 — 30.09.2034 01.01.2024 — 31.12.2033

Oszacowana warto$¢ odzyskiwalna w ciggu 10 lat brutto 380 766 408 015
Wycena pakietow wierzytelnosci w wartosci godziwej 30.09.2024 31.12.2023

Stopa dyskontowa, w tym premia za ryzyko 11,45% 12,39%

Okres, za ktéry szacowano wplywy 01.10.2024 - 30.09.2034 = 01.01.2023 - 31.12.2032

Oszacowana wartos¢ odzyskiwalna netto w ciggu 10 lat netto 309 210 332110

Podstawg ustalenia wartosci zamortyzowanego kosztu portfela wierzytelnosci, oprocz oszacowanej na moment
poczatkowego ujecia efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko, jest warto$¢ odzyskiwalna, tj.
szacowana warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych z wierzytelnosci z uwzglednieniem oczekiwanych strat
kredytowych, ustalona m.in. na podstawie informacji historycznych o przeptywach uzyskiwanych z pakietow.

Z uptywem czasu i uzyskiwaniem przychoddw warto$¢ odzyskiwalna zmniejsza sie, co znajduje przetozenie w
zmianie wartosci bilansowej portfela. W trakcie dochodzenia roszczenn warto$¢ odzyskiwalna moze zostac
zwiekszona z uwagi na rozpoznanie wyzszych wptat w okresach przysztych niz zatozono w modelu poczatkowym.
Szacunki wartosci odzyskiwalnej zostaty dokonane w oparciu o dane historyczne i analize odchylen realizacji od
prognoz wptat w okresach minionych. Zawieraja korekte ze wzgledu na ryzyko kredytowe.

Grupa szacuje takze koszty dochodzenia roszczen do poniesienia w okresie najblizszych 10 lat i na tej podstawie
szacuje oczekiwane wptywy netto, ktére sg réznicg miedzy wartoscig odzyskiwalng, a planowanymi do poniesienia
kosztami. Tak ustalona warto$¢ odzyskiwalna netto jest podstawg oszacowania wartosci godziwej pakietu
wierzytelnosci NPL. Szczegdtowy opis modelu szacowania wartosci godziwej pakietéw wierzytelnosci zawarto w
sprawozdaniu jednostkowym w rozdziale IV pkt.6.22.3.

Stan na dzien 30.09.2024r. Warto$¢ odzyskiwalna* WartosE:tctiéziklwlana Warto$¢ godziwa***

Do 6 miesigcy 62 956 48 439 46 529
Od 6 do 12 miesiecy 45619 34233 31 256
Od 1do 2 lat 113 146 93 213 75 388
Od 3 do 5 lat 99 021 84 486 52992
Powyzej 5 lat 60 023 48 840 24 655
tacznie 380 766 309 210 230 819

* Warto$¢ odzyskiwalna — suma szacunkowych wptywdw gotéwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego;
**\Wartos¢ odzyskiwalna netto = suma szacunkowych wptywéw gotéwkowych pomniejszona o szacunkowe koszty;
***¥Warto$¢ godziwa — zdyskontowane oczekiwane wptywy netto (warto$¢ odzyskiwalna netto).
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W niniejszym sprawozdaniu Srednia efektywna stopa procentowa zostata oszacowana na dzien sprawozdawczy na
podstawie catego portfela. Z uwagi na fakt, ze jest wartoscig usredniong bedzie réznic¢ sie od stopy ustalanej dla
poszczegodlnych pakietow przy poczatkowym ujeciu instrumentu.
Efektywna stopa procentowa jest statg wartoscig ustalong przy poczatkowym ujeciu instrumentu. Jest stopg statg
dla kazdego pakietu wierzytelnosci w catym okresie jego ,zycia”.

6.23.4 Ujawnienie informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych do wyceny akcji i
udzialéw w wartosci godziwej.

Grupa na kazdy dzien wyceny aktualizuje wartos¢ bilansowg instrumentow kapitatowych, w tym akgji i udziatéw w
jednostkach pozostatych. Jezeli mozna ustalic wiarygodne ceny sprzedazy, to wartoS¢ godziwg ustala sie na
podstawie tych cen. Dla akgji i udziatéw spdtek, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku ustala sie poprzez
oszacowanie wartosci godziwej poszczegdinych elementdw aktywow netto danej spotki. W wyniku przeszacowania
do wartosci godziwej zyski lub straty z przeszacowania powyzej kosztu nabycia udziatu odnoszone sg na wynik
finansowy po uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym. Na dzien 30 wrzesnia br. szacunki nie odbiegaty
istotnie od szacunkéw dokonanych koniec 2023r.

6.23.5 Utrata wartosci instrumentéw finansowych.

Utrata wartosci to sytuacja, w ktdérej wartos¢ bilansowa instrumentu (jego wartos¢ ksiegowa wykazana w
sprawozdaniach finansowych) przewyzsza jego wartoS¢ odzyskiwalng, czyli kwote, jakg mozna z tego aktywu
uzyskac poprzez jego realizacje lub sprzedaz.

Ryzyko kredytowe jest jednym z kluczowych czynnikéw, ktére moga obnizy¢ wartos¢ odzyskiwalng instrumentow
finansowych, takich jak wierzytelnosci nabyte, naleznosci, pozyczki czy obligacje. Wzrost ryzyka kredytowego
oznacza wieksze prawdopodobienstwo, ze dtuznik nie wywigze sie ze swoich zobowigzan, co moze prowadzi¢ do
koniecznosci dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Zgodnie z MSSF 9 Grupa uwzglednia ryzyko kredytowe w wycenie aktywow finansowych, stosujgc model
oczekiwanych strat kredytowych. Wzrost ryzyka powoduje wzrost szacowanych strat kredytowych, co prowadzi do
rozpoznania odpisow aktualizacyjnych. Szersza informacja zawarta jest w rozdz. IV sprawozdania jednostkowego
pkt 6.22.5.

Na kazdy dzien sprawozdawczy szacuje sie koncentracje ryzyka na podstawie wewnetrznego ratingu, wg ktorego
instrumenty z uwagi na stopien ryzyka sg zaliczane do grup ryzyka kredytowego, wskazanych nizej.

A — instrumenty bez wzrostu znaczacego ryzyka, w tym dtuzne (12 mies.) oraz naleznosci (caty cykl zycia),
B — instrumenty ze znaczgcym wzrostem ryzyka (caty cykl zycia),

C — wierzytelnosci nabyte z rozpoznang utratg przy nabyciu,

D — sktadniki objete petng utratg wartosci.

[CHCHONC)

30.09.2024r. (w tys. zt)

Rodzaj instrumentu Srzuiz Ryzyko kredytowe 30.09.2024 31.12.2023

Naleznosci Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka 12 mies. (645) (233) (412)
Naleznosci Grupa B Znaczacy wzrost ryzyka caty cykl zycia 0 0 0
Naleznosci Grupa D  petna utrata wartosci caty cykl zycia 0 0 0
Wierzytelnosci nabyte: 194 992 31967 163 025

rozpoznana utrata wartosci

Wierzytelnosci NPL Grupa C ’ caty cykl zycia 195 394 32 145 163 249
przy nabyciu

Pozyczki korporacyjne Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka 12 mies. (402) (178) (224)

Suma odpisow na oczekiwane straty kredytowe 194347 31734 162 613

*Qdpis na oczekiwane straty kredytowe jest rozpoznany:

e w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym instrumentu (grupa A-naleznosci),
e w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia (grupa B, C, D).

i jest odnoszony bezposrednio w koszty finansowe za wyjgtkiem wierzytelnosci nabytych.

Zyski/ straty z aktualizacji wartosci portfela wierzytelnosci s wykazywane facznie w przychodach z wierzytelnosci.
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30.09.2024

Instrumenty finansowe

Wartosc bilansowa | Zyski i starty z tytutu utarty Wartos¢

netto wartosci MSSF 9 bilansowa brutto
Instr_um(_enty kaplt_aiowe wyceniane w wartosci 11 482 Nie dotyczy 11482
godziwej przez wynik finansowy
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 11 482 Nie dotyczy 11 482
- udziaty i akcje przeznaczone do sprzedazy 0 Nie dotyczy 0
Instrun}epty kapitalowe wyceniane metoda praw 1220 Nie dotyczy 1220
wiasnosci
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 1220 Nie dotyczy 1220
Aktym_la finansowe wyceniane w zamortyzowanym 366 422 194 347 172 075
koszcie :
- nabyte wierzytelnosci 238 397 194 992 43 405
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 101 821 0 101 821
- naleznosci handlowe i pozostate 26 204 (645) 26 849
Suma 379124 194 347 184 777

*Straty z tytutu zwiekszenia utraty warto$¢ — znak (-), zyski w wyniku odwrdcenia utraty wartosci — znak (+).
Pakiety wierzytelnoSci sa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
ktéra zawiera w sobie ryzyko kredytowe, co nie ma miejsca w przypadku instrumentéw, dla ktérych utrata wartosci

zostata oszacowana. Nie stwierdzono wystepowania znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

31.12.2023

Instrumenty finansowe Wartos¢ Zyski i starty z tytutu Wartos¢

bilansowa netto | utarty wartosci MSSF 9 bilansowa brutto

Instr_umgnty kaplt_a’:oyve wyceniane w wartosci 6113 Nie dotyczy 6113

godziwej przez wynik finansowy

- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6113 Nie dotyczy 6113

Instrunje_nty kapitalowe wyceniane metoda praw 417 Nie dotyczy 417

wiasnosci

- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 417 Nie dotyczy 417

II:ktyV\_la finansowe wyceniane w zamortyzowanym 316 021 162 613 153 408

oszcie

- nabyte wierzytelnosci 254 653 163 025 91 628

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 230 0 41 230

- naleznosci handlowe i pozostate 20 138 (412) 20 550

Suma 322551 162613 159 938

6.24 Ujawnienie informacji o osobach i jednostkach powiagzanych.

Znaczacy wptyw na funkcjonowanie Grupy majg osoby petnigce funkcje cztonkdw Zarzadu Spdtki dominujacej,
osoby zasiadajgce w Radzie Nadzorczej oraz znaczacy akcjonariusze.
Nizej wskazujemy osoby prawne, powigzane z jednostkami Grupy kapitatowo lub osobowo.
Jednostki stowarzyszone (powigzania kapitatowe).
Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace jednostki stowarzyszone:
© Eurea Sp. z 0.0. — Spdtka posiada 36,07% udziatéw jednostki,
@ Pollease Sp. z 0.0. — Spotka posiada 25,00% udziatéw jednostki,

Pozostate jednostki.

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — pan Jan Kuchno posiada 92,37% udziatéw;

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — spdtka zalezna Agencji Inwestycyjnej Estro Sp. z 0. o;

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - pan Piotr Kuchno Czionek Zarzadu:
Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp. Kom. — pan Piotr Kuchno — komplementariusz.

[CHONONC)

www.gpm-vindexus.pl 58



http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za trzeci kwartat roku sprawozdawczego

. s . . VINDEXUS
01.01.2024r. - 31.12.2024r. Grupy Kapitatowe]j Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”.

6.25 Transakcje Grupy Kapitatowej z jej jednostkami powigzanymi.

Tabela nizej przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od 01 stycznia do
30 wrzesnia 2024r. oraz w okresie poréwnawczym 2023r., a takze informacje o wysokosci zobowigzan i naleznosci
na dzien 30.09.2024 oraz na koniec 2023r.

Sprzedaz na rzecz B —
Jednostka powigzana podmiotéw powigzanych upy od p R A
(W tys. zt) powigzanych (w tys. z})

01.01.2024 | 01.01.2023 | 01.01.2024 | 01.01.2023
30.09.2024 | 30.09.2023 | 30.09.2024 | 30.09.2023

Jednostki stowarzyszone:

SPRZEDAZ: 28 tys. zt - sprzedaz ustug
ZAKUPY: 654 tys. zt zakup ustug

Eurea Sp. z 0.0. 28 84 2 634 465 | windykacji, 1080 tys. zt nabycie akcji
oraz 900 tys. zt zakup portfela
wierzytelnosci

Pollease Sp. z 0. o. 0 4 27 27 | 27 tys. zt — zakup ustug

Jednostki powigzane ze Spdtkg osobowo:*

Kancelaria Prawna Waldemara Bronowskiego Sp. k. 0 0 934 629 | 934 tys. zt — zakup ustug prawnych
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. 0 0 190 143 | 190 tys. zt — zakup ustug najmu
Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o0.0. 0 0 197 0 197 tys. zt — zakup garazy

SPRZEDAZ: 9065 tys. zt —
wynagrodzenie za zarzadzanie

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp. z wierzytelnoéciami funduszy; 10 tys. zt —

0.0. 9075 8928 12049 11698 pozostate ustugi ZAKUPY: 12 049 tys. zt
wynagrodzenie za zarzadzanie
funduszami

Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp. Kom. 0 0 180 180 | 180 tys. zt. — zakup ustug prawnych

Wspolne przedsiewziecia**
Zarzad Spotki dominujacej:
Sprzedaz akcji GPM Vindexus SA -

Jan Kuchno - Prezes Zarzadu 100 54 0 0 . -
realizacja programu motywacyjnego

Artur Zdunek — Czlonek Zarzadu 10 0 0 o Sprzedaz akcji GPM Vindexus SA -
realizacja programu motywacyjnego

Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu 10 0 0 0 Sprzedaz akdji GPM Vindexus SA -

realizacja programu motywacyjnego
Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtéwnej
kadry kierowniczej

*Jednostki powigzane ze Spotkg osobowo poprzez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.

**Wspolne przedsiewziecia, w ktorych jednostka dominujaca jest wspdlnikiem.

Wspdine przedsiewziecie, w ktdrych jednostki Grupy bytyby wspdinikiem — nie wystapity.

Rozrachunki z tytutu transakcji powigzanych (w tys. zt).

Naleznosci od Zobowigzania wobec
Jednostka powigzana podmiotéw powigzanych | podmiotéw powigzany t rozrachunku na dzier 30.09.2024
(w tys. zt) (w tys. zt)

30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2024 | 31.12.2023

Jednostki stowarzyszone

NALEZNOSCI: 6 420 tys. zt —z tytutu
umowy przedwstepnej;

Eurea Sp. z 0.0. 6 420 5360 56 57 ZOBOWIAZANIE: 56 tys. 2t —  tytutu
zakupu ustug.
Pollease Sp.  0.0. 0 0 4 0 4 tys. zt — zobowiazanie z tytutu zakupu

ustug
Jednostki powigzane ze Spdtkg osobowo*

Kancelaria Prawna Waldemara Bronowskiego Sp. k. 0 0 139 96 139 tys. 2} — zobowigzanle z tytutu zakupu

ustug
) . NALEZNOSCI: 1 505 tys. zt — naleznoé¢ z
(';"eb's Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o. 1505 1406 1940 1885 | tytutu ustug; ZOBOWIAZANIE: 1 940 tys.

zt - zobowigzanie z tytutu zakupu ustug
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. 0 0 0 < S ———

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. 37 0 0 0 | 37 tys. zt - przedptata

Wspdine przedsiewzigcia**
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Zarzad Spdtki dominujacej:
Nalezno$¢ z tytutu sprzedazy akcji —

Jan Kuchno — Prezes Zarzadu 220 120 0 0 o .
realizacja programu motywacyjnego ***
_ Nalezno$¢ z tytutu sprzedazy akcji —
Artur Zdunek — Cztonek Zarzadu 42 32 0 0 realizacja programu motywacyjnego***
Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu 25 15 0 o | Naleznos¢ z tytutu sprzedazy akcji -

realizacja programu motywacyjnego***
Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtdwnej kadry
kierowniczej

*Jednostki powiazane ze Spotka osobowo poprzez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.
**Wspolne przedsiewziecia, w ktorych jednostka dominujaca jest wspdlnikiem.
*** Sprzedaz akcji w ramach realizacji programu motywacyjnego.

Wspolne przedsiewziecie, w ktorych jednostki Grupy bytyby wspdlnikiem — nie wystapity.
Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
Wspolne przedsiewziecie, w ktorych jednostki Grupy bytyby wspdinikiem — nie wystapity.

6.26 Pozyczki udzielone czilonkom Zarzadu.

Na podstawie umowy nr 2/14/06/2023 z 14 czerwca 2023r. spdtka zalezna Fingo Capital S.A. udzielita pozyczki
zabezpieczonej dla prezesa Zarzadu Spotki dominujgcej pana Jana Kuchno w wysokosci 34 600 tys. z,
oprocentowanej w wysokosci 13%. Umowny termin sptaty 20 grudnia 2023r. Do konca 2023 r. pan Jan Kuchno
zwrocit pozyczony nominat w kwocie 34 464 tys. zt. oraz zaptacit odsetki 710,5 tys. zt. Na poczatek biezacego roku
naleznos¢ z tytutu pozyczki wyniosta 514 tys. zt, w tym z tytutu kapitatu 136 tys. zt oraz z tytutu odsetek 378 tys.
zt. Pozyczka z odsetkami zostata w catosci sptacona 22 lutego 2024r.

6.27 Zdarzenia po dacie bilansu.

» Obligacje serii B2 — 6 listopada br. Spdtka dominujgca wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii
B2 o wartosci nominalnej 2,768 min zt tacznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu pozostaty do sptaty
obligacje o wartosci nominalnej 2,678 min zt,

» Zmiana oprocentowania dla obligacji serii Q2 i U2 — 18 listopada br. Zarzad Spoétki dominujacej podijat
uchwaly o zmianie oprocentowania dla obligacji serii U2 i Q2. Dla obligacji serii Q2 od 28 listopada br.
oprocentowanie wynosi 10,90% (uprzednio 11%); dla obligacji serii U2 od 4 stycznia 2025r.
oprocentowanie wynosi 10,60% (uprzednio 10,70%).

6.28 Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych.
Szczegotowe informacje o sktadnikach korekty przeptywdw pienieznych w
dziatalnosci operacyjnej 30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023

1. Amortyzacja 495 675 503
2. Przychody z tytutu odsetek : (51) (296) (380)
2.1. Przychody finansowe wg rachunku zyskow i strat (75) 92 (213)
2.2. Wycena instrumentéw kapitatowych (127) (782) (180)
2.3. Odsetki bankowe 151 382 0
2.4. Zysk ze zbycia aktywoéw finansowych 0 12 13
3. Koszty z tytutu odsetek od obligacji i kredytow: 7 124 7 477 5833
3.1. Koszty finansowe wg rachunku zyskéw i strat 7 379 7 529 6 073
3.2. Utrata wartosci aktywdw finansowych (233) (28) (233)
3.3. Pozostate (22) (24) @)
4. Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 1 800 3062 734
4.1. Wycena instrumentow kapitatowych 127 782 180
4.2. Wycena programu motywacyjnego: 1443 2 252 329
a. Wartosc akcji sprzedanych w cenie nabycia 1582 2 155 347
b. Przychdd ze sprzedazy akcji (167) (267) (54)
¢. Wycena programu w cenach rynkowych 28 364 36
4.3. Zmiana utraty wartosci dla naleznosci 233 28 233
4.4. Pozostate 3) 0 (8)
5. Udziat w zyskach osdb prawnych 97 126 68
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6. Zmiana stanu rezerw: 195 338 0
6.1. Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 195 338 0
7. Zmiana stanu nabytych wierzytelnosci: 16 256 14 424 2273
7.1. Wptaty gotdwkowe z wierzytelnosci nabytych: 118 284 137 536 104 016
a. Wpftaty gotowkowe z wierzytelnosci 109 932 131676 98 466
b. Sprzedaz wierzytelnosci 8 352 5860 5 550
7.2. Zakup wierzytelnosci (44 656) (34 790) (21 864)
7.3. Pozyczki udzielone/sptacone 8 855 3928 (3628)
ij)ry gP(r)a/;:rr:gjdo ?st;lzgomd ;)ttél‘z\cl:éony metodg efektywnej stopy procentowej (34 583) (50 108) (38 005)
7.5. Zysk / strata z tytutu utraty wartosci portfela (31 967) (42 609) (38 246)
7.6. Zakonczenie windykagji 323 467 0
8. Zmiana naleznosci: (6 462) (2 647) 5 657
8.1. Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych wg bilansu (6 066) (3 416) 5893
8.2. Wylaczenie naleznosci odsetkowych (289) 290 0
8.3. Zmiana utraty wartosci dla naleznosci (233) (31) (236)
8.4. Wytaczenie naleznosci z tytutu sprzedazy akgji jednostek pozostatych 0 300 0
8.5. Wylaczenie naleznosci z tytutu sprzedazy akcji wtasnych 126 210 0
gﬁaﬁ::)i\j/r;/?: h:stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan (159) (1 607) (2 176)
g.tl)i.laznn;lljana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych wynikajaca 341 1172) (1741)
9.2. Wylaczenie zobowigzan z tytutu podziatu zysku (500) (435) (435)
10. Zmiana stanu zapasow: 0 644 645
10.1. Zmiana stanu zapaséw wg bilansu 0 702 703
10.2. Eliminacja transakcji pomiedzy jednostkami Grupy 0 (58) (58)
taczna korekta przeptywow z dziatalnosci operacyjnej (Suma od I-IX) 19 295 22 196 13 157

Szczegotowe informacje o sktadnikach korekt przeptywow pienieznych w 01.01 -

dziatalnosci inwestycyjnej 30.09.2024

01.01 -
31.12.2023

01.01 -
30.09.2023

1. Zbycie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywdéw trwatych oraz

nieruchomosci inwestycyjnych 3 0 0
2. Odsetki otrzymane: 341 14 384
a. Odsetki od pozyczek (w ramach dziatalnosci operacyjnej) 341 14 384
r3]iel;ljfggﬁovggr?g‘fgsﬁ%it;ga|nych, rzeczowych aktywdw trwatych i (329) (598) (506)
4. Wydatki na aktywa finansowe (nabycie akgji, udziatéw) (6 396) (5 080) (4 260)
5. Inne wplywy/wydatki inwestycyjne: 0 100 100
a. Pozyczki 0 100 100
taczna korekta przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej (6 381) (5 564) (4 282)
Szczegotowe informacje o sktadnikach korekt przeptywow pienieznych w
dziatalnosci finansowej 30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023
1. Wptywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu 40 57 54
2. Nabycie akcji wtasnych (7 962) (6 008) 0
3. Wplywy z kredytdw i pozyczek 0 250 250
4. Sptata pozyczek (250)
5. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych: 66 399 5100 5100
a. Emisja obligacji serii L2 1 800 1 800
b. Emisja obligacji serii M2 3300 3300
c. Emisja obligacji serii 02 21 684
d. Emisja obligacji serii P2 18 231
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e. Emisja obligacji serii Q2 2 500

f. Emisja obligacji serii R2 1 000

g. Emisja obligacji serii S2 2 000

h. Emisja obligacji serii T2 9 984

i. Emisja obligacji serii U2 4 000

j. Emisja obligacji serii W2 7 000

6. Dywidenda wypfacona* (4 270) (3159) (3159)
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych: (13 818) (23 186) (13 418)
a. Wykup obligacji serii B2 (2 768) (5 536) (2 768)
b. Wykup obligacji serii F2 (5 000)

c. Wykup obligacji serii G2 (2 000)

d. Wykup obligacji serii H2 (3 950) (3 950) (3950)
e. Wykup obligacji serii 12 (2 000) (2 000) (2 000)
f. Wykup obligacji serii K2 (4 700) (4 700)
g. Wykup obligacji serii L2 (1 800)

h. Wykup obligacji serii M2 (3 300)

8. Zaptacone odsetki: (7 266) (7 956) (4 946)
a. Zapfacone odsetki od obligacji (5 547) (7 862) (4 869)
c. Koszty emisji obligacji 02, P2, T2 i 12 (1637)

b. Zaptacone odsetki od kredytu i pozyczek (82) 94) (77)
taczna korekta przeptywow z dziatalnosci finansowej 32873 (34 902) (16 119)

Dywidenda wypfacona*- z podziatu zysku netto za 2023r. wyptacono dywidende 4 494 tys. zt. W rachunku skonsolidowanych
przeptywdw ujeto wyptate dywidendy w wysokosci 4 270 tys. zt, po pomniejszeniu o ptatnos¢ 224 tys. zt na rzecz Fingo Capital

S.A.
Artur Zdunek Andrzej Jankowski Jan Kuchno
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Warszawa 20 listopada 2024r. Signed by /

Podpisano przez:

Signed by /

Andrzej Jankowski Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Date / Data:

2024-11-20 17:28 Jan Piotr Kuchno

Artur Grzegorz
Zdunek

Date / Data:
Date / Data: 2024- 2024-11-20 17:25

11-2017:33
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IV SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI.

1. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodow.

01.01 — 01.01 — 01.01 -

Przychody z dziatalnosci podstawowej 11 905 30 311 33961 9960 27 045
Koszt wiasny 5.2 (8 108) (24 105) (29 606) (6 957) (21 846)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3797 6 206 4 355 3003 5199
Pozostate przychody operacyjne 5.3 42 89 150 17 85
Koszty ogodlne i administracyjne 5.2 (2 166) (7 035) (8 352) (1 475) (4 894)
Pozostate koszty operacyjne 5.3 (60) (474) (591) (30) (89)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1613 (1214) (4 438) 1515 301
Przychody finansowe 5.4 7 582 29 791 46 515 5093 38 372
Koszty finansowe 5.4 (2929) (7 509) (7 870) (1828) (6 162)
g;:lazvl\‘latlv v;/agzl;ici:h 0s0b prawnych ustalany metoda (2) 97) (126) 0 (68)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 234 20971 34 081 4780 32443
Podatek dochodowy 5.5 (1682) (5 709) (7 611) (860) (6 790)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 552 15 262 26 470 3920 25 653
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 4 552 15 262 26 470 3920 25 653
D st e o m w s
Dochody ujete w kapitale,_ktc’_>re mogg zostac 0 0
przeklasyfikowane na wynik finansowy

Pozostate dochody catkowite netto 0 28 364 0 36
Suma dochodéw catkowitych 4 552 15 290 26 834 3920 25 689
Suma do_chodéw _ca’fkowityc_h przypisana 0 0
akcjonariuszom niekontrolujgcym

Suma'dochod_éw' catkowitych przypadajaca na 4552 15 290 26 834 3920 25 689
podmiot dominujacy

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 5.6 0,38 1,30 2,26 0,33 2,19
Rozwodniony za okres obrotowy 5.6 0,38 1,30 2,26 0,33 2,19
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci

kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 5.6 0,38 1,30 2,26 0,33 2,19
Rozwodniony za okres obrotowy 5.6 0,38 1,30 2,26 0,33 2,19
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci

zaniechanej (w zt) 0 0 0 0 0
Podstawowy za okres obrotowy 0 0 0 0 0
Rozwodniony za okres obrotowy 0 0
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2. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej.

VINDEXUS

A. Aktywa trwate 305 633 269 899
Rzeczowe aktywa trwate 10 874 11 011
Wartosci niematerialne 4 5
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 6.7 277 913 248 146
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych 6.8 1220 417
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 6.9 11 472 6103
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5.5 4150 4217
B. Aktywa obrotowe (1+2) 92 263 69 156
_1. Aktywa obrotowe inne niz a_ktywa trwate Iup grupy do zbycia zaklasyfikowane 92 263 69 156
jako przeznaczone do sprzedazy lub do wydania wiascicielom

Naleznosci handlowe i pozostate 6.10 26 283 14 491
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 713
Nabyte wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie 6.11 56 285 53 520
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 695 432
2. Aktyvs_/a trwate lub grupy dolz_bycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy lub do wydania witascicielom

C. AKTYWA RAZEM (A+B) 397 896 339 055

PASYWA 30.09.2024 31.12.2023

A. Kapital wiasny 245 766 237 149
Kapitat zakladowy 6.12 1170 1170
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6,14 7 302 7 302
Akcje whasne 6.15 (4 244) (2 565)
Pozostate kapitaty 6.16 8778 1116
Zyski zatrzymane 6.17 232 760 230 126
B. Zobowigzania (1+2) 152130 101 906
1. Zobowigzania dtugoterminowe 91 596 54 143
Wyemitowane obligacje, cze$¢ dtugoterminowa 6.19 47 825 16 208
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.5 42 664 37 036
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.21 1107 899
2. Zobowigzania krotkoterminowe (2a + 2b) 60 534 47 763
2a. Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w skiad
grup przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych jako utrzymywane z 60 534 47 763
przeznaczeniem do sprzedazy
Kredyty i pozyczki 6.18 0 261
Wyemitowane obligacje, cze$¢ krétkoterminowa 6.19 54 755 43980
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 6.20 4941 2 682
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego 11
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.21 827 840
2b. Zobqwiazania dotyczace aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do 0
sprzedazy
C. PASYWA RAZEM (A+B) 397 896 339 055
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3. Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym.

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy
akcji powyzej

Kapitat Akcje wiasne

zaktadowy

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Kapitat

wiasny
ogotem

Kapital wiasny 1 stycznia 2024r. 1170 7 302 (2 565) 1116 230 126 237 149
Zmiana zasad rachunkowosci

Korekty z tytutu btedow podstawowych

Kapital wiasny po korektach 1170 7 302 (2 565) 1116 230 126 237 149
Emisja akcji

Nabycie akcji wtasnych (3 261) (3 261)
Ptatnosci w formie akcji 1582 1582
gﬁgclit‘;;za ;ﬁii[]wowy wykorzystany na zakup 7634 (7 634) 0
Wyptata dywidendy (4 494) (4 494)
Inne zmiany w kapitale wiasnym (500) (500)
Wynik biezacego okresu 15 262 15 262
Inne dochody catkowite 28 28
Suma dochoddéw catkowitych 0 0 0 28 15262 15290
Zmiana kapitatu wtasnego 0 0 (1679) 7662 2634 8617
Kapitat wiasny 30 wrzesnia 2024r. 1170 7 302 (4 244) 8778 232760 245 766

Wyszczegdlnienie (w tys. zt)

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy
akcji powyzej

Kapitat

zaktadowy Akcje wiasne

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Kapitat
wiasny
ogotem

Kapital wiasny 1 stycznia 2023r. 1170 7 302 (347) 752 207 250 216 127
Zmiana zasad rachunkowosci
Korekty z tytutu btedéw podstawowych
Kapital wtasny po korektach 1170 7 302 (347) 752 207 250 216 127
Emisja akcji
Nabycie akcji wiasnych (4 373) (4 373)
Ptatnosci w formie akcji 2 155 2 155
\Z/Zyg(’r)azt;r.dymdendy z podziatu zysku netto (3 159) (3 159)
Izrg)r;; rv.vyptaty z podziatu zysku netto za (435) (435)
Wynik biezacego okresu 26 470 26 470
Inne dochody catkowite 364 364
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 364 26 470 26 834
Zmiana kapitatu wtasnego 0 (2 218) 364 22 876 21022
Kapital wiasny 31 grudnia 2023r. 1170 7 302 (2565) 1116 230 126 237 149
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4. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych.

01.01 - 01.01 - 01.01 -
30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20971 34 081 32443
Suma korekt: (32 847) (33 845) (36 065)
1. Amortyzacja 467 658 494
2. Przychody z tytutu odsetek 0 7) (376)
3. Koszty z tytutu odsetek 7 266 7 704 5992
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (27 958) (43 713) (37 500)
5. Udziat w zyskach oséb prawnych 97 126 68
6. Zmiana stanu rezerw 195 338 0
7. Zmiana stanu wierzytelnosci (2 765) 3 464 (12 082)
8. Zmiana stanu naleznosci (11 908) (2 359) 7 447
9. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1759 (491) (543)
10. Zmiana stanu zapasow 0 435 435
11. Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej (11 876) 236 (3 622)
12. Podatek dochodowy zapfacony 709 (6 399) (6 399)

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 167) (6 163) (10 021)

DZIALALNOSC INWESTYCYINA
1. Zbycie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych oraz nieruchomosci

inwestycyjnych 3 0 0
2. Zbycie aktywow finansowych 0 44 250 44 250
3. Odsetki 0 15 384

- ;.e;\l;(l?;ljcr:scvgartosa niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych oraz nieruchomosci (329) (646) (553)
5. Wydatki na aktywa finansowe (6 396) (9 507) (6 687)
6. Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne 0 100 100

B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 722) 34 212 37 494

DZIALALNOSC FINANSOWA
1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych 40 57 54

oraz doptat do kapitatu
2. Wplywy z kredytdw i pozyczek 0 250 250
3. Spiata kredytéw i pozyczek (250) 0 0
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 66 399 15100 5100
5. Nabycie udziatéw (akgji) whasnych (3 261) (4 373) 0
6. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli (4 494) (3159) (3159)
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (23 818) (29 186) (19 418)
8. Odsetki (7 464) (8 607) (5 598)

C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 27 152 (29 918) (22771)
D. Przepltywy pieniezne netto razem (A+B+C) 9 263 (1 869) 4702
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 9 263 (1869) 4702
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 432 2301 2301
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 9 695 432 7 003
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5. Informacje do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z zyskow
lub strat i innych catkowitych dochodow.

Przychody Spotki.

1.Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelno$ci wtasnych: 7 929 7 205 6 536
g/;?/;z;%j o;;;ii(;ﬁ g rfg/;l/g;ow wierzytelnosci ustalone metoda 4018 6311 418%
Zysk/ strata z tytutu szacowania utraty wartosci portfela* 3911 894 1710
2.Inne przychody: 22 382 26 756 20 509
Przychody z tytutu ustugi zarzadzania wierzytelnosciami jednostek

zaleznych Spotki oraz jednostek zewnetrznych, ustalone jako % od 22 382 26 756 20 509
uzyskanych wpfat.

Suma przychodoéw z dziatalnosci podstawowej (1+2) 30311 33961 27 045

* Zysk / strata z tytutu utraty wartosci portfela —wynik zrealizowany na pfatnosciach w stosunku do wartosci szacowanych oraz
zyski lub straty w wyniku oczekiwanych strat kredytowych z portfela wierzytelnosci,

: ” 01.01 - 01.01— 01.01 —
Wplywy z wierzytelnosci (w tys. z1) 30.00.2024 | 31122023 | 30.00.2023

1. Wplywy gotdéwkowe z wierzytelnosci 26 054 17 920 13 374
2. Sprzedaz wierzytelnoSci 696 4 002 56
Suma wplywow (1+2) 26 750 21922 13430
Wplywy z wierzytelnosci a wynik na wierzytelnosciach wiasnych (w tys. zt)
1. Wplywy gotdwkowe z wierzytelnosci nabytych 26 750 21922 13430
2. Przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci 4018 6311 4 826
3. Zysk / strata z tytutu szacowania utraty wartosci portfela 3911 894 1710
Eli_lzc_')?z’;lica miedzy suma wptat a sumg przychoddw z portfela wierzytelnosci 18 821 14 717 6 894
1.Przychody z dziatalnosci kontynuowanej: 60 191 80 626 65 502
Przychody z dziatalnosci podstawowej 30311 33961 27 045
Pozostate przychody operacyjne 89 150 85
Przychody finansowe 29 791 46 515 38 372
2.Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
SUMA przychodow (1+2) 60 191 80 626 65 502

W biezacym roku oraz okresie poréwnawczym nie wystapity przychody z dziatalnosci zaniechanej.

5.2 Koszty dziatalnosci operacyjnej Spoétki.
Koszty dziatalnosci Spotki (w tys. zt)
Koszt whasny dziatalnosci podstawowej 24 105 29 606 21 846
Koszty ogdlne i administracyjne 7 035 8 352 4 894
Koszty finansowe 7 509 7 870 6 162
Pozostate koszty operacyjne 474 591 89
Suma kosztow 39123 46 419 32991

Koszt whasny dziatalnoéci podstawowej (w tys. zt) 30001502162 4 310 12%0_23 3(? (1)90;0_23

Koszty zarzadzania wierzytelno$ciami:
Koszty wpisow sadowych i egzekucyjnych* 1928 2612 1315
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Koszty operacyjne zarzadzania wierzytelnosciami 22 177
Suma kosztow 24 105

26 994
29 606

VINDEXUS

20 531
21 846

Koszty operacyjne zarzadzania wierzytelnoéciami (w tys. z}) 300019'02162 4 31011;)21523 300 890;0_23

Amortyzacja 374
Zuzycie materiatoéw i energii 653
Ustugi obce 6 084
Podatki i optaty 2212
Wynagrodzenia 10 441
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia pracownicze 2 359
Pozostate koszty 54
Suma kosztoéw wg rodzaju 22177

526
693

8 506
2551
11 794
2 863
61

26 994

395
511

6 507
2523
8375
2174
46

20 531

01.01- 01.01- 01.01 -
Koszty ogdlne i administracyjne (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii 7
Ustugi obce 1534
Podatki i opfaty 42
Wynagrodzenia 4 883
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 420
Pozostate koszty rodzajowe 56
Suma kosztow wg rodzaju 7 035

6
1984
48
5751
381
50

8 352

5
1527
29
2901
295
38

4 894

Koszty operacyjne w ukfadzie rodzajowym OO = Ll LT
30.09. 2024 31.12. 2023 30.09. 2023

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii 660
Ustugi obce 7 618
Optaty sadowe i egzekucyjne 1928
Podatki i opfaty 2 254
Wynagrodzenia 15324
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2779
Pozostate koszty rodzajowe 110
Suma kosztow wg rodzaju, w tym: 31140
Koszty wpisow sadowych i egzekucyjnych 1928
Koszty zarzadzania wierzytelnoéciami 22 177
Koszty ogdlne i administracyjne 7 035

Pozostate przychody i koszty operacyjne.

699
10 490
2612
2599
17 545
3244
111
37 958
2612
26 994
8 352

516

8 034
1315
2 552
11 276
2 469
84

26 740
1315
20 531
4894

01.01- 01.01- 01.01 -
Pozostate przychody operacyjne (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023

Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze

Zwrot podatkdw, opfat sagdowych, egzekucyjnych i innych 18
Zysk ze zbycia aktywow niefinansowych 3
Pozostate 37
tacznie 89

24
0
38

150

21
0
21

85

01.01- 01.01— 01.01 —
PEALSEIE Gy SRR (1 58 2) 30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023

Koszty zakornczonej windykacji
Pozostate koszty 134
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tacznie 474 591 89

Przychody i koszty finansowe Spotki.

01.01- 01.01— 01.01 —
HEEss il eI R 1375 el 30.00. 2024 31.12. 2023 30.00. 2023

Odsetki bankowe

Odsetki pozostate 0 7 7
}Nyp’racong zyski netto_z umorz_enia certy’fil_<atow inwestycyjnych funduszy 0 33 645 33 645
inwestycyjnych zamknietych wierzytelnosci*

Zmiana wartosci instrumentéw kapitatowych w jednostkach zaleznych 29 767 13 265 4 531
Zmiana wartosci |_nstrumentow kapitatowych w jednostkach (127) (782) (180)
stowarzyszonych i pozostatych

tacznie 29 791 46 515 38372

01.01- 01.01— 01.01 —
Sy sz (1 B8 2) 30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023

Odsetki od kredytu i pozyczki

Odsetki od obligacji 7 194 7 599 5911

Utr_ata \A_/a_lrtosq ins'tr_umentow finansowych (przepisy sekcji 5.5 MSSF 9 242 163 167

pozyczki i naleznosci)

Pozostate odsetki 1 3 3

tacznie 7 509 7 870 6162
5.5 Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy.

1. Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za trzy kwartaty b.r. oraz okresy poréwnawcze.

Podatek dochodowy wykazany w RZIS (w tys. zt) 30001902162 4 310112021523 300 (1)9020_23

Biezacy podatek dochodowy 5871 6 222
Ujety jako zobowigzanie w biezacym roku podatkowym 11 5871 6 222
Korekta podatku dochodowego za rok ubiegty 3 0 0
Odroczony podatek dochodowy 5 695 1740 568
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejéciowych 5 695 1740 568
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 5709 7 611 6 790
Efektywna stawka podatku 27,22% 22,33% 20,93%
s
Zysk przed opodatkowaniem 20971 34 081 32443
Réznica zwiekszajgca dochdd do opodatkowania: (20 911) (3183) 304
Zmiana ujemnej roznicy przejsciowej (355) 3772 1632
Zmiana dodatniej roznicy przejsciowej (29 620) (12 929) (4 621)
Rdznice trwate 9 064 5974 3293
Doché6d do opodatkowania 60 30 898 32747
Odliczenia od dochodu 0 0 0
Podstawa opodatkowania 60 30 898 32747
Podatek dochodowy w tym: 14 5871 6 222
Podatek w rachunku zyskéw i strat 11 5871 6 222
Podatek - korekta za lata ubiegte 3

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi zmiane stanu podatku odroczonego - rezerw i
aktywdow w okresie sprawozdawczym.
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Nie wystepuje podatek dochodowy wykazany w pozostatych kapitatach.
Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

2. Rdznice przejsciowe w podatku dochodowym oraz odroczony podatek z nimi zwigzany.

Ujemne rdznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia aktywa z tytutu
odroczonego podatku (w tys. zF) 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023

RézZnice w wycenie wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 3
Réznica miedzy wycena bilansowa a podatkowa udziatow i akcji 5532 6077 5611
Utrata wartosci naleznosci 621 379 383
RézZnica miedzy wycena bilansowa a podatkowa wierzytelnosci 12319 12 383 9795
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 699 583 530
Odsetki naliczone od zobowigzari finansowych 735 1034 2332
Rezerwy na swiadczenia pracownicze | pozostate rezerwy 1934 1739 1401
Suma ujemnych réznic przejsciowych 21 840 22195 20 055
Zmiana ujemnych réznic przej$ciowych (355) 3772 1632
Stawka podatkowa 19% 19% 19%
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku wykazane w bilansie 4150 4217 3810

Dodatnie rdznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy z
tytutu odroczonego podatku (w tys. z4) 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023
205 363 362

Rdznica miedzy wyceng bilansowa a podatkowa srodkow trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych z wytaczeniem leasingu

Skutki wyceny poZyczek /pozostatych aktywow finansowych 0 0 235
Wycena akcji i udziatow ponad cene nabycia 695 684 876
%iigégeigifgfggvania certyfikatow inwestycyjnych w wartosci godziwej 223646 193 879 185 145
Suma dodatnich réznic przejsciowych 224 546 194 926 186 618
Zmiana dodatnich rdznic przejéciowych 29 620 12 929 4621
Stawka podatkowa 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego wykazana w bilansie 42 664 37 036 35457

3.Zmiany w podatku odroczonym.

Zmiana uwzgledniona w
Wyszczegolnienie (w tys. zt) 30.09.2024 hodatku dochodowvm 31.12.2023

Aktywa z tytutu odroczonego podatku (A) (4 150) (4 217)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (B) 42 664 5628 37 036
Podatek odroczony aktywa i rezerwa per saldo (A+B) 38514 5 695 32819
Aktywa z tytutu odroczonego podatku (A) (4 217) (717) (3 500)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (B) 37 036 2 457 34 579
Podatek odroczony aktywa i rezerwa per saldo (A+B) 32819 1740 31079
Aktywa z tytutu odroczonego podatku (A) (3810) (310) (3 500)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (B) 35457 878 34 579
Podatek odroczony aktywa i rezerwa per saldo (A+B) 31 647 568 31079
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5.6 Zysk przypadajacy na jedng akcje.

Zysk / strate na jedng akcje policzono jako iloraz zysku netto i Srednio wazonej ilosci akcji w danym okresie.

Zysk netto na jedng akcje 01.01 - 30.09.2024 01.01 - 31.12.2023 01.01 - 30.09.2023

Zysk netto (w tys. zt) 15 262 26 470 25 653

Srednia wazona liczna akgji w szt. 11 700 000 11 700 000 11 700 000

Zysk netto na jedna akcje (w zt) 1,30 2,26 2,19
5.7 Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu za trzeci kwartat 2024r.

21 czerwca 2024r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwalito wyptate dywidendy z zysku za 2023 r. wg
wspdtczynnika dywidendy (DPS) 0,40 zt na jedna akcje (Akt notarialny AN 885/2024 Uchwata nr 10). Z wolumenu
wyemitowanych akcji wytgczono akcje wtasne w portfolio Spotki dominujacej w liczbie 464 663 szt. Spotka nie
emitowata akcji uprzywilejowanych. Liczba akcji, ktdre wziety udziat w wyptacie dywidendy 11 235 337.

taczna kwota dywidendy wyptaconej wyniosta 4 494 134,80 zi.

Wyptata dywidendy zostata ustalona na 11 lipca br., a nastepnie zrealizowana w terminie umownym.

Rok obrotowy zakonczony: Data wypfaty dywidendy Wart<1) i:':kgj);vv(i‘t/jvezngy na (vyzéz(éuig;l) Dywidenéjwa; \er)y PR
31.12.2023 11.07.2024 0,40 z+ | 11 235 337*** 4 494 134,80 zt
31.12.2022 15.09.2023 0,27 zt 11 700 000 3159 000,00 zt
31.12.2021 21.07.2022 0,25zt 11 646 000** 2911 500,00 zt
31.12.2020 21.07.2021 0,10zt 11 626 000** 1 162 600,00 zt
31.12.2019 21.07.2020 0,10 z+ 11 626 000** 1 162 600,00 zt
31.12.2018 19.07.2019 0,30zt 11 586 000** 3475 800,00 zt
31.12.2017 06.07.2018 0,25zt 11 537 938** 2 884 484,50 zt
31.12.2016 29.06.2017 0,20 zt 11 437 938* 2 287 587,60 zt
31.12.2015 15.07.2016 0,15 z 11 591 938 1738 790,70 zt
31.12.2014 15.07.2015 0,10 z 11 591 938 1159 193,80 zt
31.12.2013 15.09.2014 0,05 zt 11 591 938 579 596,90 zt

*Z prawa do dywidendy wytaczono akcje wiasne w ilosci 154 000 szt.
**Z prawa do dywidendy wytgczono akcje witasne w ilosci 54 000 szt.
*** Z prawa do dywidendy wylgczono akcje wtasne w ilosci 464 663 szt.

taczna kwota wyptaconej dywidendy z zysku netto za lata 2013-2023 wynosi 25 015 tys. zt.

6. Informacje objasniajagce do srddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej.

6.1 Zasady rachunkowosci wynikajgce z Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej MSSF / MSR.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2024r. do 30.09.2024r. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), wg stanu zatwierdzonego przez Unie
Europejska i obowigzujacego w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2024r.

Dane w ninigjszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacyjng Spoétki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki
za rok 2023, sporzagdzonym wedtug MSSF /MSR.
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Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2023r. W $rddrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w sprawozdaniu finansowym za 2023 rok.

Zasada Kontynuacji dziatania. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym tj. 30.09.2024r. Zarzad
Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

6.1.1 Zmiany do MSSF / MSR.

Spotka sporzadza sprawozdania finansowe wg zasad rachunkowosci wynikajacych z aktualnie obowigzujacych
standardéw i interpretacji, wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzonych do stosowania w UE w okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2024r.

Zostaty one szczegdtowo opisane w rozdziale III pkt 6.3.1 sprawozdania skonsolidowanego.

Przyjecie pozostatych zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie miato wptywu na zasady
rachunkowosci i wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym za trzeci kwartat 2024r. oraz okresy
poréwnawcze.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, ktore zostaty
juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre wejdg do obowigzkowego stosowania w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

6.2 Dane poréownawcze.

W $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien 30.09.2024r. zastosowano jako dane poréwnawcze
informacje jednostkowe Spotki za rok od 01.01.2023r. do 31.12.2023r. oraz za okres od 01.01.2023 do
30.09.2023r.

6.3 Zmiana zasad rachunkowosci.

6.3.1 Zmiana zasad rachunkowosci w zakresie kwalifikacji funduszy objetych kategorig zyski zatrzymane.

6.17 Zyski zatrzymane przed zmiana.
Zyski zatrzymane zwiekszajg wartos¢ kapitatu wtasnego przedsiebiorstwa i jest to cze$¢ zyskéw netto, ktéra nie
zostata wyptacona akcjonariuszom w formie dywidend, lecz zostata zatrzymana w firmie w celu reinwestycji w
dziatalno$¢ przedsiebiorstwa, na przykfad na rozwdj, inwestycje, sptate zadtuzenia lub inne cele.
W kategorii -Zyski zatrzymane - wyrdzniamy nastepujace fundusze:

o kapitat zapasowy z podziatu zysku netto za lata ubiegte,

e fundusz rezerwowy na wyptate dywidendy,

e niepodzielony wynik oraz

e wynik okresu biezgcego.
Przed zmiana.

Fundusz

Kapitat

Zyski zatrzymane (w tys. zt) zapasowy z p:zeg;\ggzvc\)l?:y Niepodzi_elony 2)/:/(?’,:5"[(,1

podziatu z_ysku na wyplate wynik biezacego

za lata ubiegte dvwidend
Stan na 01.01.2024 199 629 4 027 26 470 0 230 126
Zwiekszenia w okresie 21476 0 0 15 262 36 738
- wynik okresu biezacego 15 262 15262
- podziat zysku z 2023 rok — kapitat zapasowy 21476 21476
Zmniejszenia w okresie (7 634) 0 (26 470) 0| (34104)
- podziat zysku za 2023 rok - wypfata dywidendy (4 494) (4 494)
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- podziat zysku za 2023 rok - inne wyptaty (500) (500)
- podziat zysku za 2023 rok — kapitat zapasowy (21 476) (21 476)
- zyski zatrzymane wykorzystane na zakup akcji (7 634) (7 634)
wiasnych

Stan na 30.09.2024 213471 4 027 0 15 262 232760

Kapitat Fundusz
Zapasowy z rezerwowy Niepodzielony | Wynik okresu
Zyski zatrzymane (w tys. zt) . przeznaczony . .
podziatu zysku na wyblat wynik biezacego
za lata ubiegte d izgn de

Stan na 01.01.2023 189 277 4 027 13 946 0 207 250
Zwiekszenia w okresie 10 352 0 0 26 470 36 822
- wynik okresu biezacego 26 470 26 470
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy 10 352 10 352
Zmniejszenia w okresie 0 0 (13 946) 0 (13 946)
- podziat zysku za 2022 rok — wyptata dywidendy (3 159) (3159)
- podziat zysku za 2022 rok - inne wyptaty (435) (435)
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy (10 352) (10 352)
Stan na 31.12.2023 199 629 4 027 0 26 470 | 230 126

6.17 Zyski zatrzymane po zmianie.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Gietda Praw Majgtkowych Vindexus S.A. 11.09.2023 r. wyrazito zgode
na skup akcji wiasnych Spotki poprzez:
a. upowaznienie dla Zarzadu Spétki oraz podmiotéw zaleznych od Spétki do nabycia jej akcji,
b. ustalenie maksymalnej cene nabycia jednej akcji na 12,00 zt oraz
c. okreslenie tacznej kwoty przeznaczonej na nabycie akcji wlasnych Spétki nie mniej niz 150 tys.zt i nie wiecej niz
18.000 tys. zt, atakze
d. okreslenie liczby akgji, ktdra bedzie podlegata skupowi nie wiecej niz 1,5 min sztuk akcji Spotki.
Upowaznienie do nabywania akcji Spotki obowigzuje w okresie pieciu lat od dnia podjecia biezacej uchwaty
W sprawie upowaznienia do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych Spétki” , tj. do dnia 11 wrzesnia 2028r.
Kolejnym zagadnieniem w zakresie nabycia akcji wiasnych, ktére zostato uregulowane przez NWZ Spoiki
jest sposdb finansowania przedsiewziecia badz ze $rodkéw wiasnych Spdtki, badz z utworzonego kapitatu
rezerwowego z kwoty, ktdra zgodnie z art. 348 par. 1 Kodeksu spétek handlowych jest przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy.
NWZA postanowito,ze na utworzenie kapitatu rezerwowego, o ktérym mowa wyzej zostanie przeznaczona
kwota 18.000 tys. zt z zyskow osiggnietych przez Spotke w poprzednich latach obrotowych, znajdujaca sie na
kapitale zapasowym, w zwigzku, z czym kapitat zapasowy Spdtki ulegnie zmniejszeniu o te kwote.

W zwigzku z postanowieniem NWZA dokonano zmiany zasad rachunkowsSci poprzez rozszerzenie
katalogu funduszy tworzacych kapitat wiasny — Zyski zatrzymane — o kapitat rezerwowy w kwocie 18 min z
przeznaczony na skup akcji wiasnych. Kapitat zapasowy z podziatu zysku netto za lata ubiegte zostat
zmniejszony o0 18 min zi.

W kapitate rezerwowym przeznaczonym na skup akcji wiasnych po stronie zwiekszen wystepuje kwota 18
min zt, ktéra zasilita ten fundusz. Po stronie zmniejszen kwota wydatkowana na skup akcji wiasnych w wyskosci
7 634 tys. zt. Na 30.09.2024 r. kapitat rezerwowy na skup akcji wiasnych zmniejszyt sie do 10 366 tys. zt.
Zmniejszenia funduszu rezerwowego zostang odniesione w poczet kapitatdw pozostatych jako wykorzystany
kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych.
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VINDEXUS
Y

1

Po zmianie.
Kapitat Kapitat Fundusz
Zapasowy z | rezerwowy | rezerwowy | \..ooioil oo Wynik
Zyski zatrzymane (w tys. zt) podziatu na nabycie | przeznaczony P y okresu
zysku za lata ji na wypfate biezacego
i dywidend
Stan na 01.01.2024 199 629 0 4027 26 470 0 230 126
Zwiekszenia w okresie 21 476 18 000 0 0 15 262 54 738
- utworzenie kapitatu rezerwowego 18 000 18 000
- wynik okresu biezacego 15262 15 262
- podziat zysku z 2023 rok — kapitat 21 476 21 476
zapasowy
Zmniejszenia w okresie (18000) (7634) 0 (26 470) 0 (52104)
Utworzemg kapitatu rezerwowego na (18 000) (18 000)
zakup akcji wiasnych
- podziat zysku za 2023 rok - wyptata
dywidendy (4 494) (4 494)
- podziat zysku za 2023 rok - inne
wyplaty (500) (500)
- podziat zysku za 2023 rok — kapitat (21 476) (21 476)
zapasowy
- wykorzystane funduszu rezerwowego
na zakup akcji wkasnych (7634) (7634)
Stan na 30.09.2024 203 105 10 366 4027 0 15 262 232 760
Kapitat Fundusz
rezerwowy : : .
. Zapasowy z Niepodzielony | Wynik okresu
Zyski zatrzymane (w tys. zt) . przeznaczony .
podziatu zysku na wyblat biezacego
za lata ubiegte d i?:IIZn de
Stan na 01.01.2023 189 277 4 027 13 946 0 207 250
Zwiekszenia w okresie 10 352 0 0 26 470 36 822
- wynik okresu biezacego 26 470 26 470
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat 10 352 10 352
zapasowy
Zmniejszenia w okresie 0 0 (13 946) 0 (13 946)
- podziat zysku za 2022 rok — wypfata
dywidendy (3 159) (3 159)
- podziat zysku za 2022 rok - inne wyptaty (435) (435)
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat (10 352) (10 352)
zapasowy
Stan na 31.12.2023 199 629 4 027 0 26 470 230 126

6.3.2 Zmiana zasad rachunkowosci w zakresie kwalifikacji funduszy objetych kategorig kapitaty pozostate.

Zmiany pozostatych kapitatdw w trzech kwartatach b.r. oraz w okresie poréwnawczym.

6.16 Kapitaty pozostate przed zmiana.
Kapitaty pozostate (w tys. zt)

Kapitat Pozostate
. Razem
rezerwow kapitat

Stan na 01.01.2024 0 1116 1116
Zwiekszenia w okresie 0 28 28
Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 28 28
Zmniejszenia w okresie 0 0 0
Stan na 30.09.2024 0 1144 1144
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Kapitaty pozostate (w tys. zt) refgrpv:/t(?\tvy Pg;ig?;e

Stan na 01.01.2023 0

Zwiekszenia w okresie 0 364 364

Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 364 364

Zmniejszenia w okresie 0 0 0
0

Stan na 31.12.2023 1116 1116

Katalog funduszy tworzacych kapitaty pozostate zostat uzupetniony o dodatkowa pozycje - kapitat wykorzystany na
nabycie akcji wiasnych z funduszu rezerwowego utworzonego z zyskow zatrzymanych.

W ocenie Spotki taki sposob rozliczenia kapitatu przeznaczonego na sfinansowanie nabycia akcji wiasnych i jego
wykorzystania zapewnia przejrzystos¢ oraz porownywalnos¢ informacji finansowych, a takze kontrole transakgji
wykupu akcji whasnych.

6.16 Kapitaty pozostate po zmianie.

Sktadniki kapitatéw pozostatych (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Pozostate kapitaty - skutki wyceny programu motywacyjnego w wartosci godziwej 1144 1116
Kapitat rezerwowy 0 0
Wykorzystanie funduszu rezerwowego/ zyskow zatrzymanych na nabycie akcje wtasnych 7 634 0
Lacznie 8778 1116

Kapitat
Kapitaly pozostate (w tys. zt) ‘;gi?(fgs;igi' resgrpvlvtc?\tvy P'?azgi;?;e Razem
wiasnych

Stan na 01.01.2024 0 1116 1116
Zwiekszenia w okresie 0 28 7 662
Wykorzystanie funduszg rezerwowego/ zyskow 0 0 7 634
zatrzymanych na nabycie akcje wiasnych

Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 0 28 28
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
Stan na 30.09.2024 7 634 0 1144 8778

Kapitat
Kapitaty pozostate (w tys. zt) Wylé?(r;;s;cizjyil na resgrpv:/tg\tvy Pg;i;?;e Razem
wiasnych
Stan na 01.01.2023 0 0 752 752
Zwiekszenia w okresie 0 0 364 364
Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 0 364 364
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
Stan na 31.12.2023 0 0 1116 1116

6.3.3 Wptyw zmiany zasad rachunkowosci na kapitaty wiasne.
W wyniku zmiany zasad rachunkowosci opisanej wyzej, warto$¢ kapitatdw wiasnych ogdtem nie ulegta zmianie.

Zmienita sie natomiast warto$¢ pozycji: pozostate kapitaty i zyski zatrzymane — kwota 7 634 tys. zt wynikajgca z
ujecia wydatkéw poniesionych na zakup akcji wtasnych z funduszu rezerwowego na zakup akcji wtasnych.
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Kapitaty wiasne przed zmiana.

Akcie Wycena
Podz_ia+ Podz_ia+ Wynik wiaane programu
Kapitat whasny 30109120241 |y IKUSES| PR TIK okresu (nabycie/ | MOWacyin | 3, 45 5023
finansowego | finansowego biezacedo | sprzedaz per ego w
za 2023 rok | za 2023 rok aceg P Id )p wartosci
saldo godziwej
A. Kapital wiasny 245 766 (500) (4 494) 15 262 (1679) 28 237 149
Kapitat zakladowy 1170 1170
Kapita_ll zapasowy ze sprz_edaiy akgji 7302 7302
powyzej ceny nominalnej
Akcje wiasne (4 244) (1679) (2 565)
Pozostate kapitaty 1144 28 1116
Zyski zatrzymane 240 394 (500) (4 494) 15 262 230 126

Kapitaty wiasne po zmianie.

Wykorzystanie
funduszu
rezerwowego/

Wycena
programu
motywacyjn

Akcje

Podziat Podziat e

wyniku wyniku

Kapitat wiasny 30.09.2024 zyskow finansowego | finansowego | biezaceg (nabycje/ ego w 31.12.2023
A EED 73 za 2023 rok | za 2023 rok EEEEIEN ] wartosci
nabycie akcje saldo) e
godziwej
A. Kapital wiasny 245 766 0 (500) (4494) 15262 (1679) 28 237 149
Kapitat zaktadowy 1170 1170
Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej 7 302 7 302
ceny nominalnej
Akcje wiasne (4 244) (1679) (2 565)
Pozostate kapitaty 8778 7 634 28 1116
Zyski zatrzymane 232 760 (7 634) (500) (4 494) 15 262 230 126

6.3.4 Pozostate zmiany zasad rachunkowosci.
Pozostate zmiany wynikajg ze zmiany standardéw MSSF/MSR.
1. I tak Spotka przyjeta do stosowania zmiany w MSR 1 - Prezentacja sprawozdan finansowych w zakresie
klasyfikacji zobowigzan krétkoterminowych lub dtugoterminowych:
Jednostka klasyfikuje zobowigzanie jako krotkoterminowe, kiedy:
a) oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki;
b) jest w posiadaniu zobowigzania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu;
c) zobowigzanie jest wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od konca okresu sprawozdawczego; lub
d) nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia terminu wymagalnosci zobowigzania o co najmniej
dwanascie miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego. Warunki zobowigzania, ktére mogtyby, wedtug
swobodnego wyboru drugiej strony, doprowadzi¢ do uregulowania zobowigzania poprzez emisje instrumentéw
kapitatowych, nie wptywajg na jego klasyfikacje.
Wszystkie inne zobowiagzania jednostka klasyfikuje jako zobowigzania dtugoterminowe.

2. Od 1 stycznia 2024 r. weszty w zycie istotne zmiany w MSSF 16 dotyczace leasingu -transakcji typu sale-and-
leaseback.

Jednym z kluczowych elementéw zmian jest wprowadzenie nowego modelu rachunkowego dla zmiennych optat
leasingowych, ktore wynikajg z transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego (sale-and-leaseback). Leasingobiorca
sprzedajacy aktywo i jednoczesnie biorgcy je w leasing zwrotny bedzie zobowigzany do ujmowania zmiennych opfat
leasingowych jako zobowigzania leasingowego juz na etapie poczatkowego ujecia transakcji. Zmiana ta wymaga
retrospektywnego zastosowania, co oznacza, ze nalezy ponownie przeanalizowac transakcje zawarte od daty
pierwszego zastosowania MSSF 16, czyli od 2019 roku.

3.Dodatkowe ujawnienia i modyfikacje w MSR 7- Rachunek przeptywéw pienieznych i MSSF 7 - Instrumenty
finansowe — ujawnienie informaciji.

Zmiany do MSR 7 i MSSF 7 wprowadzaja obowigzek dodatkowych ujawnien w zakresie uméw finansowania

zobowigzan wobec dostawcédw. Identyfikacji podlegajg transakcje powodujgce powstanie zobowigzania
finansowego. Ujawnienia wymagajg warunki transakcji, uzgodnienie na poczatek i koniec okresu wartosci ksiegowej
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tych zobowiazan, zakres wydtuzen dat ptatnosci dla transakcji objetych finansowaniem dostawcéw w pordwnaniu z
zobowigzaniami handlowymi nie objetymi takim finansowaniem.

Zmiana zasad rachunkowosci opisana w niniejszej nocie pkt 1-3 nie wptyneta na wyniki finansowe jednostki,
warto$¢ jej aktywow i pasywow, a takze na wskazniki finansowe.

6.4 Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Spdtce nie wystepuje zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

6.5 Segmenty operacyjne.

W swojej dziatalnosSci operacyjnej Spdtka wyodrebnita segmenty operacyjne z uwagi na kryterium rodzaju
wykonywanych przez nig ustug windykacji. Sg to segmenty:

> zarzadzanie wtasnym portfelem wierzytelnosci,

> zarzadzanie wierzytelnosciami jednostek zaleznych i jednostek zewnetrznych.
Spoétka nabywa od wierzyciela pierwotnego wierzytelnosci w ilosciach hurtowych, zarzadza nimi na wtasny rachunek
i odpowiedzialnos¢. W wyniku tej dziatalnosci uzyskuje przychody zalezne od wysokosci odzyskanych kwot oraz
wynikow szacowania oczekiwanych strat kredytowych na wartosci portfela w okresach przysztych.
Spotka zarzadza rowniez wierzytelno$ciami funduszy i innych jednostek, co skutkuje uzyskaniem wynagrodzenia,
ustalonego jako % od odzyskanych kwot.

Przychody w Udziat w Przychody w Udziat w

Nazwa segmentu okresie 01.01 | okresie 01.01 | okresie 01.01 | okresie 01.01.
- 30.09.2024 | —30.09.2024 | - 30.09.2023 | — 30.09.2023

Zarzadzanie wierzytelnosciami wiasnymi 7 929 26,16% 6 536 24,17%
Zarzadzanie wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych 22 382 73,84% 20 509 75,83%
Suma przychoddw operacyjnych 30 311 100,00% 27 045 100,00%

Spodtka jako jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe i skorzystata z mozliwosci
prezentowania informacji o segmentach tylko w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 8
par.4.

6.6 Opis istotnych pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto oraz przeptywy srodkow pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub wywierany wptyw w trzecim kwartale 2024r. oraz do dnia publikacji raportu.

Istotne zdarzenia w trzecim kwartale 2024r.

01.07.2024 - 30.09.2024 Skutek OIS U SRR Kwota (w tys. 1) DEIELEIE
finansowym informacje

Emisja obligacji

Emisja obligacji serii T2, U2, w2 | WPtyw Srodkéw | Pozostate zobowigzania 20 984 6.19
pienieznych finansowe
2. | Wykup obligagji
e Poniesione Pozostate zobowigzania
Wykup obligagji serii H2, 12 wydatki finansowe (5 950) 6.19

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym do dnia opublikowania raportu.

01.10.2024 - 20.11.2024 Skutek Pozycja w sprawozdaniu R ) Dodatkowe
finansowym informacje

Emisja i wykup obligacji

Poniesione Pozostate zobowigzania
wydatki finansowe

Rozdziat IV pkt

Wykup obligacji serii B2 6.25

(2 768)
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6.7 Inwestycje w jednostkach zaleznych.

6.7.1 Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne funduszy GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW oraz Alfa NFIZW.
Certyfikaty inwestycyjne w funduszach wycenione sg w wartosci godziwej, jako iloczyn wartosci godziwej aktywow
netto funduszu przypadajacej na jeden certyfikat i ilosci posiadanych przez Spotke certyfikatow.

Na dzien bilansowy Spotka posiada dwie spdtki zalezne: Fingo Capital S.A. oraz Fiz-Bud Sp. z 0.0. Akcje jednostek
zaleznych, ktdre nie sa notowane na aktywnym rynku ustala sie poprzez oszacowanie wartosci godziwej aktywow
netto spotki, przypadajacych na udziat GPM Vindexus SA.

30.09.2024 31.12.2023

Inwestycje w jednostkach zaleznych** _ _ Wartos¢ _ - Wartos¢
Liczba udziatow bilansowa Liczba udziatow bilansowa
w tys. zt w tys. zt

XXX

Certyfikaty inwestycyjne, w tym: XXX 257 621

227 854
Certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus NFIZW* 34 173 586 34 156 181
Certyfikaty inwestycyjne w Future NFIZW* 5900 71 952 5900 60 416
Certyfikaty inwestycyjne w Alfa NFIZW* 8136 12 083 8136 11 257
Akcje/ Udziaty w spdtkach: XXX 20 292 XXX 20 292
Akcje Fingo Capital S.A. 12 164 500 14 482 12 164 500 14 482
Udziaty Fiz-Bud Sp. z 0.0. 10 696 5810 10 696 5810
tacznie XXX 277 913 XXX 248 146

* NFIZW — Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci
Instrumenty kapitatowe w jednostkach zaleznych nie s notowane na rynku aktywnym.
@ Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 30.09.2024r. (w tys. zi).
Zyski / straty z

Koszt Wartos¢ Procent Procent

Nazwa jednostki . . przeszacowania ) ’ . Metoda
zalezne Rodzaj udziatu nab_yty,ch T b||ar}soy~la p05|aQapych posmdqnych konsolidacji
udziatow L udziatow udziatow gtosow
godziwe:
GPM Vindexus ) ) . o o Metoda
NFIZW certyfikaty inwestycyjne 11 064 162 522 173 586 100,00% 100,00% przejecia
Future NFIZW certyfikaty inwestycyjne 14 220 57 732 71952 100,00% 100,00% pp:lf‘;%iiaa
Alfa NFIZW certyfikaty inwestycyjne 8 690 3393 12 083 100,00% 100,00% ph:lze:e:t]%cé?a
) . . Metoda
Fingo Capital S.A. akcje 16 583 (2101) 14 482 98,90% 98,90% o
przejecia
) . Metoda
.| 0, 0,
Fiz-Bud Sp. z 0.0. udziaty 5355 455 5810 90,37% 90,37% przejecia
Lacznie 55912 222 001 | 277 913 XXXX XXXX

© Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2023r. (w tys. zt).

Zyski / straty z L.
Koszt nabytych | przeszacowania LLliEs G e G eLs Metoda

udziatéw do wartosci bleaye | peslzdenen | gl nydn konsolidacji

godziwej

Nazwa jednostki

T Rodzaj udziatu
zaleznej

udziatéw udziatéw gtosow

GPM Vindexus ) ) : o o Metoda
NEIZW certyfikaty inwestycyjne 11 064 145117 | 156 181 100,00% | 100,00% | COT
Future NFIZW certyfikaty inwestycyjne 14 220 46 196 60 416 100,00% 100,00% pl\:ziizdc?a
Alfa NFIZW certyfikaty inwestycyjne 8 690 2567 11257 100,00% = 100,00% p':'z‘ztj‘édcfa
Fingo Capital S.A akgje 16 583 (2 101) 14 482 98,90% 08,00 =~ etoda
A, ’ 4 przejecia
Fiz-Bud Sp. z 0.0. udziaty 5355 455 5810 90,37% 90,37% Metoda
przejecia

Lacznie 55912 192 234 248 146 XXXX XXXX

Whptyw zyskdw z przeszacowania do wartosci godziwej instrumentéw udziatowych w jednostkach zaleznych na
wynik finansowy w okresie od 01.01.2024r. do 30.09.2024r. oraz w roku ubiegtym.
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Zgodnie ze standardem MSSF 9 instrumenty udziatlowe wyceniane s3 w wartosci godziwej, z odniesieniem zmiany
ponad cene nabycia tej wartosci, na wynik finansowy. Szczegétowe informacje na temat zastosowanych zasad
wyceny instrumentow udziatowych zostaty przedstawione w pkt 6.22 niniejszego rozdziatu.

@ Zamiany w okresie sprawozdawczym od 01.01.2024r. do 30.09.2024r. (w tys. zt).

Nazwa jednostki zaleznej

GPM Fingo o
Vindexus ;ggﬁ Alfa NFIZW Capital fiz;BudiSp: Suma
NFIZW S.A. L5 Eek

1. Wartosc instrumentow udziatlowych na

poczatek okresu, w tym: 156 181 60 416 11 257 14 482 5810 | 248 146
1a koszt nabycia instrumentow 11 064 14 220 8690 16 583 5355 55912
1b zy;ki (straty) Z przeszacowania do wartosci 145 117 46 196 2567 (2 101) 455 192 234
godziwej
2.Nabycia akgji, udziatéw, certyfikatow 0 0 0 0 0 0
c3)I.(r2eyssile<| z przeszacowania do wartosci godziwej w 17 405 11 536 826 0 0 29 767
4. Wartosc instrumentow udziatowych na 173586 | 71952 12083 14482 5810 | 277913
koniec okresu, w tym: (1+2+3)
4a koszt nabycia instrumentow (1a+2) 11 064 14220 8690 16 583 5355 55912
4b zysk/' (straty) z przeszacowania do wartosci 162 522 57732 3393 (2 101) 455 222 001
godziwej (1b+3)
5. Wplyw wyceny na wynik finansowy 14 098 0344 669 0 0 24 111
(5a+5b)
5a. Zyski z przeszacowania (6b-1b) 17 405 11536 826 0 0 29 767
5b. Zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku
fnansowym (3307) (2192) (157) 0 0 (5 656)

@ Zmiany w roku sprawozdawczym od 01.01.2023 do 31.12.2023 (w tys. zt ).

Nazwa jednostki zaleznej

GPM Vindexus Future Flngo Fiz-Bud

1. Wartos¢ instrumentow udziatlowych na

poczatek okresu, w tym: 157 318 | 57 224 10571 10574 5372 | 241059

1a koszt nabycia instrumentow 17021 18868 8690 12 583 4928 62 090

16 zxsk/ _(straty) Z przeszacowania do wartosci 140297 38356 1881 (2 009) 444 178 969

goadziwej

2.Nabycia akgji, udziatéw, certyfikatow 0 0 0 4000 427 4 427

r3]ét\/t\gartosc umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (28 305) | (5 340) 0 0 0| (33645)

_4. Koszt n_abyC|a umorzonych certyfikatow (5957) | (4 648) (10 605)

inwestycyjnych

gl.(rzeyssilél z przeszacowania do wartosci godziwej w 27 168 8532 686 (92) 1 36 305

6. Wartos¢ instrumentéw udziatowych na

koniec okresu, w tym: (1+2+3+5) 156 181 | 60 416 11 257 14 482 5810 248 146
6a koszt nabycia instrumentow (1a+2+4) 11064 14220 8690 16 583 5355 55912
6b zyski (straty) z przeszacowania do wartosci

godzine) (1b+3-4+5) 145117 46 196 2567 (2101) 455 192 234

7. Wplyw wyceny na wynik finansowy

(7a+7b+7c) 32209 | 11691 556 (75) 9 44 390

7a. Zysk z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych 28 305 5340 33645

netto (3)

7b. Zyski z przeszacowania (6b-1b) 4820 7 840 686 92) 11 13265

7c. Zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku

Fnansowym (916)| (1489) (130) 17 2) (2 520)

6.7.2 Charakterystyka inwestycji z uwzglednieniem zmian, jakie zaszly w trzecim kwartale 2024r.

W trzecim kwartale br. ilo$¢ certyfikatéw w funduszach nie ulegta zmianie.

@ GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka
zalezna.
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Na dzien sporzadzenia oraz dziert opublikowania niniejszego raportu Spdtka posiadata 34 certyfikaty inwestycyjne
GPM Vindexus NFIZW, co stanowi 100% ogolnej liczby certyfikatéw funduszu.

Sposob objecia certyfikatow inwestycyjnych GPM Vindexus NFIZW, ich stan na 30.09.2024r. oraz na dzien
publikacji raportu.

Liczba Koszt nabycia taczny koszt Liczba Liczba posiadanych taczny koszt nabycia
Em Data objecia objetych Jednegzg;) CI *w nabycia CI* w zt. umorzonych C; na dzien C'I W"ZJf na dzien

CI* CI* publikacji raportu. publikacji raportu w z.

Seria A 17 lipca 2007 5 200 000,00 1 000 000,00 0 1 000 000,00
Seria C 22 sierpnia 2008 10 152 593,61 1525 936,10 0 10 1525 936,10
Seria D 16 wrzesnia 2008 8 151 962,50 1215 700,00 0 8 1215 700,00
Seria E 17 stycznia 2011 7 660 736,32 4 625 154,24 7 0 0
Seria F 16 lutego 2011 38 665 698,92 25 296 558,96 27 11 7 322 688,12
Ogotem 68 XXX 33 663 349,30 34 34 11 064 324,22

CI* certyfikat inwestycyjny

@ Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnoéci — jednostka zalezna.
Na dzien sporzadzenia oraz dzien opublikowania raportu Spotka posiadata 5900 certyfikatow inwestycyjnych Future

NFIZW, co stanowi 100% ogdlnej liczby certyfikatow funduszu.

Sposdb objecia certyfikatow inwestycyjnych Future NFIZW oraz ich stan na 30.09.2024r. oraz na dzien publikacji
raportu.

Liczba Koszt N e Liczba Liczba taczny koszt nabycia
Emisja Data objecia objetych jednego CI* w z+ nab?/cia \EZI* W zt umorzonych posiadanych CI*w zt na dzien
CI* : CI* CI* publikacji raportu.
100

Seria A 3 kwietnia 2012 100 2 000,0000 200 000,00 0 200 000,00
Seria B 11 wrzesnia 2012 3400 1767,2681 6 008 711,54 0 3400 6 008 711,54
Seria C 28 wrzesnia 2012 900 2 862,3968 2576 157,12 0 900 2576 157,12
Seria A 2 stycznia 2013 200 2000,0000 400 000,00 0 200 400 000,00
Seria E 10 lipca 2017 2500 3 873,4100 9 683 525,00 1200 1300 5035 433,00
Seria F 27 maja 2019 3000 5811,5300 17 434 590,00 3000 0 0,00
Lacznie 10 100 XXX 36 302 983,66 4 200 5900 14 220 301,66

* Certyfikat inwestycyjny

@ Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigety Wierzytelnosci — jednostka zalezna.

Na dzien sporzadzenia oraz dzien opublikowania raportu Spdtka posiadata w Alfa NFIZW 8136 certyfikatow
inwestycyjnych, co stanowi 100% ogdlnej liczby certyfikatow funduszu.

Sposob objecia CI* Alfa NFIZW oraz ich stan na dzier 30.09.2024r. oraz dzien publikacji raportu.
taczny koszt
nabycia CI*w zt na
dzien publikacji
raportu.

Liczba Liczba
umorzonych | posiadanych
CI* CI*

Liczba Koszt taczny koszt

Betalobicela objetych CI* | jednego CI* w zt | nabycia CI* w zt.

Seria A 1 czerwca 2017 8 333,33 250 000,00 250 000,00
Seria B 28 czerwca 2017 4 000 955,72 3822 880,00 0,00
Seria C 10 pazdziernika 2017 1400 1 004,23 1405 922,00 1405 922,00
Seria D 9 stycznia 2018 6 706 1 048,88 7 033 789,28 7 033 789,28
Seria F 6 wrzesnia 2018 1 000 1 274,03 1274 030,00 0,00
kacznie 13 136 XXX 13 786 621,28 8689 711,28

* Certyfikat inwestycyjny

e Fingo Capital S.A. — jednostka zalezna.

Na dzien bilansowy Spodtka posiadata 12 164 500 akcji Fingo Capital S.A., co stanowito 98,90% kapitatu
zaktadowego jednostki zaleznej.
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29 pazdziernika br. Spétka nabyta 135 500 akcji jednostki zaleznej. Na dzien publikacji raportu kapitat zaktadowy
Fingo Capital S.A. obejmuje 12 300 000 akcji, a Spotka posiada 100% kapitatu jednostki.

Sposob objecia akgji Fingo Capital S.A. oraz ich stan na dzien publikacji raportu.

Emisja Data objecia Liczba obJetych_/ nabytych Ce':'na 1 taczny koszt nabycia akcji
akgji akgji (w zt) (wzt)

Seria A 16 grudnia 2016 91 000 1,00 91 000,00
Seria D 1 kwietnia 2019 50 000 3,00 150 000,00
Seria B 12 czerwca 2019 98 000 3,00 294 000,00
Seria E 16 czerwca 2020 495 000 1,00 495 000,00
Seria C 25 czerwca 2020 400 000 1,10 440 000,00
Seria F 23 listopada 2020 219 500 1,00 219 500,00
Seria A 17 grudnia 2020 111 000 1,00 111 000,00
Seria G 21 grudnia 2021 50 000 4,35 217 500,00
Seria H 11 kwietnia 2022 3 000 000 1,50 4 500 000,00
Seria I 1 wrzesnia 2022 4400 000 1,50 6 600 000,00
Seria J 7 lutego 2023 1250 000 1,60 2 000 000,00
Seria K 12 pazdziernika 2023 2 000 000 1,00 2 000 000,00
Seria E 29 pazdziernika 2024 135 500 1,365 185 000,00
Lkacznie 12 300 000 XXX 17 303 000,00
@ Fiz-Bud Sp. z 0.0. — jednostka zalezna.

Na dzien sporzadzenia oraz publikacji raportu kapitat zakladowy Fiz-Bud Sp. z 0.0. obejmuje 11 836 udziatdw, a
Spotka posiada 10 696 udziatéw, co stanowi 90,37% kapitatu jednostki.

Sposdb objecia udziatéow Fiz-Bud Sp. z 0.0. oraz ich stan na dzien 30.09.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

Liczba objetych / Cena 1 taczny koszt nabycia
D G nabytych udziatéw udziatu w zt udziatéw w zt.

Udziaty 21.07.2015 500,00 86 000,00
Udziaty 28.07.2015 120 500,00 60 000,00
Udziaty 31.03.2017 380 494,08 187 751,30
Udziaty 06.12.2017 1650 500,00 825 000,00
Udziaty 04.12.2018 2000 500,00 1 000 000,00
Udziaty 26.04.2019 200 500,00 100 000,00
Udziaty 15.05.2020 140 500,00 70 000,00
Doptata* 15.05.2020 XXX XXX 100 000,00
Udziaty 31.08.2020 4150 500,00 2075 000,00
Udziaty 22.06.2021 1030 500,00 515 000,00
Udziaty 21.06.2023 854 499,61 426 666,67
Lacznie 10 696 XXX 5445 417,97

*Dopfata do kapitatu

6.7.3 Informacja o zabezpieczeniach zaciaggnietych zobowigzan poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW oraz
Alfa NFIZW.

Instrument Cergl(;izl?a atc’)w Instrument Stan CI* objetych zastawem | Stan CI* objetych zastawem rejestrowym na
zabezpieczajacy inwestycyjnych zabezpieczany rejestrowym na 30.09.2024 dzien publikacji raportu

GPM Vindexus NFIZW

Seria A 3 obligacje serii B2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria A 2 brak zastawu brak zastawu
Seria C 4 obligacje serii F2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 6 brak zastawu brak zastawu
Seria D 8 brak zastawu brak zastawu
Seria F 2 brak zastawu brak zastawu
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Seria F 9 obligacje serii H2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Lacznie 34 XXX XXX XXX
Future NFIZW
Seria A 300 obligacje serii G2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria B 1429 obligacje serii G2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria B 1071 obligacje serii 12 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria B 900 brak zastawu brak zastawu
Seria C 900 brak zastawu brak zastawu
Seria E 1300 brak zastawu brak zastawu
Lacznie 5900 XXX XXX XXX
Alfa NFIZW

Seria A 30 brak zastawu brak zastawu
Seria C 1400 brak zastawu brak zastawu
Seria D 6 706 brak zastawu brak zastawu
Lacznie 8136 XXX XXX XXX

CI* certyfikaty inwestycyjne

Zmiany w zastawach rejestrowych w trzecim kwartale 2024r.
> Postanowieniem sadu z 19 wrzesnia 2024r. zostat wykreslony zastaw rejestrowy na certyfikatach
inwestycyjnych Future NFIZW serii B nr 2501-3400 oraz serii C nr 1-550. Zastaw stanowit zabezpieczenie
dla obligacji I2.

6.8 Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych.

Udziat w % w 30.09.2024 | Udziatw % w | 31122023

Howitei = catkowitej =
GO, Wartoéé liczbie Wartoéé

Wyszczegolnienie liczbie udziatd : v
ICzDie udziatow | pilansowa (W |  udziatéw bilansowa

30.09.2024 tys. zt) 31.12.2023 (W tys. zt)

Udziaty i akcje w spdtkach, nienotowane na rynku

publicznym:

Udziaty Eurea Sp. Z o.0. 36,07% 1084 30,00% 292
Udziaty Pollease Sp. z o.0. 25,00% 136 25,00% 125
Lkacznie XX 1220 XX 417

1. Akcje i udziaty jednostek stowarzyszonych na dzier 30.09.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

Nazwa Rodzai Liczba Wartos¢ taczna wartosc Koszt Wartos¢ Procent
. . . ) . nominalna nominalna nabytych bilansowa udziatow w
jednostki instrumentu | posiadanyc 1 udziat iad h dziats dziats Howitei
stowarzyszonej | kapitatowego | h udziatow udziaiu posiacanyc udziaiow udziaiow |~ ca OW'FeJ,
(wzt) udziatow (w tys. zt) | (wtys. zt) | (wtys. zt) | liczbie udziatéw
Eurea Sp. z 0.0. Udziaty 20923 50,00 1046 1854 1084 36,07%
20'(')ease Sp. z Udziaty 250 500,00 125 125 136 25,00%

2. Wycena udziatdéw i akcji w jednostkach stowarzyszonych metodg prawa wiasnosci.
Wptyw wyceny metodg praw wiasnosci akcji i udziatow jednostek stowarzyszonych na ich warto$¢ bilansowa
zaprezentowano w tabeli nizej.

Wartos¢ Udziat w zyskach | Nabycie / Sprzedaz Wartos¢
bilansowa na Utrata wartosci (w | osob prawnych w / Inne zmiany I- bilansowa na

T e lEE 30.09.2024 T-11Q 2024r. (w | I1IQ 2024r. (w tys. |31.12.2023  (w

s. zt

Eurea Sp. z 0.0.
125
417

Pollease Sp. z o. o.
Lacznie
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Wartosc bilansowa T — Udziat w zyskach S rl::é)g;i7l/nne Wartosc bilansowa
Nazwa podmiotu na 31.12.2023 (W tys. zt) 0s0b prawnych w zpmian 2023r na 31.12.2022
(w tys. zt) : 2023r. (w tys. zt) Y : (R 2))
Eurea Sp. z 0.0. 292 (93) (132) 517
Pollease Sp. z o. o. 125 0 6 0 119
tacznie 417 (93) (126) 0 636
6.9 Udzialy i akcje w pozostalych jednostkach.

Akcje/ Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie* 11 472 6 103
Akcje spotek notowanych na gietdzie 0 0
tacznie 11 472 6103

Zmiana wartosci bilansowej udziatéw i akcji w pozostatych jednostkach w okresie 01.01 — 30.09.2024r.
PANTEERWY e\

Wartosc bilansowa Zmiana wartosci

brutto ujeta w

Nabycie akgcji /

Wartosc bilansowa

Jednostki 30.09.2024 bilansowej facznie wyniku finansowym udziatéw 31.12.2023
(w tys. zb) (w tys. zb) i —— (w tys. zb) (w tys. zt)
a b=f+c c=d+e d e f
Pozostate jednostki 11 472 5369 (127) 5496 6 103

Stan na dzien 30.09.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

Rodzaj
instrumentu
kapitatowego

Liczba akcji /
udziatow w
kapitale ogétem

posiadanych
akgji /

Nazwa instrumentu

zaktadowym spotki

Wartosc
bilansowa akgji /
udziatéow  (w

Udziat GPM Vindexus

SA w kapitale

udziatow
Towarzystwie Ubezpieczen

Wzajemnych Medicum udziaty 4 201 000 350 000 8,33% 459
Fabryka Urzadzen Dzwigowych S.A. akcje 19 000 000 1410 000 7,42% 465
Fud Service Sp. z 0. 0. udziaty 793 419 95 400 12,02% 7 076
Renova Sp. z o.0. udziaty 233 010 21 580 9,26% 1079
Pozostate jednostki <5% kapitatu XXX XXX XXX 2 393
tacznie XXX XXX XXX 11 472

Warto$¢ bilansowg akcji i udziatéw ustalono w oparciu o warto$¢ godziwg aktywow netto kazdej ze spotek. Wptyw
wyceny bilansowej akcji i udziatéw pozostatych na wynik finansowy w okresie sprawozdawczym zostat opisany w
pkt 6.22 - Informacja o instrumentach finansowych>> ppkt.1 — Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw
finansowych.

6.10 Naleznosci handlowe i pozostate.

Wyszczegolnienie (W tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Naleznosci handlowe i pozostate wg. bilansu netto: 26 283 14 491
Naleznosci handlowe 23 958 13 686
Naleznosci pozostate 2 325 805

Wyszczegolnienie (W tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Naleznosci handlowe i pozostate brutto: 26 904 14 870
- od jednostek powigzanych 10 836 9 627
- od pozostatych jednostek 16 068 5243
Utrata wartosci (621) (379)
Naleznosci handlowe i pozostate netto: 26 283 14 491
Naleznosci handlowe 23958 13 686
Naleznosci pozostate 2325 805
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Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Naleznosci od jednostek powigzanych brutto 10 836
handlowe, w tym: 10 549
- od jednostek zaleznych 2 587
- od jednostek stowarzyszonych 6 420
- od powigzanych osobowo 1542
Utrata wartosci 0
pozostate, w tym: 287
- od jednostek zaleznych 0
- od powigzanych osobowo 287
Utrata wartosci 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych, wartosc¢

netto 10 836

9 627
9 460
2 694
5360
1 406
0

167

0

167

0

9 627

» Utrata wartosci naleznosci handlowych i pozostatych.

Utrata wartosci (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Utrata wartosci na poczatek okresu, w tym: 379
Utrata wartosci - jednostki powigzane 0
Utrata wartosci - jednostki pozostate 379
naleznosci handlowe 376
naleznosci pozostate 3
Zmiana utraty wartosci w okresie, w tym: 242
Naleznosci handlowe 242
Naleznosci pozostate 0
Utrata wartosci na koniec okresu, w tym: 621
Utrata wartosci - jednostki powigzane 0
Utrata wartosci - jednostki pozostate 621
naleznosci handlowe 618
naleznoéci pozostate 3
Ltaczna utrata wartosci naleznosci na koniec okresu 621

213
0
213
210
3
166
166
0
379
0
379
376
3
379

» Naleznosci handlowe o pozostatym do dnia bilansowego okresie sptaty.

Wyszczegolnienie ( w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Jednostki powigzane

o dniu sptaty do 60 dni 10 549 9 460
przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 10 549 9 460
Jednostki pozostate

0 dniu sptaty do 60 dni 14 023 4 598
Przeterminowane 4 4
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 14 027 4 602
Naleznosci handlowe brutto 24 576 14 062
Utrata wartosci naleznosci handlowych (618) (376)
Naleznosci handlowe netto 23 958 13 686
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»  Struktura przeterminowania naleznosci handlowych (w tys. zt).

Nie Przeterminowanie w dniach

R . e | Procteminowniewdiach
przeterminowane 61—-90 dni | 91 -180 dni | 181 - 360 dni | >360 dni

30.09.2024

Jednostki powigzane

Naleznosci brutto 10 549 10 549 0 0 0 0 0
Utrata wartosci

Naleznosci netto 10 549 10 549 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate

Naleznosci brutto 14 027 14 023 0 0 0 0 4
Utrata wartosci (618) (614) 4)
Naleznosci netto 13 409 13 409 0 0 0 0 0
0Ogotem

Naleznosci brutto 24 576 24 572 0 0 0 0 4
Utrata wartosci (618) (614) 4
Naleznosci netto 23 958 23 958 0 0 0 0 0
31.12.2023

Jednostki powigzane

Naleznosci brutto 9 460 9 460 0 0 0 0 0
Utrata wartosci

Naleznosci netto 9 460 9 460 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate

Naleznosci brutto 4 602 4 598 0 0 0 0 4
Utrata wartosci (376) (372) @)
Naleznosci netto 4 226 4 226 0 0 0 0 0
Ogotem

Naleznosci brutto 14 062 14 058 0 0 0 0 4
Utrata wartosci (376) (372) 4
Naleznosci netto 13 686 13 686 0 0 0 0 0

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej - nie wystapity.

» Pozostate naleznosci.

Wyszczegolnienie (W tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Pozostate naleznosci brutto, w tym: 2328 808
- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 108 261
- przedptata na zakup instrumentdw kapitatowych 1871 0
- z tytutu sprzedazy akcji wasnych w ramach programu motywacyjnego 336 210
-inne 13 337
Utrata wartosci 3) 3)
Pozostale naleznosci netto, w tym: 2325 805
- od jednostek powigzanych 287 167
- od pozostatych jednostek 2 038 638

Naleznosci pozostate denominowane sg w PLN. Nie wystgpity naleznosci w walutach obcych.

6.11 Wierzytelnosci nabyte.

Zmiana wartosci bilansowej wierzytelnosci i pozyczek udzielonych w trzech kwartatach b.r. oraz w okresie
poréwnawczym.

Wierzytelnosci nabyte (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

1.Wartosc¢ bilansowa wierzytelnosci i pozyczek udzielonych na poczatek 53 520 56 984
okresu
2. Zmiana wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym

(2=2a+2b+2c+2d+2e+2f) 2765 (3 464)
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2a. Suma wpfat (26 750) (21 922)
- wplaty gotowkowe z wierzytelnosci (26 054) (17 920)
- sprzedaz wierzytelnosci (696) (4002)
2b. Zakup wierzytelnosci 21 849 14 917
2c. Udzielone / sptacone pozyczki 60 (3197)
2d. Przychdd odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy procentowej

skorygowanej o ryzyko kredytowe 4018 6311
2e. Zysk / strata z tytutu oszacowania utraty wartosci portfela 30911 894
2f. Zakonczenie windykacji (323) (467)
zk\:-\;asﬁczgi I;:!g)n:sowa wierzytelnosci i pozyczek udzielonych na koniec 56 285 53 520
Udzielone pozyczki 755 736
Wierzytelnosci 55530 52 784
4.Zmiana stanu wierzytelnosci i pozyczek udzielonych ujeta w (2 765) 3 464

przeptywach pienieznych (4=-2)

W modelu biznesowym stosowanym w Spdtce pozyczki sg instrumentem nabywanym w celu utrzymania ich do
terminu zapadalnosci lub instrumentem nabywanym w celu odsprzedazy, a otrzymywane przeptywy zawierajg
sptate kapitatu oraz odsetek. Zatozenia te zgodne sg z zasadami zawartymi w MSSF 9. Z uwagi na wymienione
kryteria pozyczki sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Stosuje sie zasade ujmowania pozyczek udzielonych w ramach dziatalnosci operacyjnej tacznie z wierzytelnosciami
nabytymi, a w rachunku zyskéw i start przychody odgl108setkowe oraz zyski/straty z tytutu utraty wartosci sg
zaliczane do przychoddw z dziatalnosci podstawowej. W okresach wczesniejszych przychody odsetkowe od
pozyczek kwalifikowano jako przychdd finansowy.

Udzielone pozyczki (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Udzielone pozyczki wartos¢ bilansowa 755 736
Utrata wartosci z tyt. oszacowania oczekiwanych strat kredytowych MSSF 9 42 30
Udzielone pozyczki brutto : 797 766
Pozostate jednostki 797 766

30.09.2024r.

Pozyczkobiorca kapitat bilansowa Termin sptaty Zabezpieczenia
(w tys. zt) (w tys. z}) Efektywne
tacznie 789 755
Pozostate jednostki 789 755 10% 10% 30.11.2024 Wierzytelno$¢

31.12.2023r.

Pozyczkobiorca kapitat bilansowa Termin sptaty Zabezpieczenia
(w tys. zt) (w tys. zt) Efektywne
tacznie 730 736
Pozostate jednostki 730 736 10% 10% 30.04.2024

Pozyczki, dla ktérych podjeto dziatania naprawcze.
Spotka nie posiadata na dzien 30.09.2024r. oraz na koniec ubiegtego roku zadnych niesptaconych pozyczek lub
innych zobowigzan, w stosunku do ktorych nalezatoby podjac dziatania naprawcze.

Stosowane techniki wyceny i dane wejsciowe wykorzystywane do wyceny pakietdw wierzytelnosci w
zamortyzowanym koszcie zostaty opisane w rozdziale IV pkt 6.22.2 - Ujawnienie informacji o danych

zastosowanych w modelu wyceny pakietow wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie.

® Wplyw wyceny wierzytelnoéci nabytych w zamortyzowanym koszcie przy uzyciu nieobserwowalnych
danych wejsciowych na wynik finansowy (w tys. zt).
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i

Wyszczegdinienie 01.01 - 01.01 - 01.01 —
30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023

Przychody z tytutu odsetek obliczonych przy zastosowaniu metody efektywnej

stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe 4018 6311 4826

Zysk / strata z tytutu szacowania utraty wartosci portfela 3911 894 1710

Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wtasnych 7 929 7 205 6 536
6.12 Kapitat zaktadowy.

Liczba akgcji 11 700 000 11 700 000

Warto$¢ nominalna akgji 0,10 0,10

Kapitat zakladowy w zt 1170 000,00 1170 000,00
6.13 Struktura akcjonariatu na 30.09.2024r. oraz na dzien publikacji raportu.

W trzecim kwartale 2024r. nie byto zmian w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5%
kapitatu akcyjnego. Nie ulegta réwniez zmianie liczba akcji posiadanych przez cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Struktura akcjonariatu na 30.09.2024 oraz dzien publikacji raportu.

S -
Akcjonariusz Liczba akgji 0 ka_plta’fu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 4 034 251 34,48% 4 034 251 34,48%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
Marta Currit 1200 000 10,25% 1200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 560 771 4,80% 560 771 4,80%
Akcje wiasne 446 313 3,81% 446 313 3,81%
Pozostali akcjonariusze* 3531165 30,19% 3 531 165 30,19%
tacznie 11 700 000 100,00% 11 700 000 100,00%
*
6.14 Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej.
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na poczatek okresu 7 302 7 302
Zmiana nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej 0 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na koniec okresu 7 302 7 302
6.15 Akcje wiasne.
01.01.2024 - 30.09.2024 Ll
w tys. zt

Akcje wiasne na poczatek okresu (2 565) 302 810
Nabycie akcji wkasnych w okresie (3 261) 310 103
Sprzedaz akcji wkasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego* 1582 (166 600)
Akcje wiasne na koniec okresu (4 244) 446 313

Wydanie akgcji wtasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego* w cenie nabycia.

01.01.2023-31.12.2023 DT Liczba szt.
(w tys. zt)

Akcje wiasne na poczatek okresu (347) 54 000
Nabycie akcji wiasnych w okresie (4 373) 516 210
Wydanie akcji wiasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego * 2 155 (267 400)
Akcje wiasne na koniec okresu (2 565) 302 810
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Wydanie akgcji wtasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego *

11 wrzesnia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad do przeprowadzenia
skupu akcji wtasnych Spotki. Upowaznienie obowigzuje do dnia 11 wrzesnia 2028 r. Skupem objete beda akcje
bedace przedmiotem obrotu i notowane na Gietdzie Papierdw WartoSciowych. Skupowi podlegac bedzie nie wiecej
niz 1 500 000 akcji Spotki. Maksymalna cena nabycia 12 zt za akcje. taczna kwota przeznaczona na nabycie akcji
wiasnych wynosi nie mniej niz 150 tys. zt i nie wiecej niz 18 000 tys. zt.

6.16 Pozostate kapitaty.
Sktadniki kapitatéw pozostatych (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023
Pozostate kapitaty - skutki wyceny programu motywacyjnego w wartosci godziwej 1144 1116
Wykorzystanie funduszu rezerwowego / zyskéw zatrzymanych na zakup akcji wtasnych 7 634 0
tacznie 8778 1116

Zmiany pozostatych kapitatdw w trzech kwartatach b.r. oraz w okresie porownawczym.
Kapitat

Kapitaty pozostate (w tys. zt) v:gl;cl)(ruzgsatig)i/ rezKeava.:/tc?\*Ny Pozostate kapitaty
wiasnych
Stan na 01.01.2024 0 0 1116 1116
Zwiekszenia w okresie 7 634 0 28 7 662
Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 28 28

Wykorzystanie funduszu rezerwowego / zyskow

zatrzymanych na zakup akgji wiasnych 7634 7634
Zmniejszenia w okresie 0 0] 0 0
Stan na 30.09.2024 7 634 0 1144 8778

*Zyski .
Kapitaly pozostate (w tys. zt) zatrzymane/ refsfv:/tc?\tv Pf:ﬂi;?*e
akcje wiasne y prtaty
752

Stan na 01.01.2023 0 0 752
Zwiekszenia w okresie 0 0 364 364
Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 0 364 364
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
Stan na 31.12.2023 0 0 1116 1116
6.17 Zyski zatrzymane.
Kapitat Kapitat Fundusz
Zapasowy Z | rezerwowy rezerwowy | Niepodzie Wynik
Zyski zatrzymane (w tys. zt) podziatu przeznaczony lony okresu
zysku za ji na wyptate wynik biezacego
lata ubiegte dywidend
Stan na 01.01.2024 199 629 0 4027 26470 0 230 126
Zwiekszenia w okresie 21 476 18 000 0 0 15 262 54 738
- utworzenie kapitatu rezerwowego 18 000 18 000
- wynik okresu biezacego 15 262 15 262
- podziat zysku z 2023 rok — kapitat 21 476 0 21 476
zapasowy
Zmniejszenia w okresie (18 000) (7 634) 0 (26 470) 0 (52104)
- utworzenie kapitatu rezerwowego (18 000) (18 000)
- podziat zysku za 2023 rok - wypfata
dywidendy (4 494) (4 494)
- podziat zysku za 2023 rok - inne wyptaty (500) (500)
- podziat zysku za 2023 rok — kapitat (21 476) (21 476)
zapasowy
- wykorzystane funduszu rezerwowego na (7 634) (7 634)

zakup akgcji wiasnych

www.gpm-vindexus.pl 88



http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za trzeci kwartat roku sprawozdawczego

. o . . VINDEXUS
01.01.2024r. - 31.12.2024r. Grupy Kapitatowe]j Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”. \
Stan na 30.09.2024 203 105 10 366 4027 0 15 262 232760
Kapitat Fundusz
. Zapasowy z rezerwowy Niepodzielony | Wynik okresu
Zyski zatrzymane (w tys. zt) . przeznaczony . . Razem
podziatu zysku na wyplate wynik biezacego
za lata ubiegte .
dywidend
Stan na 01.01.2023 189 277 0 207 250
Zwiekszenia w okresie 10 352 0 0 26470 | 36822
- wynik okresu biezacego 26 470 26 470
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy 10 352 10 352
Zmniejszenia w okresie 0 0 (13 946) 0| (13 946)
- podziat zysku za 2022 rok — wyptata dywidendy (3159) (3159)
- podziat zysku za 2022 rok - inne wyptaty (435) (435)
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy (10 352) (10 352)
Stan na 31.12.2023 199 629 4 027 0 26 470 | 230 126

6.18 Kredyty bankowe i pozyczki.

Nazwa banku /pozyczkodawcy i K Wartos¢ bilansowa ety
. . . kredytu/pozyczki wg Oprocentowanie | obowigzywania | Zabezpieczenia
rodzaj kredytu/pozyczki (w tys. zt)
umowy (w tys. zt umow
0

3000 Wibor 1M 30.03.2025  Opisano nizej

PKO Bank Polski S.A., kredyt
w rachunku biezgcym +2,8%

Kredyty.

Na dzien sprawozdawczy 30.09.2024r., a takze na koniec 2023r. saldo wykorzystanego kredytu w Spdtce wynosito
0 zk.

Zabezpieczenie kredytu w PKO Bank Polski S.A.

» weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

> hipoteka umowna faczna do wysokosci 4,5 min zt na prawie wtasnosci do lokalu biurowego, potozonego przy
ul. Serockiej 3 lok. B2 w Warszawie; na udziale w wysokosci 8/37 we wspotwiasnosci lokalowej — garazu
podziemnym oraz na udziale w wieczystym uzytkowaniu gruntu, na ktérym posadowiony jest budynek; prawie
wiasnosci lokalu biurowego potozonego przy ul. Grochowskiej 152 lok. 1.1 w Warszawie; udziale w wysokosci
4/19 we wspdtwiasnosci nieruchomosci lokalowej — garazu podziemnym potozonym przy ul. Grochowskiej 152
w Warszawie,

>  przelew wierzytelnosci pienieznych z polisy ubezpieczenia w/w lokali,

> nieodwotane petnomocnictwa udzielone przez Spdtke na rzecz PKO BP S.A. do pobierania $rodkow z
rachunkéw bankowych w PKO BP S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. w Warszawie.

Pozyczki.
26 lipca 2023r. Spotka zawarta umowe pozyczki. Warto$¢ nominalna 250 tys. zt, oprocentowanie 10%. Pozyczka
zostata sptacona w catosci w trzecim kwartale br. tacznie z odsetkami.

6.19 Informacja o stanie obligacji w Spoétce dominujacej.

Zobowigzania z tytutu obligacji w wartosci bilansowej* 30.09.2024 31.12.2023
Obligacje serii B2 5743 8 463
Obligacje serii F2 10 369 10 174
Obligacje serii G2 4 143 4072
Obligacje serii H2 8 074 11 744
Obligacje serii 12 8 072 10421
Obligacje serii L2 0 1933
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Obligacje serii M2 0 3326
ggﬁgacje serii N2 0 10055
Obligacje serii 02 21 546 0
Obligacje serii P2 17 698 0
Obligacje serii Q2 2593 0
Obligacje serii R2 1033 0
Obligacje serii S2 2 060 0
Obligacje serii T2 10 039 0
Obligacje serii U2 4103 0
Obligacje serii W2 7 107 0
tacznie, w tym: 102 580 60 188
- dtugoterminowe 47 825 16 208
- krétkoterminowe 54 755 43 980

Informacja o warunkach wyemitowanych obligacji, ktére Spdtka posiadata na 30.09.2024r.

Kwota
Data wykupu nominalna

(w tys. zt)

Data
przydziatu

Typ transakgji Oprocentowanie | Oprocentowanie

nominalne efektywne

Wg stanu na 30.09.2024

Obligacje serii B2 06.05.2019 06.11.2024 -06.05.2025* 5446 Wibor 6m+6,45% 10,97%
Obligacje serii F2 08.06.2021 09.12.2024 10 000 = Wibor 6m+5,5% 10,49%
Obligacje serii G2 16.06.2021 16.12.2024 4 000 | Wibor 6m+5,5% 10,10%
Obligacje serii H2 30.06.2021 30.06.2025 7 900 Wibor 6m+5,5% 12,62%
Obligacje serii 12 09.08.2022 30.07.2025 - 30.07.2026** 8 000 9,90% 11,20%
Obligacje serii 02 29.01.2024 19.07.2025—- 19.01.2027*** 21750  Wibor 3m+6% 14,49%
Obligacje serii P2 08.04.2024 26.09.2024-26.03.2027**** 18 250 = Wibor 3m+5,4% 13,36%
Obligacje serii Q2 28.05.2024 28.05.2026 2 500 11,00% 11,30%
Obligacje serii R2 10.06.2024 10.06.2026 1000 11,00% 11,30%
Obligacje serii S2 21.06.2024 22.06.2026 2 000 11,00% 11,30%
Obligacje serii T2 17.07.2024 15.07.2027 10 000 = Wibor 3m+4,9% 12,19%
Obligacje serii U2 03.07.2024 03.07.2026 4 000 10,70% 10,99%
Obligacje serii W2 06.08.2024 = 30.07.2025-30.07.2028***** 7 000 10,50% 10,78%
Lacznie wartos¢ nominalna 101 846

* Obligacje serii B2 - umowne terminy wykupu: 06.11.2024 — 2 768 tys. zt -; 06.05.2025 -2 678 tys. zi.

**QObligacje serii 12- umowne terminy wykupu: 30.07.2025 — 1,5 min z, 30.07.2026 — 1,5 min z}, 30.07.2027 — 1,5 min z}, 30.07.2028 — 3,5 min z.
***Qbligacje serii 02 — umowne terminy wykupu: 19.07.2025 — 2 min zt, 19.01.2026 — 2 min z, 19.07.2026 — 2 min z, 19.01.2027 - 15,75 min zi.
****Q0bligacje serii P2 — umowne terminy wykupu: 26.09.2025 — 2 min zt, 26.03.2026 — 2 min zt, 26.09.2026 — 2 min zt, 26.03.2027 — 12,25 min zi.
**k¥**0bligacje serii W2 — umowne terminy wykupu: 30.07.2025 — 1 min zt, 30.07.2026 — 1 min z, 30.07.2027 — 1 min z}, 30.07.2028 — 4 min z.

Zdarzenia w trzecim kwartale 2024r. oraz do dnia publikacji raportu.

Emisja obligaciji.

»  Obligacje serii T2 — 17 lipca 2024r. Spdtka wyemitowata 100 000 obligacji serii T2 o warto$ci nominalnej
100 zt kazda. taczna kwota emisji 10 min zt. Oprocentowanie Wibor 3M + marza 4,9% w skali roku,
odsetki beda ptacone w okresach trzymiesiecznych. Termin wykupu 15 lipca 2027r.

»  Obligacje serii U2 — 3 lipca 2024r. Spotka wyemitowata 4000 obligacji serii U2 o warto$ci nominalnej 1000
zt kazda. taczna kwota emisji 4 min zt. Oprocentowanie state 10,7% w skali roku, odsetki beda ptacone w
okresach potrocznych. Termin wykupu 3 lipca 2026r.

»  Obligacje serii W2 — 6 sierpnia 2024r. Spdtka wyemitowata 7000 obligacji serii W2 o warto$ci nominalnej
1000 zt kazda. taczna kwota emisji 7 min zt. Oprocentowanie state 10,5% w skali roku, odsetki beda
ptacone w okresach pétrocznych. Terminy obligatoryjnego wykupu ustalono: 30.07.2025 — 1 min z,
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30.07.2026 — 1 min zi, 30.07.2027 — 1 min z. Do 30 lipca 2028 Spotka zobowigzana jest wykupi¢
pozostate obligacje o tagcznej wartosci nominalnej 4 min zt. Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii W2
Spdtka moze skorzystac z opcji wczeshiejszego wykupu.

Wykup obligacji.

» Obligacje serii H2 — 1 lipca br. Spdtka wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii H2 o wartoSci
nominalnej 3,95 min zt tacznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu pozostaty do sptaty obligacje o
wartosci nominalnej 7,9 min zt.

» Obligacje serii 12 — 30 lipca br. Spétka wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii 12 o wartosci
nominalnej 2 min zt facznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu pozostaty do sptaty obligacje o
wartosci nominalnej 8 min zt.

Wykup obligacji po dniu sprawozdawczym.
» Obligacje serii B2 — 6 listopada br. Spétka wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii B2 o
wartosci nominalnej 2,768 min zt facznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu pozostaty do sptaty
obligacje o wartosci nominalnej 2,678 min zt.

Zmiana warunkow emisji obligacji.

» Zmiana oprocentowania dla obligacji serii Q2 i U2 — 12 listopada br. Spoétka dominujgca zawarta
porozumienie z obligatariuszem obligacji serii Q2 i U2. Zmniejszeniu ulegto oprocentowanie obligacji, i tak:
dla obligacji serii Q2 od 28 listopada br. oprocentowanie wynosi 10,90% (uprzednio 11%); dla obligacji
serii U2 od 3 stycznia 2025r. oprocentowanie wynosi 10,60% (uprzednio 10,70%).

Informacja o terminach zapad_alnoéci obligacji wg stanu na dzien publikacji raportu (w tys. zt).

Obligacj | ©Plig | Oblig f Obl . . . . .
Okres - » " .
- e serii " = " " - - = = | kacznie
zapadalnosci
IvVQ 2024 10 000 = 4 000 14 000
11Q 2025 2 678 7 900 10578
I11IQ 2025 1 500 2 000 2 000 1000 6 500
1Q 2026 2 000 2 000 4 000
11Q 2026 2500 1000 2000 5500
I11Q 2026 1 500 2 000 2 000 4000 1000 10500
1Q 2027 15750 12 250 28 000
11IQ 2027 1 500 10 000 1000 | 12500
I11Q 2028 3 500 4 000 7 500
Wartosc
nominalna 2678 10000 4000 7900 8000 21750 18250 2500 1000 2000 10000 4000 7000 99078
ogotem

Zabezpieczenia obligacji na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW oraz Alfa
NFIZW zostaty szczegdtowo opisane w pkt. 6.7.3 niniejszego rozdziatu.

6.20 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug: 2612 1043
Wobec jednostek powigzanych 2 087 127
Wobec jednostek pozostatych 525 916
Zobowiazania pozostate: 2329 1639
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 2 329 1639
Lacznie 4941 2 682
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30 wrzesnia br., a takze na koniec 2023r. Spétka nie posiadata przeterminowanych zobowigzan handlowych oraz
zobowigzan handlowych w walutach obcych.

Pozostate zobowigzania (w tys. zt) 30.09.2024 31.12.2023

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, ubezpieczen spotecznych i innych, z

wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 757 635
Pozostate zobowigzania, w tym: 1572 1 004
Saldo Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 676 469
Prem?e za os_taFni mie_siac o_kresu sprawoz_dawczego wypfacane w miesigcu nastepnym 490 437
facznie z obcigzeniami publicznoprawnymi

Zobowigzanie z tytutu podziatu zysku 335 85
Zobowigzanie z tytutu nabycia instrumentow kapitatowych 64 0
Pozostate 7 13
tacznie 2329 1639

Spodtka na dzien bilansowy nie posiada przeterminowanych zobowigzan pozostatych oraz zobowigzan w walutach
obcych.

6.21 Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne.
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 224 187
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 996 825
Rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 703 718
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 11 9
Lacznie, w tym: 1934 1739
- dtugoterminowe 1107 899
- krétkoterminowe 827 840

6.22 Informacja o instrumentach finansowych.

Spdtka kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych zgodnie
z MSSF 9.

> Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.
> Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite.
> Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

: . . 30.09.2024
Instrumenty i zobowigzania finansowe = =
Wartosc bilansowa | Wartos¢ godziwa

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: 289 385 289 385
- certyfikaty inwestycyjne 257 621 257 621
- akcje i udzialy jednostek zaleznych 20 292 20 292
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 11 472 11 472
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wtasnosci: 1220 1220
- akcje i udzialy jednostek stowarzyszonych 1220 1220
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 92 263 89177
- nabyte wierzytelnosci 56 285 53199
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 695 9 695
- naleznosci handlowe i pozostate 26 283 26 283
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 107 521 107 250
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 102 580 102 309
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- zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i pozostate 4941 4941

31.12.2023
Warto$¢ bilansowa | Warto$¢ godziwa

Instrumenty i zobowigzania finansowe

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: 254 249 254 249
- certyfikaty inwestycyjne 227 854 227 854
- akcje i udziaty jednostek zaleznych 20 292 20 292
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6 103 6 103
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wiasnosci: 417 417
- akcje i udziaty jednostek stowarzyszonych 417 417
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 68 443 64 394
- nabyte wierzytelnosci 53 520 49 471
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 432 432
- naleznosci handlowe i pozostate 14 491 14 491
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 63 131 62 975
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 60 188 60 032
- zobowigzania z tytutu pozyczek 261 261
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 682 2 682

6.22.1 Hierarchia wartosci godziwej w modelu stosowanym do wyceny instrumentow finansowych.

Hierarchia wartosci godziwej zdefiniowana w MSSF 13 ma na celu okreslenie wiarygodnosci i obiektywnosci
informacji uzywanych do wyceny aktywow i zobowigzan. Warto$¢ godziwa jest to cena, ktdrg mozna uzyskac ze
sprzedazy sktadnika aktywow lub ktdrg zaptacono by za przekazanie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej w
normalnych warunkach rynkowych pomiedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny.

Dane wejsSciowe zastosowane w modelach wyceny sg klasyfikowane wg trzech pozioméw w zaleznosci od
dostepnosci danych wejsciowych.

Poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdw lub zobowigzain — brak zastosowania
w Spétce.

Poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane uzyte na poziomie pierwszym, ktdre sg obserwowalne dla
sktadnika aktywdw lub zobowigzan w sposob bezposredni lub posrednio - brak zastosowania w Spotce.

Poziom 3 — dane wejsciowe w modelu wyceny sktadnika, ktore nie sg obserwowalne na rynku i wymagajg

znaczacych osgdéw i szacunkdw.

Zastosowany w Spétce model pomiaru wartosci godziwej instrumentéw finansowych na trzecim poziomie hierarchii
wartosci  godziwej, bowiem instrumenty te nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, a wycena opiera sie
na modelach matematycznych, np. zdyskontowanych przeptywach pienieznych (DCF), ktdre wymagajq
subiektywnych zatozen odnosnie przysztych przeptywdw pienieznych, stdp dyskontowych, itp.

Zastosowane dane wejSciowe na poziomie 3 sg oparte na najlepszych dostepnych informacjach oraz szacunkach
wewnetrznych i modelach Spétki, co wigze sie z wiekszym stopniem subiektywnosci.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 30.09.2024 31.12.2023

Certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci 3 3
Certyfikaty inwestycyjne w Future NFIZ WierzytelnoSci 3 3
Certyfikaty inwestycyjne w Alfa NFIZ Wierzytelnosci 3 3
Akcje i udziaty jednostek zaleznych 3 3
Akcje i udziaty pozostatych jednostek 3 3

Spotka nie dokonata transferéw pomiedzy poziomami wartosci godziwej w 2024r.

Danymi wejsciowymi do wyceny instrumentow kapitatowych w wartosci godziwej jest:

> wartos¢ aktywow netto kazdego funduszu przypadajgca na certyfikat inwestycyijny,
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> wartos¢ aktywow netto spotki zaleznej lub spétki pozostatej na jeden udziat / akcje.

W funduszach gtéwnym przedmiotem lokat sg wierzytelnosci nabyte, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej z
odniesieniem skutkéw wyceny w kapitaty oraz Srodki pieniezne denominowane w zt. W konsekwencji wartosc¢
aktywow netto przypadajaca na jeden certyfikat inwestycyjny jest ich wartoscig godziwa.

W tabelach nizej przedstawiamy wielko$¢ zmiany wartosci bilansowej instrumentéw kapitatowych w jednostkach
zaleznych oraz pozostatych, a takze wplyw tej zmiany na wynik finansowy roku sprawozdawczego.
Wartos¢

Zmiana wyceny Wartos¢

) bilansowa Zmiana wartoécj brutto ujeta w Zmiana,stanu bilansowa Hierarc’hi_a

Instrument finansowy 30.09.2024 bilansowej tacznie wyniku finansowym naktadéw (w 31.12.2023 wartgsa_

w tys. zt o 2 okresu e ) w tys. zt sk

a b=f+c c=d+e d e f g

Jednostki zalezne, w tym: 277 913 29 767 29 767 248 146 poziom 3

CI* GPM Vindexus NFIZW 173 586 17 405 17 405 156 181 poziom 3

CI* Future NFIZW 71952 11 536 11 536 60 416 = poziom 3

CI* Alfa NFIZW 12 083 826 826 11257 |  poziom 3

Akcje Fingo Capital S.A. 14 482 0 0 14 482 poziom 3

Udziaty Fiz-Bud Sp. z 0. o. 5810 0 0 5810 poziom 3

Pozostate jednostki 11472 5369 (127) 5 496 6103 poziom 3
Ltacznie 289 385 35136 29 640 5496 254 249

CI* - certyfikat inwestycyjny.

Zmiana wyceny

Wartosc¢ Zmiana wartosci | brutto ujeta w . Wartos¢ : .
) bilansowa bilansowej wyniku LS s'ganu bilansowa Hlerarc’h|_a
Instrument finansowy 31.12.2023 ' . : naktadow wartosci
ol gcznie finansowym (W tys. zby** 31.12.2022 godziwej
(w tys. zt) (w tys. zt) okresu ’ (w tys. zb)
(w tys. zt)
a b=f+c c=d+e d e f g
Jednostki zalezne: 248 146 7 087 13 265 (6 178) 241 059 poziom 3
CI* GPM Vindexus NFIZW 156 181 (1137) 4 820 (5957) 157 318 poziom 3
CI* Future NFIZW 60 416 3192 7 840 (4 648) 57 224 poziom 3
CI* Alfa NFIZW 11 257 686 686 0 10 571 poziom 3
Akcje Fingo Capital S.A. 14 482 3908 (92) 4 000 10 574 poziom 3
Udziaty Fiz-Bud Sp. z 0. o. 5810 438 11 427 5372 poziom 3
Pozostate jednostki 6 103 4391 (689) 5080 1712 poziom 3
tacznie 254 249 11 478 12576 (1098) 242771

CI* - certyfikat inwestycyjny,
**Zmiana stanu naktadéw — nabycie / sprzedaz instrumentéw kapitatowych.

6.22.2 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu
wyceny pakietow wierzytelnosci wycenionych w zamortyzowanym koszcie.

1. Stosowane techniki wyceny pakietéw wierzytelno$ci w zamortyzowanym koszcie.
Jednostkowym instrumentem, stanowigcym przedmiot wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie
jest pakiet wierzytelnosci, zakupiony na podstawie odrebnej umowy, opisany datg nabycia i ceng transakcyjng oraz
taczng wartoscig nabytych spraw.
Zamortyzowany koszt ustala sie przy zastosowaniu nastepujacych parametréw:
> data wyjsciowa,
> okres, w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywow,

> nakfad poczatkowy (cena zakupu umowna),

> szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdlnych okresach objetych wycena,

> efektywna stopy procentowa lub odpowiednio efektywna stopa zwrotu, skorygowana o ryzyko kredytowe.
Efektywng stope procentowg wyznacza sie przy poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu
nastepujacych czynnikéw:

> data wyjsciowa,
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> okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywow,

> szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdinych okresach objetych wycena.
Tak ustalona stopa stuzy do dyskontowania przeptywdw pienieznych, jest parametrem statym i nie podlega zmianie
w catym okresie funkcjonowania instrumentu jednostkowego.

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe jednostka dokonuje oszacowania
oczekiwanych przeptywdw pienieznych, uwzgledniajac wszystkie warunki umowy sktadnika aktywoéw finansowych
(np. wczesniejsze spiaty, prolongaty, opcje kupna lub podobne) oraz oczekiwane straty kredytowe.

Szacunki efektow windykacji przyjetych w wycenach wierzytelnoSci mogg ulec zmianie w przysztosci, w tym na
skutek zmian przepiséw prawa majacych wptyw na prowadzong przez Spétke dziatalno$¢ operacyjna. Rzeczywiste
odzyski i koszty optat egzekucyjnych mogg znacznie odbiegac od powyzszych szacunkdw.

2. Ujawnienie informacji wartosciowych stosowanych w modelu wyceny catego portfela wierzytelnosci.
Wycena pakietow wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie 30.09.2024 31.12.2023
Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe 10,47% 10,85%
Okres, za ktory szacowano wplywy 01.10.2024 - 30.09.2034 01.01.2024 - 31.12.2033
Oszacowana warto$¢ odzyskiwalna w ciggu 10 lat brutto 72 318 70 486
Wycena pakietow wierzytelnosci w wartosci godziwej 30.09.2024 31.12.2023
Stopa dyskontowa w tym premia za ryzyko 10,59% 11,60%
Okres, za ktory szacowano wplywy 01.10.2024 - 30.09.2034 01.01.2024 - 31.12.2033
Oszacowana warto$¢ odzyskiwalna w ciggu 10 lat netto 67 595 65 831

Podstawg ustalenia wartosci zamortyzowanego kosztu portfela wierzytelnosci, oprocz oszacowanej na moment
poczatkowego ujecia efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko, jest warto$¢ odzyskiwalna, t.
oszacowana warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych z wierzytelnosci z uwzglednieniem oczekiwanych strat
kredytowych, ustalona m.in. na podstawie informacji historycznych o przeptywach uzyskiwanych z pakietow.

Z uptywem czasu i uzyskiwaniem przychoddw warto$¢ odzyskiwalna zmniejsza sie, co znajduje przetozenie w
zmianie wartosci bilansowej portfela. W trakcie dochodzenia roszczen warto$¢ odzyskiwalna moze zosta
zwiekszona z uwagi na rozpoznanie wyzszych wpfat w okresach przysztych niz zatozono w modelu poczatkowym.

Spdtka szacuje takze koszty dochodzenia roszczen do poniesienia w okresie najblizszych 10 lat i na tej podstawie
szacuje oczekiwane wptywy netto, ktére sg réznicg miedzy wartoscig odzyskiwalna, a planowanymi do poniesienia
kosztami.

Stan na dzier 30.09.2024r. Wartos¢ odzyskiwalna Oczekiwane wptywy Wartos¢ godziwa
w tys. zh)* netto (w tys. zH)** w tys. zh)***

Do 6 miesiecy 13 591 12 129 11 691
0Od 6 do 12 miesiecy 7 512 6 374 5823
0Od 1 do 2 lat 21 415 20 392 16 797
Od 3 do5 lat 21 264 20 379 13671
Powyzej 5 lat 8536 8321 5217
RAZEM 72 318 67 595 53199

* Warto$¢ odzyskiwalna — suma szacunkowych wptywoéw gotdwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego;
**Qczekiwane wptywy netto = suma szacunkowych wptywdw gotdwkowych pomniejszona o szacunkowe koszty;
***\Wartos¢ godziwa — zdyskontowane oczekiwane wptywy netto.

31.12.2023 Warto$¢ odzyskiwalna Oczekiwane wptywy Wartos¢ godziwa
" (w tys. zh)* netto (w tys. zt)** (w tys. zhy***

Do 6 miesigcy 15 223 14 090 13 647
Od 6 do 12 miesiecy 7 425 6 198 5616
Od 1 do 2 lat 14 790 17 607 13789
Od 3 do 5 lat 23785 21 308 13 312
Powyzej 5 lat 9 263 6 628 3107
RAZEM 70 486 65 831 49 471
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* Warto$¢ odzyskiwalna — suma szacunkowych wptywdw gotdwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego;
**Qczekiwane wptywy netto = suma szacunkowych wptywdw gotéwkowych pomniejszona o szacunkowe koszty;
***\Warto$¢ godziwa — zdyskontowane oczekiwane wptywy netto.

6.22.3 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu

wyceny certyfikatow inwestycyjnych oraz akcji i udzialdow jednostek zaleznych wycenionych w
wartosci godziwej.

1. Stosowane techniki wyceny instrumentéw kapitatowych w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej.
Instrumenty kapitatowe w jednostkach zaleznych obejmujg certyfikaty inwestycyjne w funduszach wierzytelnosci
akcje Fingo Capital S.A. oraz udziaty Fiz-Bud Sp. z o.0.

Certyfikaty inwestycyjne w funduszach wierzytelnosci.

Wycena tych instrumentéw bazuje na ustaleniu wartosci aktywow netto, przypadajgcych na jeden instrument
kapitatowy. Skfadniki aktywow i zobowigzan w funduszach wyceniane sg w wartosci godziwej. Danymi wejsciowymi
sg wartosci z wyceny oficjalnej certyfikatdw inwestycyjnych sporzadzonej zgodnie z Rozporzadzeniem ws.
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. W stosunku do lokat nienotowanych na aktywnym
rynku — pakietow wierzytelnosci nabytych, instrumentéw dtuznych, ktdre tacznie stanowig ok. 68% wartosci catego
portfolio funduszy, w pomiarze wartosci godziwej stosowane jest podejscie dochodowe. Réwniez oprocentowany
dtug wynikajacy z instrumentéw dtuznych wyceniany jest w wartosci godziwej przy zastosowaniu podejscia
dochodowego. Przyjeto zatem, ze warto$¢ aktywdw netto przypadajaca na jeden certyfikat inwestycyjny jest jego
wartoscig godziwa.

Akgie i udziaty.

Akcje i udziaty jednostek zaleznych nie s3 notowane na aktywnym rynku. W celu ich wyceny w wartosci godziwej
stosuje sie

> metode skorygowanych aktywow netto dla podmiotdw prowadzacych dziatalno$¢ finansowa, przy czym

wartos¢ istotnych sktadnikéw aktywoéw finansowych wycenia sie przy zastosowaniu techniki wartosci biezacej i
oszacowania straty kredytowej dla poszczegdlnych sktadnikow aktywdw zgodnie z MSSF 9 lub

> metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych dla podmiotdw prowadzacych dziatalnos¢ operacyjng
inna niz dziatalno$¢ finansowg oraz dla ktdrych dostepne sg wiarygodne prognozy przysztych przeptywow
pienieznych.

Rezultat przeszacowania w stosunku do kosztu nabycia instrumentdw udziatowych odnoszony jest na wynik
finansowy z uwzglednieniem efektu w podatku odroczonym.

2. Dane wejsciowe wykorzystywane dla ustalenia wartosci godziwej aktywow netto przypadajgcych na instrument
kapitatowy jednostek zaleznych (w tys. zt).

. Poziom
GPM Udziat % w w

Sktadniki aktywéw g Alfa Fingo Capital | Fiz-Bud aktywach/ ] . | Techniki | Zastosowane

netto IS NFIZW S.A Sp. z 0.0 zobowigzania i wycen odejscie

NFIZW o P.20.0. 0 wartogci | WYY | Pode)
godziwej
Aktywa 175521 | 96316 | 12 249 17 737 5364 | 307 187 100% 3
Srodki pieniezne 64 231 23 265 107 3117 1 406 92 126 29,99% 3 2% Dochodowe
Naleznosci 0 2115 0 2190 187 4 492 1,46% 3 1* Dochodowe
‘r’]‘gg;ife'”osc' 88719 | 70936 12142 5930 0 177727 57,86% 3 1* Dochodowe
Obligacie jedn. 22571 0 0 0 of 2571 7,35% 3 1* | Dochodowe
Akcje GPM "
Vindexus SA 0 0 0 6 449 6 449 2,10% 1 3 Rynkowe
A.k tywa 0 0 0 41 3640 3681 1,20% 3 2% Majatkowe
niefinansowe
Pozostate aktywa 0 0 10 131 141 0,04% 3 2% Dochodowe
Zobowigzania 1935 24364 166 980 55 27 500 3 1* Dochodowe
Wartos¢
aktywow netto 173 586 71952 | 12083 16 757 5309 279 687 3 Dochodowe
WAN
Instrumenty . .
- CI** CI** CI** Akcje Udziaty

udziatowe
Liczba
instrumentow 34 5900 8136 12 300 000 11 836 XX
ogdtem
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Liczba
instrumentéw
objetych przez
jedn. dominujaca
WAN w wartosci
godziwej na
1CI**akcje/ udziat
(w tys. zb)
Wartosc
godziwa 173 586 71952 | 12083 14 482 5810 277 913 3
instrumentow

34CI 5900CI 8136CI 12 164 500 10 696 XX

510547 | 12,195 1,485 0,00119 0,54 XX 3

1* -Technika oczekiwanej wartosci biezacej;
2*- Inna opisane nizej

3* - Technika rynkowa.

**-Certyfikat inwestycyjny.

Spoétka nie dokonata transferéw pomiedzy poziomami wartosci godziwej w 2024r. Opisany wyzej model pomiaru
wartosci godziwej aktywow jednostek zaleznych jest zdeterminowany przez wycene instrumentéw finansowych,
ktdre tacznie stanowig 98,76% struktury aktywow jednostek zaleznych na koniec okresu sprawozdawczego. Stosuje
sie podejs$cie dochodowe oraz techniki wyceny wartosci biezacej. Dtug oprocentowany, ktory stanowi ok. 82% w
strukturze zobowigzan jest wyceniany w zamortyzowanym koszcie, a réznica pomiedzy wyceng w wartosci godziwej
przy zastosowaniu podej$cia dochodowego oraz techniki wartosci biezacej jest nieistotna. Totez przyjeto wycene
bilansowa jako warto$¢ godziwg zobowigzan.

Z uwagi na powyzsze przyjeto, ze pomiar wartosci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych odbywa sie
przy zastosowaniu podejscia dochodowego oraz technik wartosci biezacej.

Zgodnie z MSSF 13 mozna zastosowac techniki wyceny, wynikajace z:

v podejscia rynkowego lub

v podejscia dochodowego.

W celu wyceny tych instrumentdw finansowych stosuje sie podejscie dochodowe (MSSF 13 par. B10) oraz techniki
oczekiwanych przeptywdw pienieznych.

Wybdr metody wyceny oraz dobdr technik wyceny instrumentu determinuje dostepnos¢ informacji, na podstawie
ktérych opracowywane sg dane wejsciowe w modelu wyceny instrumentu oraz poziom hierarchii wartosci godziwej,
na ktdrym dane wejsciowe sg sklasyfikowane.

W modelu wyceny stosowane sg dane wejsSciowe nieobserwowalne dla kazdego skiadnika aktywow lub
zobowigzania. Dlatego klasyfikuje sie wycene certyfikatow inwestycyjnych oraz akgji i udziatdw jednostek zaleznych
w hierarchii warto$ci godziwej na poziomie 3.

Technika oczekiwanej wartosci biezacej stosowana do pomiaru wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci nabytych.

> Punktem wyjscia jest zbior przeptywow pienieznych, ktéry odzwierciedla wazong prawdopodobienstwem
Srednig wszystkich mozliwych przysztych przeptywdw pienieznych (tj. oczekiwanych przeptywow pienieznych).
Szacunki sg identyczne z oczekiwang wartoscig, ktdra — w ujeciu statystycznym — jest Srednig wazong
ewentualnych wartosci zmiennej losowej skokowej z odpowiednim prawdopodobienstwem jako waga.
Poniewaz wszystkie mozliwe przeptywy pieniezne sg wazone prawdopodobienstwem, oczekiwany przeptyw
pieniezny nie jest uwarunkowany wystgpieniem jakiegokolwiek specjalnego wydarzenia. Zaktada sie jednak
niepewnos¢ co do kwoty i czasu wystapienia oczekiwanych strumieni pienieznych.

» Stopa dyskontowa — stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie z tytutu ryzyka systematycznego; stopa
wolng od ryzyka jest $rednia rentowno$¢ obligacji skarbowych, ustalana na kazdy dzien wyceny; premia za
ryzyko ustalana jest przy poczatkowym oszacowaniu oczekiwanej stopy zwrotu na podstawie ustalonej
prognozy wptat gotéwkowych oraz wydatkéw w okresie zwrotu.

> Suma przeptywdw pienieznych netto jak i stopa dyskontowa stosowane sg w wartosciach przed
opodatkowaniem.

» Okres dyskontowania - przyjeto zatozenie, ze okres szacowania strumieni pienieznych wynosi 10 lat od dnia
wyceny z uwagi na potwierdzony historycznie okres zwrotu do 10 lat dla pakietéw serwisowanych przez GPM
Vindexus S.A..

Technika oczekiwanej wartosci biezacej stosowana do pomiaru wartosci godziwej obligacji objetych (sktadnik
aktywdw) oraz obligacji wyemitowanych (sktadnik zobowigzan):

> Punktem wyjscia jest zbidr przeptywdw pienieznych o wartosci ustalonej umownie, zapadalnych w
umownie okreslonych terminach;

> Stopa dyskontowa jako suma stopy wolnej od ryzyka oraz premii za ryzyko systematyczne; sposob
ustalenia premii za ryzyko podano wyzej;

> Okres dyskontowania - ustalony umownie dla kazdego instrumentu.
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Wskazanie danych wejsciowych, wraz z odpowiednim uzasadnieniem przyjetych wartosci, jakie wykorzystano do
ustalenia wartosci godziwej ww. certyfikatow inwestycyjnych, w kontekscie par.67 MSSF 13.

Zgodnie z par. 67 MSSF 13 techniki wyceny stosowane do wyceny wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym
wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych
danych wejsciowych.

Certyfikaty inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku, zastosowanie cen rynkowych jako danych
wejsciowych jest niemozliwe.

W modelu pomiaru wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych zastosowanie majg nieobserwowalne dane
wejsciowe, ktdre kwalifikujg sie jako dane na poziomie 3; odzwierciedlajg zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy
rynku na potrzeby kalkulacji ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym zatozenia dotyczace ryzyka.

W modelu wyceny pakietu wierzytelnosci danymi wejsciowymi sg, ktére s sklasyfikowane:
wartos¢ odzyskiwalna brutto w okresie 10 lat od dnia wyceny — dane wej$ciowe poziom 3,

szacowane opfaty egzekucyjne — dane wejsciowe poziom 3,

prowizja serwisera — dane wejsciowe poziom 3,
wartos¢ odzyskiwalna netto — dane wejsciowe poziom 3,
wewnetrzna stopa zwrotu- dane wejsciowe poziom 3,

stopy wolne od ryzyka — $rednia rentownos$¢ obligacji skarbu Panstwa w okresie 10 lat od dnia wyceny — dane
wejsciowe poziom 2,

> premia za ryzyko systematyczne- dane wejSciowe poziom 3.

Parametry te opracowywane sg na podstawie danych historycznych Spdtki i funduszy oraz doswiadczenia w
zakresie wykonywanej dziatalnosci z uwzglednieniem aktualnych trendéw w skali makro oraz zmian w otoczeniu
prawnym (ryzyko systematyczne i ryzyko specyficzne). Dotyczy to nie tylko szacowania wielkosci i rozktadu w
czasie przysztych wptat gotdwkowych, lecz takze oceny kosztow prowadzonej egzekucji oraz pozostatych wydatkow
(prowizja GPM Vindexus SA jako serwisera z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami). Warto$¢ odzyskiwalna netto dla
kazdego pakietu, oszacowana na podstawie danych historycznych okreslonego typu pakietu moze by¢ skorygowana
ze wzgledu na niepewno$¢, wynikajaca z biezacych warunkéw. Premia za ryzyko oszacowana przy poczatkowym
ujeciu instrumentu jest niezmienna przez caty okres zycia instrumentu.

YVVVYVVYVYVYY

Wskazanie dodatkowych zatozen przyjetych przez Emitenta przy wycenie ww. certyfikatdw inwestycyjnych, w
kontekscie par.22-23 MSSF 13.

W procesie pomiaru wartosci godziwej poszczegdlnych sktadnikdw aktywow netto funduszy inwestycyjnych,
zawarte sg niepewnosci i ryzyka, ktdore moga wplyna¢ na zmiane wyceny w wartosci godziwej certyfikatow
inwestycyjnych. Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych jest zdeterminowana przez wycene lokat w pakiety
wierzytelnoSci. Dziatajgc w najlepszym interesie gospodarczym, kierujac sie ostrozng ocena, ujeto wszystkie ryzyka
i niepewnosci w trakcie pomiaru wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci i obligacji.

Przyjeto zatozenie, ze szacunkowa warto$¢ odzyskiwalna netto pokrywa koszty optat oraz prowizje serwisera, a
takze cene transakcyjng wynikajacg z umowy. Ujeto warto$¢ pienigdza w czasie.

Dla pakietéw wierzytelnosci na kazdy dziern wyceny badany jest stan realizacji prognozy wptat gotéwkowych oraz
wydatkow. W przypadku istotnych odchylen aktualizowana jest prognoza wptat, a w przypadku odchylen ujemnych
od szacunkowej wartosci odzyskiwalnej wystepujacych w diuzszym okresie szacowana jest utrata wartosci dla
portfela. Na kazdy dzien wyceny weryfikowana jest warto$¢ poniesionych opfat oraz oszacowanie ich na nastepne
najblizsze okresy.

W naszej ocenie poprzez ostrozng wycene poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan funduszy mozna
ustali¢ cene certyfikatu inwestycyjnego dla kazdego z funduszy, ktdra bytaby akceptowalna przez uczestnikow
rynku aktywnego.

Techniki wyceny dla pozostatych sktadnikdw aktywow.
Pomiar wartosci godziwej pozostatych sktadnikdw aktywdw i pasywdw odbywa sie nastepujgco:
> Srodki pieniezne — przyjmuje sie, ze wartos¢ nominalna denominowanych w PLN zasobdw zgromadzonych
na rachunkdéw bankowych jako lokaty krétkoterminowe jest ich wartoscig godziwa;
> naleznosci krétkoterminowe, ktérych termin ptatnosci nie jest dtuzszy niz 365 dni — przyjmuje sie, ze ich
wartos¢ wymagalna jest ich wartoscig godziwg;
> zobowigzania pozostate (z wytgczeniem obligacji), ktdrych termin ptatnosci jest w terminie do 365 dni -
przyjmuje sie, ze ich warto$¢ wymagalna jest wartoscig godziwg;
> S$rodki trwate — przeanalizowano i przyjeto, ze wartosS¢ bilansowa nie odbiega istotnie od ich wartosci
godziwej.
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i

Dane wejsciowe do wyceny instrumentéw udziatowych wycenianych metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.
W odniesieniu do inwestycji w akcje i udziaty wyceniane metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych istotne
dla szacunku wartosci godziwej dane wejsciowe obejmuja:
@ prognozy przysztych przeptywow pienieznych generowanych z dziatalnosci operacyjnej wycenianych jednostek
© stope dyskonta uwzgledniajgca wartos¢ kapitatu oraz odpowiednie ryzyka rynkowe
© warto$¢ godziwg nieoperacyjnych sktadnikéw aktywow inwestycyjnych, ktdrych wartos¢ uwzgledniana jest w
wycenie wartosci akcji/udziatdw niezaleznie od warto$ci wynikajacej z prognozowanych przeptywdéw z
dziatalnosci inwestycyjnej.
Szacunki wartosci godziwej instrumentow udziatowych opartej o metode zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych
charakteryzuja sie proporcjonalng wrazliwoscig zmiany poziomu wyceny na zmiany prognoz przysztych przeptywow
z dziatalnosci operacyjnej oraz zatozen co do stopy dyskonta. Przyszte przeptywy z dziatalnosSci operacyjnej moga
odbiegac co do termindéw i kwot od szacunkéw przyjetych na dzien wyceny.

4. Prezentacja wrazliwosci ceny certyfikatu na wycene w wartosci godziwej i wynik finansowy.
30.09.2024

Wplyw Wplyw
taczny zmiany Efekt w taczny GILEL Efekt w CCIIE] Warto$¢ Wartosc
Nazwa £ Zmiana ceny 1CI* ceny ; bilansowa
. .| wplyw | ceny 1CI podatku o wplyw . podatku bilansowa o
Jze;jzgszk.' (w tys. na wynik | odroczonym E\iny SICZI*) (w tys. f?:a:/'nvs?g]vlvk odroczonym (M}CIS na 1 CI* (w (v\(’:I .
Tl 2y | finansowy | (w tys. zh e 24) ol Y| (wiys. z1) ZB’ 1 tys. 2h) z,f)y :
(w tys. zt) 2h) :
GPM
Vindexus (7030) (206,77) 48,50 (255,27) 7 030 206,77 (48,50) = 255,27 5105,48 34 173586
NFIZW
Ellitluzr\(;/ (2891) (0,49) 0,12 (0,61) 2 891 0,49 (0,12) 0,61 12,195 5900 71952
';;\‘l;?zw (488) (0,06) 0,01 (0,07) 488 0,06 (0,01) 0,07 1,485 8136 12 083
Lacznie (10 409) XX XX XX 10 409 XX XX XX XX XX 257 621

*CI certyfikat inwestycyjny

31.12.2023
Wplyw Wplyw
taczny zmiany Efekt w Zmiana taczny zmiany Efekt w Zmiana Wartos¢
Nazwa
ednostki wptyw [ ceny 1CI* podatku ceny wptyw ceny 1CI* podatku ceny 1CI | WAN CI* bilansowa
Jzaleine' (w tys. na wynik | odroczonym | 1CI* (w | (w tys. na wynik | odroczonym | (wtys. | (w tys.zt) CI*
) zt) finansowy (w tys. zt) tys. zt) zt) finansowy (w tys. zt) )] (w tys. zb)
(w tys. z) (w tys. zt)
I T E T R
GPM
Vindexus = (6 326) (186,04) 43,64 (229,68) 6 326 186,04 (43,64) 229,68 4593,54 34 156 181
NFIZW
E‘;ﬁ‘éﬁ (2419)  (0,41) 0,10 (0,51) 2419 0,41 (0,10) 0,51 10,24 5900 60416
QIIE?ZW (488) (0,06) 0,01 (0,07) 488 0,06 (0,01) 0,07 1,38 8136 11 257
tacznie (9 233) XX XX xx 9233 XX XX XX XX | XX 227 854

*CI certyfikat inwestycyjny

5. kaczny wptyw zmiany wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci godziwej na wynik finansowy Spotki.

e i 01.01.2024 - 01.01.2023 -
yszczeg 30.09.2024 31.12.2023
Warto$¢ przeszacowania certyfikatow inwestycyjnych do wartosci godziwej odniesiona na kapitat z

aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Warto$¢ przeszacowania certyfikatéw inwestycyjnych do wartosci godziwej odniesiona na zyski

zatrzymane - na poczatek okresu

Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych na wynik finansowy
Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych na wynik finansowy — efekt

podatkowy
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Warto$¢ przeszacowania certyfikatéw inwestycyjnych do wartosci godziwej na koniec okresu 181 155 157 044

6. Analiza wrazliwo$ci WANCI zaleznie od zmiany rynkowej stopy procentowej.

Zmiany stopy procentowej wptywajg na wartos¢ godziwg certyfikatdw inwestycyjnych poprzez zmiany wartosci
godziwej portfeli wierzytelnosci. Warto$¢ godziwa portfela wierzytelnosci to kwota za jakg dane aktywo mogtoby
zosta¢ wymienione na konkretny moment wyceny. Jest to suma przysztych zdyskontowanych przeptywow
pienieznych netto. Warto$¢ godziwa pakietu wierzytelnosci jest kalkulowana przy zastosowaniu stopy dyskontowej
obejmujacej rynkowg stope procentowa, rozumiang jako $rednig rentownos¢ obligacji SP na rynku wtérnym oraz
premie za ryzyko, obliczong na moment nabycia portfela wierzytelnosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2024r. warto$¢ godziwa portfeli funduszy wyniosta tacznie 171 797 tys. zt i byta mniejsza w
poréownaniu do 30 czerwca 2024r. o 2%. Z uwagi na niewielkie zmiany w trzecim kwartale br. w stosunku do
potrocza br. oszacowano, ze wptyw zmiany rynkowej stopy procentowej na wartos¢ godziwg certyfikatdw, a tym
samym na wynik finansowy Spdtki, jest zblizony do szacunkdéw dokonanych na 30.06.2024r.

Na koniec pierwszego pdtrocza przeprowadzono analize wptywu zmiany rynkowej stopy procentowej o 100 i 200
punktow bazowych na warto$¢ godziwg pakietow wierzytelnosci. Skutkiem tego jest zmiana wartosci godziwej
aktywdw netto przypadajgcych na certyfikat inwestycyjny (WAN/CI), ktora bezposrednio wptywa na wynik
finansowy Spoétki. Zatozono, ze nie nastgpi wzrost ilosci certyfikatdw oraz wzrost naktadéw, a zobowigzania
funduszy pozostang na niezmienionym poziomie. W trakcie analizy przy zatozonych przysztych przeptywach netto,
skalibrowano $rednig premie za ryzyko dla catego portfela wierzytelnosci kazdego z funduszy. Nastepnie ustalono
stope dyskontowg przy Sredniej premii za ryzyko oraz rynkowej stopie procentowej, zmienionej o 100 p.b. lub 200
p.b. w kazdym z 10 okreséw (10 lat).

Wptyw zmiany wartosci stopy procentowej o +/- 100 i 200 punktéw bazowych na warto$¢ godziwg certyfikatu

inwestycyjnego.
30.06.2024
Wartosc¢ Wartoéé 1CI* | Wartoéé 1CI* | Warto$¢ 1CI* | Warto$¢ 1CI*
Nazwa jednostki godziwa Liczba CI* WAN CI* na na 30.06.2024 | na 30.06.2024 | na 30.06.2024 | na 30.06.2024
zaleznej CI* na 30.06.2024 (po zmianie (po zmianie (po zmianie (po zmianie
30.06.2024 -200 pb.) +200 pb.) -100 pb.) +100 pb.)
] T
GPM Vindexus NFIZW 170 220 34 5 006,46 5173,54 4 856,58 5 087,66 4 929,47
Future NFIZW 68 030 5900 11,53 12,21 10,91 11,86 11,21
Alfa NFIZW 11 790 8 136 1,45 1,53 1,38 1,49 1,41
Lacznie 250 040 XXX XXX XXX XXX XXX XXX

*CI certyfikat inwestycyjny

6a. Wptyw zmiany bazowych stop procentowych na wycene pakietow wierzytelnosci funduszy w wartosci godziwej
oraz wynik finansowy brutto.
Ponad 60% aktywow funduszu wierzytelnosci stanowig pakiety wierzytelnosci, a wzrost ich wartoSci godziwej
wplywa bezposrednio na wartos¢ certyfikatu. Wycena pakietéw wierzytelnosci moze ulegac¢ zmianie zaleznie od
zmiany oczekiwanych strumieni pienieznych oraz zmian bazowych stép procentowych. Wynika to z przyjetych
zatozen ustalania stopy dyskontowej, opartej o Srednie rentownosci papieréw skarbowych na dzien wyceny oraz
premii za ryzyko, odzwierciedlajagcej poziom ryzyka specyficznego dla tego instrumentu. Premia za ryzyko jest
wartoscig statg, ustalong przy poczatkowym ujeciu instrumentu.
Wzrost bazowych stép procentowych takich jak stopa referencyjna banku centralnego powoduje zazwyczaj wzrost
$rednich rentownosci papierdw skarbowych, co przektada sie na wzrost stopy dyskontowej. Wyzsza stopa
dyskontowa skutkuje nizszg wyceng pakietdw wierzytelnosci, a w konsekwencji nizszg wyceng WAN CI oraz
nizszymi przychodami finansowymi Spotki.

Analogicznie spadek stép procentowych powoduje spadek stdp dyskontowych, wzrost wartosci godziwej
pakietow wierzytelnosci, wzrost WAN CI oraz wyzsze przychody finansowe. W tabeli nizej przedstawiono zmiany
WAN CI oraz wptywu na wynik finansowy brutto zaleznie od poziomu zmiany bazowych stép procentowych.

Z uwagi na fakt, ze warto$¢ godziwa pakietow wierzytelnosci na koniec trzeciego kwartatu br. nie rézni sie istotnie
od stanu na koniec czerwca br, Spotka oszacowata, ze wplyw zmiany bazowych stop procentowych na wycene
certyfikatow jest zblizony do szacunkéw dokonanych na koniec pierwszego potrocza br.
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A’

1

30.06.2024
taczny wptyw
zmiany stopy
procentowej na
wynik
finansowy
Spéiki (w tys.

taczny wptyw
Wartosc¢ zmiany stopy
godziwa procentowej
wierzytelnosci | Liczba CI* na wynik
funduszy (w finansowy
tys. zt) Spotki  (w
s. zt

Wplyw Wartos¢
zmiany WAN godziwa
CI na wynik | wierzytelnosci

finansowy funduszy po
Spotki  (w zmianie  (w

tys. zt) tys. zt)

Wplyw Wartos¢
zmiany WAN godziwa
CI na wynik | wierzytelnosci

finansowy funduszy po
Spotki (w zmianie (W

tys. zt) tys. zt)

Nazwa
funduszu

I S N T S T
GPY, yindexus 93 034 34 5 681 167,08 98 715 (5 096) (149,88) 87938
Future NFIZW 71213 5 900 4012 0,68 75225 (3 658) (0,62) 67 555
Alfa NFIZW 10 867 8136 651 0,08 11518 (570) (0,07) 10 297
Lacznie 175 114 XXX 10 344 XXX 185 458 (9 324) XXX 165 790

taczny
Wartosé :angr\:v Wptyw Wartosc Lzarrfianrzl vggyw Wptyw Wartosc
’ Y zmiany WAN godziwa Y stopy zmiany WAN godziwa
godziwa stopy ; . . . | procentowej na : . o g
Nazwa . - . .| CInawynik | wierzytelnosci . CI na wynik wierzytelnosci
wierzytelnosci | Liczba CI* | procentowej . wynik )
funduszu ; finansowy funduszy po ) finansowy funduszy po
funduszy (w na wynik Spéiki o finansowy Spoiki ..
tys. z1) finansowy potki (w zmianie (w Spotii (W tys. potki  (w zmianie (W
e tys. zt) ) tys. zt) tys. zt)
ﬁ,fl'vz'\)’v'”dexus 93 034 34 2761 81,20 95 795 (2 618) (76,99) 90 416
Future NFIZW 71213 5900 1947 0,33 73 160 (1888) (0,32) 69 325
Alfa NFIZW 10 867 8136 325 0,04 11192 (325) (0,04) 10 542
Lacznie 175 114 XXX 5033 XXX 180 147 (4 831) XXX 170 283
31.12.2023

taczny
Wartos¢ wptyw Wplyw Wartos¢
G101Nazwa godziwa zmiany stopy | zmiany WAN godziwa
jednostki wierzytelnosci | Liczba CI* | procentowej | CI na wynik | wierzytelno$
zaleznej wg bilansu w na wynik finansowy w | ci po zmianie
tys. zt finansowy w tys. zt w tys. zt
s. zt

taczny wptyw
zmiany stopy
procentowej na
wynik
finansowy w

tys. zt

Wplyw zmiany Wartosc¢

WAN CI na godziwa
wynik wierzytelnosci
finansowy w PO zmianie w

tys. zt tys. zt

ﬁﬂ"zv\’,'”dexus 105 419 5 860 17234 111279 (5 265) (154,85) 100 154

Future NFIZW 71511 5900 3 656 0,6197 75 167 (3 320) (0,5627) 68 191

Alfa NFIZW 8 061 8 136 589 0,0724 8 650 (524) (0,0644) 7537

tacznie 184991 XXX 10 105 XXX 195 096 (9 109) XXX 175 882
31.12.2023

taczny
Wartos¢ wptyw Wplyw Wartos¢
Nazwa godziwa zmiany stopy | zmiany WAN godziwa
jednostki wierzytelnosci | Liczba CI* | procentowej | CI na wynik | wierzytelno$

taczny wptyw

zmiany stopy

procentowej
ERAILS
finansowy
(w tys. zb)

Wptyw zmiany Wartos¢
WAN CI na godziwa
wynik wierzytelnosci
finansowy po zmianie

(w tys. zt) (w tys. zt)

zaleznej wg bilansu na wynik finansowy Ci po zmianie
(w tys. zb) finansowy (w tys. zt) (w tys. zt)

EEPZV\C”deXUS 105 419 2848 8378 108267 (2 704) (79,52) 102 715
Future NFIZW 71511 5900 1782 0,3021 73 293 (1701) (0,2882) 69 810
Alfa NFIZW 8 061 8136 286 0,0351 8347 (269) (0,0331) 7792
tacznie 184 991 00X 4916 xxx | 189 907 (4 674) XXX 180 317

8. Analiza wrazliwo$ci WANCI na zmiany ryzyka kredytowego.
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Ocenia sie, ze ryzyko kredytowe dla portfeli wierzytelnoéci kazdego funduszu w odniesieniu do stanu na
30.06.204 r. nie ulegto istotnej zmianie.

Przyjeto, ze wptyw zmiany ryzyka kredytowego o +/-100 punktéw bazowych bedzie poréwnywalny z szacunkami na
30.06.2024.

Wzrost lub spadek ryzyka kredytowego, a co za tym idzie zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych,
jest skutkiem zmiany kwot i termindw odzyskow. Ponizej w tabeli przedstawiono analize wrazliwosci wartosci
bilansowej certyfikatow inwestycyjnych na ryzyko kredytowe. Punktem wyjscia analizy jest przyjecie zatozenia, ze
zmiana ryzyka kredytowego spowoduje zmiane przysztych oszacowanych przeptywow z wierzytelnosci funduszy.

Na koniec pierwszego potrocza br. Spotka wptyw ryzyka kredytowego oszacowata przy zastosowaniu zmiany
przysztych przeptywow pienieznych z portfeli funduszy o -100 p.b./+ 100 p.b.
30.06.2024

taczny wptyw Wptyw zmiany

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa zZmiany wartosci ceny 1CI* na

Nazwa funduszu Liczba CI*

CI* (w tys. zt)

na 1 CI* (w tys. zt) odzysklwalneJ wynik ﬁnansowy

GPM Vindexus NFIZW 170 220 5 006,46 (929) (27,317)
Future NFIZW 68 030 5900 11,53 (710) (0,120)
Alfa NFIZW 11790 8 136 1,45 (88) (0,010)
Lacznie 250 040 XXX XXX (1727) XXX
31.12.2023
Nazwa jednostki zaleznej bil(axstc;\évazgl* Liczba CI* CI* odzyskiwalnej wynik finansowy
: (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt)
| | | | -100pb/+100pb |
GPM Vindexus NFIZW 156 181 34 4 593,54 (990) (29,117)
Future NFIZW 60 416 5900 10,24 (673) (0,114)
Alfa NFIZW 11 257 8 136 1,38 (81) (0,010)
tacznie 227 854 XXX XXX (1 744) XXX

Wraz ze wzrostem ryzyka kredytowego o 100 p.b. spada warto$¢ szacunkowych przeptywdw pienieznych, a w
konsekwencji spada warto$¢ godziwa wierzytelnosci funduszu oraz warto$¢ bilansowa certyfikatu.

6.22.4 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych do wyceny w wartosci godziwej akcji i
udziatéw w jednostkach pozostatych.

Spoétka na kazdy dziern wyceny aktualizuje wartos¢ bilansowg instrumentéw kapitatowych, w tym akgji i udziatéw w
jednostkach pozostatych. Dane zastosowane w modelu wyceny nie pochodzg z aktywnego rynku, majac charakter
danych nieobserwowalnych. Jezeli mozna ustali¢ wiarygodne ceny sprzedazy, to wartoS¢ godziwg ustala sie na
podstawie tych cen. Dla akcji i udziatow spdtek, ktdre nie sg notowane na aktywnym rynku ustala sie poprzez
oszacowanie wartosci godziwej poszczegdinych elementow aktywow netto danej spotki, przypadajacych na udziat
GPM Vindexus S.A. W wyniku przeszacowania do wartosci godziwej zyski lub straty z przeszacowania powyzej
kosztu nabycia udziatu odnoszone sa na wynik finansowy po uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym.

6.22.5 Utrata wartosci instrumentow finansowych.

Od 1 stycznia 2018r. Spdtka stosuje model ,oczekiwanej straty kredytowej” wg MSSF 9, co oznacza, ze zdarzenie,
ktére moze spowodowac powstanie straty kredytowej powinno zostaé rozpoznane wczesniej, a skutkiem tego
powinno by¢ utworzenie odpisu i obnizenie warto$ci bilansowej instrumentu.

Ryzyko kredytowe jest to zdarzenie nieregulowania ptatnosci w terminach przewidzianych umowa, na skutek
ktérego powstaje zagrozenie dla wartosci bilansowej instrumentu oraz strata, ktdéra w przypadku znacznej istotnosci
moze stanowi¢ zagrozenie ptynnosci. Zastosowanie powyzszej zasady ma na celu zapobieganie sytuacjom, w
ktérych odpisy na straty kredytowe sg tworzone zbyt pdzno i w niewystarczajgcej wysokosci.

Zmiana ryzyka kredytowego oraz stopien jego koncentracji s rozpoznawane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.
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Zasady rozpoznawania utraty wartosci instrumentu finansowego.

1.Grupa rozpoznaje oczekiwang strate kredytowg dla instrumentéw finansowych:

a) wycenianych w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej —
naleznosci handlowe, naleznosci pozostate, wierzytelnosci nabyte i pozyczki, nabyte instrumenty
dtuzne, srodki pieniezne;

b) wycenianych w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite;

2.Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — odpis z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach (par.5.5.2 MSSF 9).

3. Spolka szacuje koncentracje ryzyka na podstawie wewnetrznego ratingu, wg ktdrego instrumenty z uwagi na
stopien ryzyka sg zaliczane do nastepujacych grup ryzyka kredytowego:

® A - instrumenty bez wzrostu znaczacego ryzyka, w tym dtuzne (12 mies.) oraz naleznosci (caty cykl
zycia),

© B - instrumenty ze znaczacym wzrostem ryzyka (cate zycie),

© C - wierzytelnosci nabyte z rozpoznang utratg przy nabyciu,

© D - sktadniki objete petng utratg wartosci.
4.Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia instrumentu, odpis tworzy sie w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia instrumentu (par.5.5.3 MSSF 9).
5.Jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczaco od
momentu poczatkowego ujecia, odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytulu tego instrumentu finansowego
ustalany jest w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym (par. 5.5.5 MSSF 9).
6. Aktywa nabyte ze znaczng utratg wartosci — wierzytelnosci nabyte, dla ktorych utrata wartosci zostata zawarta w
cenie zakupu. Model szacowania utraty wartosci jest odmienny od przedstawionego wyzej i zaktada:

a) kalkulacje efektywnej stopy procentowej, ktora uwzglednia ryzyko kredytowe;

b) w nastepnych okresach ujmuje sie skumulowane zmiany wynikajace z szacowanych strat w catym
okresie zycia instrumentu jako straty z tytutu utraty wartosci;

c) w przypadku poprawy jakosci kredytowej w stosunku do jakosci ocenionej przy pierwotnym ujeciu,
zmiany ujmuje sie jako zyski w wyniku odwrocenia utraty wartosci;

d) na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka ujmuje wytgcznie skumulowane zmiany oczekiwanych strat
kredytowych w catym okresie zycia od momentu poczatkowego ujecia jako odpis na oczekiwane
straty kredytowe z tytutu zakupionych lub utworzonych sktadnikéw aktywéw finansowych dotknietych
utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe ( par.5.5.13 MSSF 9)

7. Odpis na oczekiwane straty kredytowe jest wyceniany:
© w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym instrumentu ( grupa A-naleznosci),
i jest odnoszony bezposrednio w koszty finansowe za wyjagtkiem wierzytelnosci nabytych.

8.Dla wierzytelnosci nabytych odpis na oczekiwang utrate wartosci lub jego odwrdcenie koryguje pozostaty
przychdd z portfela wierzytelnosci, ujmowany w przychodach z dziatalnosci podstawowej.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe w okresie sprawozdawczym do 30.09.2024r. (w tys. zi).

qF Grupa s Zmiana 01.01-

Naleznosci Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka 12 m-cy (621) (242) (379)

Wierzytelnosci nabyte : caty cykl zycia 17 926 3911 14 015
Rozpoznana utrata wartosci

Wierzytelnosci NPL Grupa C przy nabyciu caty cykl zycia 17 968 3923 14 045
Pozyczki korporacyjne Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka 12 m-cy (42) (12) (30)
Suma odpiséw na oczekiwane straty kredytowe 17 305 3669 13636

W tabeli nizej zawarto wptyw utraty warto$c¢ bilansowg instrumentdw finansowych.
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30.09.2024

Instrumenty finansowe b\ill\;anr;gizza 5522 rtg;g,ty b\illvaanr:gi(/:a
netto brutto
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 289 385 Nie dotyczy 289 385
- inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 277 913 Nie dotyczy 277 913
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 11 472 Nie dotyczy 11 472
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wtasnosci 1220 Nie dotyczy 1220
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 1220 Nie dotyczy 1220
Instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 92 263 17 305 74 958
- nabyte wierzytelnosci 56 285 17 926 38 359
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 695 0 9 695
- naleznosci handlowe i pozostate 26 283 (621) 26 904
Suma 382 868 17 305 365 563

Nie stwierdzono wystepowania znacznej koncentracji ryzyka kredytowego. Oszacowany odpis na straty kredytowe
dla naleznosci wynidst 2,31% ich wartosci brutto. Na koniec 2023 r. wspotczynnik ten wynidst 2,55%.

31.12.2023

Instrumenty finansowe Wartos¢ Stan utraty Wartos¢
bilansowa wartodci bilansowa
netto brutto
%ir:]s;rr]légn;;\ty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 254 249 Nie dotyczy 254 249
- inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 248 146 Nie dotyczy 248 146
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6 103 Nie dotyczy 6103
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wtasnosci 417 Nie dotyczy 417
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 417 Nie dotyczy 417
Instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 68 443 13 636 54 807
- nabyte wierzytelnosci 53520 14 015 39 505
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 432 0 432
- naleznosci handlowe i pozostate 14 491 (379) 14 870
Suma 323109 13636 309 473
6.23 Ujawnienie informacji o osobach i jednostkach powigzanych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za trzeci kwartat 2024r. oraz dzien opublikowania raportu
skonsolidowanego zweryfikowano wptyw na funkcjonowanie Spdtki, jaki majg jednostki prawne, osoby petnigce
funkcje zarzadcze oraz nadzorujace, a takze znaczacy akcjonariusze.

Osoby prawne, ktérych zwigzek ze Spdtkg wynika z powigzan kapitatowych:

Jednostki zalezne.

© GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka zalezna.
Spotka posiada 100% certyfikatéw inwestycyjnych.

@ Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnoéci — jednostka zalezna. Spotka
posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych.

© Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnoéci — jednostka zalezna. Spotka
posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych.

@  Fingo Capital S.A. — Spotka posiada 98,90% akcji jednostki, 100% na dzien publikacji raportu.

©  Fiz-Bud Sp. z 0.0. — Spdtka posiada 90,37% udziatéw jednostki.

Jednostki stowarzyszone.
Na dzien bilansowy Spotka posiadata nastepujace jednostki stowarzyszone:

Eurea Sp. z 0.0. — Spdtka posiada 36,07% udziatéw jednostki.
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Pollease Sp. z 0.0. — Spétka posiada 25% udziatéw jednostki.

Pozostate jednostki — powigzania osobowe.

VINDEXUS

> Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — pan Jan Kuchno posiada 99,61% udziatow,

> Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — spétka zalezna Agencji Inwestycyjnej Estro Sp. z 0.0.,

> Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - pan Piotr Kuchno Cztonek Zarzadu,

> Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp. Kom. — pan Piotr Kuchno — komplementariusz.

Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Spoétka jest wspdlnikiem.

W roku sprawozdawczym 2024 w Spdice nie wystapity wspdlne przedsiewziecia.

6.24 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi.

Tabela nizej przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2024r. oraz w okresie poréownawczym 2023r., a takze informacje o wysokosci zobowigzan i naleznosci na

koniec tych okresow.

Jednostka powigzana

Jednostki zalezne:

GPM Vindexus NFIZW

GPM Vindexus NFIZW

Fingo Capital S.A.

Fingo Capital S.A.

Fiz-Bud Sp. z 0.0.

Fiz-Bud Sp. z 0.0.

Jednostki stowarzyszone:

Eurea Sp. z 0.0.

Pollease Sp. z 0. o.

Jednostki powigzane ze Spdtka osobowo:*

Kancelaria Prawna Waldemara Bronowskiego Sp. k.

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0.

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o0.0.

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp. z

0.0.

Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspodlnicy Sp.

Kom.

Wspdine przedsiewzigcia**
Zarzad Spotki dominujacej
Jan Kuchno — Prezes Zarzadu

Artur Zdunek — Cztonek Zarzadu

Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu

Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtdwnej

kadry kierowniczej

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

w tys. zt

Zakupy od podmiotéw
powigzanych (w tys. zt)

01.01.2024 | 01.01.2023 | 01.01.2024 | 01.01.2023
30.09.2024 | 30.09.2023 | 30.09.2024 | 30.09.2023

13 254

28

9 075

100

10

10

11 541

789

84

8928

54

10 142

20 454

70

2634

27

480

190
197

180

160

271

2 000

311

427

465

27

284
143

160

Opis transakcji — 01-03Q 2024 r.

SPRZEDAZ: 13 254 tys. z} —
wynagrodzenie za zarzadzanie
wierzytelnosciami funduszu

Wykup obligacji N2 10 min zt oraz
odsetki 142 tys. zt. W 2023r. odsetki
naliczone 160 tys. zi.

SPRZEDAZ: 5 tys. zt sprzedaz ustug.

ZAKUPY: 1 748 tys. zt nabycie akgji ,
18 706 tys. zt nabycie pozyczek
nieprzeterminowanych

2023r. — objecie akgji serii

70 tys. zt zakup rzeczowych
aktywdw trwatych

2023r. — wniesienie nieruchomosci
jako wktad niepieniezny w zamian za
udziaty

SPRZEDAZ: 28 tys. zt sprzedaz
ustug; ZAKUPY: 900 zakup
portfela wierzytelnosci, 1080 tys. z
nabycie akcji oraz 654 tys. z —
zakup ustug windykacji

27 tys. zt — zakup ustug

480 tys. zt — zakup ustug prawnych
190 tys. zt — zakup ustug najmu

197 tys. zt — zakup garazy
9 065 tys. zt — wynagrodzenie za

zarzadzanie wierzytelnosciami
funduszy, 10 tys. zt pozostate ustugi.

180 tys. zt. — zakup ustug prawnych

Nie wystapity.

Sprzedaz akcji GPM Vindexus SA —
realizacja programu motywacyjnego
Sprzedaz akcji GPM Vindexus SA —
realizacja programu motywacyjnego
Sprzedaz akcji GPM Vindexus SA —
realizacja programu motywacyjnego
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*Jednostki powiazane ze Spétka osobowo poprzez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spéiki.
**Wspolne przedsiewziecia, w ktdrych jednostka dominujaca jest wspolnikiem.

Rozrachunki z tytutu transakcji powigzanych (w tys. zt).

Naleznosci od Zobowigzania wobec
Jednostka powigzana podmiotéw powigzanych podmiotéw powigzanych Tytut rozrachunku na dzien 30.09.2024
(w tys. zt) (w tys. zt)

30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2024 | 31.12.2023

Jednostki zalezne:

NALEZNOSCI: 1 464 tys. zt — z tytutu
$wiadczonych ustug

GPM Vindexus NSFIZ 1464 1911 0 10 055

143 tys. zt — z tytutu poniesionych optat

Future NSFIZ 143 648 0 0 ’ ;
sadowych i egzekucyjnych

48 tys. zt — nalezno$¢ z tytutu poniesionych

Alfa NSF1Z 48 134 0 0 optat sadowych i egzekucyjnych.

932 tys. zt - nalezno$¢ handlowa; 1 873 tys.
Fingo Capital S.A. 932 1 1873 0zt - zobowigzanie z tytutu nabycia portfeli
wierzytelnosci
86 tys. zt — zobowiazanie z tyt. nabycia

Fiz-Bud Sp. z 0.0. 0 0 86 0 rzeczowych aktywdw trwatych

Jednostka stowarzyszona
NALEZNOSCI: 6 420 tys. zt —z tytutu umowy

przedwstepnej;
Eurea Sp. z 0.0. 6420 > 360 36 37| ZOBOWIAZANIE: 56 tys. 7t - z tytutu zakupu
ustug.
Pollease Sp. 7 0.0. 0 0 4 0 4 tys. zt — zobowigzanie z tytutu zakupu
ustug
Jednostki powigzane ze Spotka
osobowo*
Kancelaria Prawna Waldemara 0 0 68 62 68 tys. zt — zobowiazanie z tytutu zakupu
Bronowskiego Sp. k. ustug
Mebis Towarzystwo Funduszy _ s
Inwestycyjnych Sp. z 0. o. 1505 1 406 0 0 1505 tys. zt — naleznosc z tytutu ustug
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0. 0 0 0 8 e
Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. 37 0 0 0 | 37 tys. zt - przedpfata
Wspéine przedsiewziecia**
Zarzad Spotki dominujacej:
Jan Kuchno — Prezes Zarzadu 220 120 0 0 Nale.:.znosc Z tytutu sprzedazy
akcji wlasnych***
Artur Zdunek — Cztonek Zarzadu 42 32 0 0 ffieznosc 2 tytutu sprzedazy akdji whasnych
Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu 25 15 0 0 Naleznosc z tytutu sprzedazy akcji

wiasnych***
*Jednostki powigzane ze Spotkg osobowo poprzez cztonkdéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.
**Wspdlne przedsiewziecia, w ktdrych jednostka dominujgca jest wspolnikiem.

*** Sprzedaz akcji w ramach realizacji programu motywacyjnego.

6.25 Zdarzenia po dacie bilansu.

» Obligacje serii B2 — 6 listopada br. Spdtka wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii B2 o
wartosci nominalnej 2,768 min zt facznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu pozostaty do sptaty
obligacje o wartosci nominalnej 2,678 min zi,

» Zmiana oprocentowania dla obligacji serii Q2 i U2 — 18 listopada br. Zarzad Spoétki podjat uchwaty o
zmianie oprocentowania dla obligacji serii U2 i Q2. Dla obligacji serii Q2 od 28 listopada br.
oprocentowanie wynosi 10,90% (uprzednio 11%); dla obligacji serii U2 od 4 stycznia 2025r.
oprocentowanie wynosi 10,60% (uprzednio 10,70%),

» 29 pazdziernika br. Spdtka nabyta 135 500 akgji Fingo Capital S.A. i objeta petng kontrole nad jednostka.
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6.26

Szczegotowe informacje o sktadnikach korekt przeptywow pienieznych w

dziatalno$ci operacyjnej

Objasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych.

VINDEXUS

01.01 - 01.01 - 01.01 -
30.09.2024 | 31.12.2023 | 30.09.2023

1. Amortyzacja
2. Przychody z tytutu odsetek

2.1. Przychody finansowe wg rachunku zyskow i strat

2.2. Wycena instrumentéw kapitatowych w wartosci godziwej — wytaczenie z
przychoddw finansowych

2.3. Uzyskane dochody z udziatu w zyskach osob prawnych
2.4. Odsetki od lokat bankowych

3. Koszty z tytutu odsetek

3.1. Koszty finansowe wg rachunku zyskow i strat

3.2. Pozostate koszty finansowe

3.3. Utrata warto$ci wg MSSF 9

4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

4.1.Wycena instrumentow kapitatowych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

4.2. Wartos¢ programu motywacyjnego:

a. Wartosc akcji sprzedanych w cenie nabycia

b. Przychod ze sprzedaZy akcji

¢. Wycena programu w cenach rynkowych

4.3.Utrata wartosci wg MSSF 9

4.4. Zyski uzyskane z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych
4.5. Pozostate

V1. Udziat w zyskach osdb prawnych

VII. Zmiana stanu rezerw

1.Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

VIII. Zmiana stanu wierzytelnosci

1.Wplywy z wierzytelnosci nabytych oraz wptywy z odsetek od pozyczek

2.Wydatki na zakup wierzytelnosci oraz udzielenie / sptata pozyczek per saldo

3. Przychdd odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko kredytowe

4. Pozostaly przychdd z wierzytelnosci

5. Zakoniczenie windykacji

IX. Zmiana stanu naleznosci

1.Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z bilansu

2. Wytaczenie naleznosci z tytutu sprzedazy akcji jednostek pozostatych
3. Wytgczenie naleznosci z tytutu sprzedazy akcji wtasnych

4. Zmiana utraty wartosci dla naleznosci

X. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytéw i
pozyczek

1.Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych wynikajgca z
bilansu

2.Zmiana stanu pozostatych zobowigzan z tyt. podziatu zysku
XI. Zmiana stanu zapasow

taczna korekta przeplywow z dziatalnosci operacyjnej
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0
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0

0
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(435)
435
(36 065)

Szczegotowe informacje o elementach przeptywow pienieznych w dziatalnosci

1. Zbycie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywdw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

2. Zbycie aktywdw finansowych:
a. Wptyw z tytu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych

www.gpm-vindexus.pl
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3

0
0

0

44 250
44 250

0

44 250
44 250
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3.0trzymane odsetki (od pozyczek) 0
4_.Nabycie w,alft_oéci niemz?terialnych, rzeczowych aktywdw trwatych i (329)
nieruchomosci inwestycyjnych

5. Wydatki na aktywa finansowe (nabycie akgji, udziatow) (6 396)
6.Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne: 0
a. Pozyczki 0
taczna korekta przeplywow z dziatalnosci inwestycyjnej (6 722)

15
(646)

(9 507)
100
100

34 212

VINDEXUS

384
(553)

(6 687)
100
100
37 494

Szczegotowe informacje o elementach przeptywdw pienieznych w dziatalnosci

finansowej

30.09.2024 | 31.12.2023

01.01 -
30.09.2023

1.Wplywy z emisji akcji 40 57

2.Wptywy z kredytdw i pozyczek 0 250 250
2.1 Wptywy z pozyczek 0 250 250
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych, w tym: 66 399 15100 5100
a. Emisja obligacji serii L2 0 1 800 1 800
b. Emisja obligacji serii M2 0 3300 3300
c. Emisja obligacji serii N2 0 10 000 0
d. Emisja obligacji serii 02 21 684 0 0
e. Emisja obligacji serii P2 18 231 0 0
f. Emisja obligacji serii Q2 2 500 0 0
g. Emisja obligacji serii R2 1 000 0 0
h. Emisja obligacji serii S2 2 000 0 0
i. Emisja obligacji serii T2 9 984

j. Emisja obligacji serii U2 4 000

k. Emisja obligacji serii W2 7 000

4. Nabycie akcji wtasnych (3261) (4 373) 0
5.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli (4 494) (3159) (3159)
6.Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych, w tym: (23 818) (29 186) (19 418)
a. Wykup obligacji serii B2 (2 768) (5536) (2 768)
b. Wykup obligacji serii E2 0 (6 000) (6 000)
c. Wykup obligacji serii F2 0 (5 000) 0
d. Wykup obligacji serii G2 0 (2 000) 0
e. Wykup obligacji serii H2 (3 950) (3 950) (3 950)
f. Wykup obligacji serii 12 (2 000) (2 000) (2 000)
g. Wykup obligacji serii K2 0 (4 700) (4 700)
h. Wykup obligacji serii L2 (1 800) 0 0
i. Wykup obligacji serii M2 (3 300) 0 0
j. Wykup obligacji serii N2 (10 000) 0 0
7 Sptata kredytow i pozyczek (250) 0 0
7.1 Spiata z pozyczek (250) 0 0
8.Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu 0 0 0
9.Zaptacone odsetki, w tym: (7 464) (8 607) (5598)
9.1 Zaptacone odsetki od obligacji (5 745) (8513) (5521)
9.2 Koszty emisji obligacji 02, P2, T2 i12 (1637) 0 0
9.3 Zaptacone odsetki od kredytu i pozyczki (82) (94) (77)
taczna korekta przeptywow z dziatalnosci finansowej 27 152 | (29 918) (22771)

Artur Zdunek Andrzej Jankowski Jan Kuchno

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Warszawa 20 listopada 2024r. ,

Signed by / Signed by / Podpisano
Signed by / Podpisano przez: Podpisano przez: przez:
Artur Graegorz Zdunek Andrzej Jankowski @ ::[:i:);i:‘(zz;n,zo
o Date / Data: -
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V' POZOSTALE INFORMACIE DO RAPORTU SKONSOLIDOWANEGO.

1. Podstawowe zasady polityki rachunkowosci stosowane w procesie sporzadzenia
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego.

1. Informacje ogodlne.

Skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe Grupy za okres od 01.01.2024 do 30.09.2024 zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez
Komisje Europejska.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie z nastepujgcych elementéw, w tym:
skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat i innych dochoddw catkowitych,

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz

informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych informacji objasniajgcych dla
Grupy.

W okresie sprawozdawczym i do dnia opublikowania sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci przez poszczegdlne jednostki Grupy w przewidywalnej przysztosci, obejmujacej okres
12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, w wartosci godziwej lub metodg praw
wiasnosci.

Grupa sporzadzita niniejsze sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadg memoriatu, to jest przez ujecie wszystkich
przypadajgcych na jej rzecz przychoddw i obcigzajgcych jg kosztéw zwigzanych z tymi przychodami dotyczacych
danego roku, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

W sprawozdaniu ujeto informacje finansowe o skutkach zdarzen, ktore miaty miejsce w okresie objetym
sprawozdaniem oraz okresie porownywalnym.

Aktywa i zobowigzania nie sa kompensowane, z wyjatkiem aktywow i zobowigzan Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych.

W bilansie dokonano podziatu aktywoéw i zobowigzan na krotko — i dtugoterminowe z uwagi na kryterium ptynnosci
oraz termin realizacji nie pozniej niz 12 miesiecy po dniu bilansowym. Uwzgledniono zmiany do MSR 1, ktore
zostaty opisane w rozdz. IV pkt 6.3.4 Pozostate zmiany zasad rachunkowosci.

QOO OO

Wyniki dziatalnosci kontynuowanej sg prezentowane oddzielnie od zaniechanej. W roku sprawozdawczym i do dnia
opublikowania sprawozdania finansowego Grupa kontynuowata dziatalno$¢ w rodzaju i zakresie niezmienionym w
stosunku do okreséw poréwnawczych.

W procesie sporzadzania niniejszego sprawozdania, jednostkowe sprawozdania finansowe, sporzadzone wg zasad
rachunkowos$ci obowigzujgcych jednostki zalezne, zostaty dostosowane w zakresie wyceny aktywéw finansowych
oraz pomiaru wyniku finansowego do zasad obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej poprzez dokonanie stosownych
korekt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane facznie ze zbadanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za 2023r.

a. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych dochoddw catkowitych.
Celem sprawozdania jest prezentacja wyniku finansowego z dziatalnosci operacyjnej za okres sprawozdawczy oraz
wyniku kapitatowego.
Grupa stosuje od 2021r. model pomiaru wyniku finansowego wg wariantu kalkulacyjnego. W modelu tym
przychody z dziatalno$ci podstawowej sg identyfikowane wg zrédta ich powstania oraz wyodrebniane koszty,
przyporzadkowane tym przychodom jako koszt wiasny.
Stosowany jest funkcjonalny uktad kosztéw. Koszty operacyjne zarzadzania Spotka sa prezentowane sprawozdaniu
jako koszty ogdlne i administracyjne.
Dochody catkowite ogdtem to zmiana w kapitale wtasnym, ktdra nastapita w ciggu okresu na skutek transakcji oraz
innych zdarzen, inna niz zmiany wynikajgce z transakcji dokonywanych z akcjonariuszami.
Sprawozdanie z dochoddw catkowitych jest prezentowane tacznie ze sprawozdaniem z zyskéw lub strat.
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b. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;.
Bilans zawiera zestawienie sktadnikow majatkowych Grupy i zrédet ich finansowania, dostarcza informacji o
zasobach Spdtki oraz o sposobie ich pozyskania (kapitat wtasny, pozyczony, leasing).
Z uwagi na horyzont czasowy skfadniki aktywdw i zobowigzan sg wyrdzniane jako krotkoterminowe, gdy zostang
uregulowane nie pdzniej niz dwanascie miesiecy po dniu bilansowym i dtugoterminowe po uptywie tego czasu.
Z uwagi na kryterium ptynnosci wyrdzniane sg aktywa trwale i obrotowe.
Wynik za okres sprawozdawczy zwieksza zyski zatrzymane, ktdre wynikajg z podziatu zysku netto wypracowanego
w latach ubiegtych po wyptaceniu akcjonariuszom ich czeSci, oraz ktdra jest zatrzymana w celu podjecia inwestycji
W rozwoj Spotki.

C. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym.
Przedstawia zmiany w kapitale wiasnym wynikajgce z uzyskanego w okresie sprawozdawczym wyniku finansowego
oraz wyniku na dochodach catkowitych, zmiany w kapitale akcyjnym, zapasowym, wyptate dywidendy i inne
wyptaty z tytutu podziatu wyniku finansowego.

d. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.
Rachunek przeptywdw pienieznych przedstawia informacje na temat przeptywdw pienieznych zaistniatych w ciggu
okresu, w podziale na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej sa kalkulowane przy zastosowaniu metody posredniej.
Zysk przed opodatkowaniem/strata sg korygowane o zmiany stanu naleznosci i zobowigzan zwigzanych z
dziatalnos$cig operacyjna, zapasow, zmiany stanu wartosci bilansowej wierzytelnoSci oraz zmiany pozycji
bezgotéwkowych takich jak amortyzacja, zmiana stanu rezerw, niepodzielone zyski jednostek stowarzyszonych,
niezrealizowane zyski i straty z tytutu réznic kursowych, odsetki naliczone.
Na zmiane wartosci bilansowej wierzytelnosci nabytych wptyw majg nastepujgce zdarzenia: nabycia wierzytelnosci
w cenach transakcyjnych, uzyskana w okresie sprawozdawczym suma wptat gotdwkowych odzyskanych z
portfela, saldo udzielonych/ sptaconych pozyczek wg nominatu, uzyskany przychdd bilansowy z wierzytelnosci oraz
zakonczona windykacja w cenach nabycia. Informacje o zmianie bilansowej wierzytelnosci nabytych zawiera nota
6.11 w rozdziale IV oraz nota 6.12 w rozdziale III niniejszego raportu.

2. Zasady ustalania wyniku finansowego.

Wynik finansowy ustalany jest w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu wariantu kalkulacyjnego.
Przychody z dziatalnosci podstawowe;j.
Zrédtem przychoddw z dziatalnosci podstawowej sa:
v wierzytelnoéci nabyte, ktéremu w rachunku zyskéw i strat odpowiadajg ,przychody z zarzadzania
portfelem wierzytelnosci nabytych”
v zarzadzanie wierzytelnosciami innych jednostek, z ktérego uzyskiwane przychody sg wykazywane jako
~inne przychody”
v pozostate ustugi - dziatalno$¢ deweloperska w spotce zaleznej Fiz-Bud Sp. z 0.0., z ktorych przychdd
wykazywany jest jako ,inne przychody”.
Przychody z zarzadzania wierzytelnoSciami wiasnymi ustalane sg na podstawie sumy uzyskanych wptat
gotéwkowych oraz zmiany wartosci szacunkowej portfela na dzien wyceny przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe zgodnie z zasadami wynikajacymi z MSSF 9 jako suma:
> przychoddw odsetkowych,
» Zysku/straty z tytutu utraty wartosci portfela, ktore powstaty w wyniku zyskdw/ straty na ptatnosciach oraz
zyskow z tytutu wzrostu wartosci portfela, skorygowanych o straty z tytutu utraty wartosci portfela.
Sprzedaz wierzytelnosci z uwagi na ich sporadyczne wystepowanie oraz nieznaczng warto$¢ uzyskanych wptywow
sg ujmowane w kwocie wptat gotéwkowych z wierzytelnosci.

Koszty w ukfadzie funkcjonalnym.

Dla potrzeb ustalenia poszczegdlnych elementéw w rachunku zyskow lub strat w wariancie kalkulacyjnym przyjeto
metode prezentowania kosztéow operacyjnych w uktadzie funkcjonalnym poprzez wyodrebnienie kosztu wiasnego
dziatalnosci podstawowej oraz kosztéw ogdinych i administracyjnych (koszty zarzadzania jednostka).

Dla ewidencji kosztdw catkowitych wykonywania dziatalnosci operacyjnej stosuje sie uktad poréwnawczy.

Zastosowanie zasady prezentacji kosztdw w ukladzie funkcjonalnym miato na celu przyporzadkowanie
poszczegdinym sktadnikom przychodéw z dziatalnosci podstawowej kosztéw, sktadajgcych sie na efektywnosc
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finansowg Grupy. Dzieki temu uzytkownicy sprawozdan finansowych otrzymujg szczegétowe i przydatne informacje
o alokacji wypracowywanych zyskow. Zastosowanie ukiadu funkcjonalnego kosztow utatwia ustalanie trendow
zmian kosztéw w okresach historycznych i ich przyczyn oraz szacowanie wydatkow w okresach przysztych.
Przypisanie kosztow do poszczegdinych funkcji wymaga arbitralnego przyporzadkowania, wigze sie jednakze w
duzej mierze z subiektywng ocena.

Koszt wiasny.

Przychodom z dziatalnosci podstawowej przyporzadkowany jest koszt wtasny zarzadzania wierzytelnoSciami, w tym:

e optaty sgdowe i egzekucyjne poniesione w okresie sprawozdawczym w zwigzku z obstugg portfela
wierzytelnosci wiasnych;

e koszty zwigzane bezposrednio z uzyskiwaniem przychoddw z zarzadzania wierzytelnosciami wiasnymi,
funduszy oraz pozostatymi, obejmujace koszty wynagrodzenia i zwigzanych z nimi kosztéow obcigzen
publicznoprawnych departamentéw obstugujgcych bezposrednio wierzytelnosci, koszty wykorzystania
powierzchni biurowej, koszty urzadzen, koszty ITI, koszty ustug obcych, pozostate optaty wynikajace z
dochodzenia roszczen.

Koszty ogdlne i administracyjne.

Koszty ogolne i administracyjne obejmujg koszty administracyjne zarzadzania jednostkami tworzacymi Grupe, a
zatem wynagrodzenia zarzadu i rady nadzorczej tgcznie z obcigzeniami publicznoprawnymi, koszty czeSciowe
wykorzystania powierzchni biurowej, ustug informatycznych, badania sprawozdan finansowych, ustug prawnych,
koszty ustug zwigzanych z emisjg obligacji, koszty ksiegowosci, nadzoru wiascicielskiego oraz koszty state
wynagrodzenia towarzystwa zarzadzajgcego funduszami.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty.

Pozostate przychody operacyjne maja posredni zwigzek z dziatalnoscig operacyjng i obejmuja:

> zyski ze zbycia srodkow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych, nieruchomosci inwestycyjnych,
> otrzymane odszkodowania,

> odpisane zobowigzania,

> skutki odwrdcenia rezerw, utworzonych poprzednio w poczet pozostatych kosztow operacyjnych.

Przychody finansowe sg to w szczegolnosci:

> zmiany wyceny instrumentdw finansowych kapitatowych w wartosci godziwej,

> zyski uzyskane z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych,

> dywidendy (udziaty w zyskach),

> przychody odsetkowe od udzielonych pozyczek i objetych obligacji,

> zyski ze zbycia inwestycji finansowych,

> skutki wyceny instrumentéw finansowych wg zamortyzowanego kosztu, z wylgczeniem przychodéw z
wierzytelnosci nabytych,

> skutki odwrécenia odpisdw aktualizujgcych aktywa finansowe.

W pozostatych kosztach operacyjnych ujmowane sa:

> skutki przegranych postepowan sadowych,

> aktualizacja sktadnikdw majatku,

> koszty wierzytelnosci w wyniku zakonczonej windykacji,

> straty ze zbycia rzeczowych sktadnikéw aktywow.

Koszty finansowe obejmuja:

koszty finansowania zewnetrznego,

koszty pozostatych odsetek,

skutki aktualizacji aktywdw finansowych,

straty ze zbycia inwestycji finansowych,

odpisy aktualizujgce aktywa finansowe (naleznosci).

YV VVYVYVY

Ustalanie wyniku finansowego metoda kalkulacyjng nie ma wptywu na wynik operacyjny EBIT, EBITDA, wynik
przed opodatkowaniem oraz wynik netto w poréwnaniu do wartosci uzyskanych przy zastosowaniu wariantu
poréwnawczego.

Podatek biezacy oraz podatek odroczony ujety w wyniku finansowym.

Spotka tworzy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego z powodu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
ksiegowg aktywdw i pasywow a ich wartoscig podatkowa. Zmiana podatku odroczonego zaréwno po stronie rezerw
jak i aktywdw koryguje podatek stanowigcy biezace obcigzenie Spotki.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty podatku, ktére zostang zaptacone w okresach
przysztych w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, zwiekszajgcych w przysztosci podstawe
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opodatkowania. Istotne dodatnie rdéznice przejSciowe wystepujg pomiedzy wartoscig bilansowg instrumentéw
udziatowych w jednostkach zaleznych a ich wartoscig podatkowa. Wzrost rezerwy na podatek odroczony zwieksza
podatek wykazany w rachunku zyskow i strat.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku sg to kwoty przewidziane w przysztych okresach do odliczenia od podatku ze
wzgledu na ujemne roznice przejsciowe, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Istotne ujemne réznice przejSciowe powstajg dla wierzytelnosci nabytych i wynikaja z rdznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg (warto$¢ wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie), a wartoscig podatkowa naktaddéw na nabycie i
dochodzenie roszczen. Wzrost aktywu z tytutu podatku odroczonego od ujemnej réznicy przejéciowej pomiedzy
wartoscig podatkowg wierzytelnosci a wartoscig bilansowg w zamortyzowanym koszcie zmniejsza podatek biezacy.

3.0pis przyjetych zasad klasyfikacji i wyceny bilansowej instrumentéw finansowych i zobowigzan.

Wg regulacji wynikajacych z MSSF 9 Spétka klasyfikuje sktadnik aktywdw finansowych jako:

> wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie albo
> w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody albo
> w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym
koszcie albo w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody badz w wartosci godziwej przez wynik finansowy na
podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki
wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych dla danego sktadnika aktywdw finansowych.

W przypadku, gdy jednostka utrzymuje instrument finansowy w celu uzyskiwania zaréwno przeptywdw pienieznych
jak i sprzedazy aktywow, to moze dokonaé nieodwotalnego wyboru metody wyceny instrumentu w wartosci
godziwej przez inne dochody catkowite.

Model biznesu stosowany w Grupie polega na nabywaniu wierzytelnosci od wierzyciela pierwotnego w pakietach lub
pojedynczo w celu dochodzenia roszczen z nabytych spraw, a w konsekwencji uzyskiwania przeptywow
pienieznych. Sprzedaz aktywow wystepuje sporadycznie.

Przy nabyciu instrumentu zaklada sie, ze w okreslonych terminach - okresach wyceny- powstang strumienie
pieniezne , ktore bedg sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Z uwagi na wymienione warunki, determinujace wybdr modelu wyceny pakietow wierzytelnosci pomiedzy wartoscia
godziwg przez inne dochody catkowite a zamortyzowanym kosztem jednostka dominujgca przyjeta jako
obowiagzujacg metode wyceny w zamortyzowanym koszcie. Skutkiem takiego wyboru jest zmiana w rachunku
wynikdw w kategorii przychodéw z dziatalnosci podstawowe;j.

Zastosowanie modelu wyceny w zamortyzowanym koszcie pozwala unikng¢ wrazliwosci wyceny na zmienno$¢ stop
wolnych od ryzyka. Warto$¢ odzyskiwalna z pakietéw szacowana jest jako suma przysztych strumieni pienieznych w
okresie odzyskiwalnosci do 10 lat od dnia wyceny, ustalonych na podstawie informacji historycznych jednostek
Grupy. Szacunkowe strumienie pieniezne w okresach przyszitych, zdyskontowane przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe oddajg ich warto$¢ biezacg — zamortyzowany koszt. Przez
caty okres funkcjonowania instrumentu lub zobowigzania finansowego stosuje sie jako stope dyskontowa te sama
efektywng stopa procentowa skorygowang o ryzyko, ustalong przy poczatkowym nabyciu.

Zobowigzanie finansowe, za wyjatkiem instrumentdw pochodnych jest wynikajagcym z umowy obowigzkiem wydania
aktywéw finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego na niekorzystnych warunkach w zamian za
zwolnienie z zobowigzania.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko, a skutki wyceny odnosi w przychody lub koszty finansowe.

Do zobowigzan finansowych kwalifikowane sg przede wszystkim zaciggniete kredyty, otrzymane pozyczki, obligacje
wyemitowane przez jednostki tworzace Grupe, ujmowane jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe zaleznie od
terminu wymagalnosci, obejmujgcego okres 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Obligacje wyemitowane przez jednostki tworzace Grupe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
pozostate zobowigzania finansowe.

Do zobowigzan finansowych zaliczane sg réwniez zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug krétkoterminowe powstajg w wyniku prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
oraz zakupu wierzytelnosci z uwagi na terminy ptatnosci krotsze niz 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego. Do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zalicza sie takze rozliczenia miedzyokresowe bierne.
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Dla instrumentdw kapitatowych, z wytgczeniem udziatdw i akcji w jednostkach stowarzyszonych, Grupa stosuje
zasade wyceny w wartosci godziwej. Zyski i straty powstate w wyniku zmiany wartosci godziwej aktywow netto
przypadajacych na udziat spétki ponad cene nabycia sa odnoszone w wynik finansowy Spoétki dominujacej i
znaczaco wptywaja na wzrost lub spadek zysku netto.

Spdtka kwalifikuje instrumenty kapitatowe, posiadane przez nig do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, jezeli
posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20 % lub wiecej praw gtosu w jednostce, w
ktérej dokonano inwestycji. Spotka ujmuje wartos$¢ bilansowg aktywow przy zastosowaniu metody praw witasnosci.
Inwestycja jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu, a nastepnie po dniu nabycia jej warto$¢ jest korygowana
odpowiednio o zmiane udziatu inwestora w aktywach netto jednostki stowarzyszonej, w ktérej dokonano inwestycji.

Jednostka dominujgca szacuje wielko$¢ oczekiwanych w przysztosci strat kredytowych dla wszystkich posiadanych
jednostkowych aktywdéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym nabytych pakietéw
wierzytelnosci, udzielonych pozyczek, objetych obligacji oraz naleznosci.

Warto$¢ pakietdw wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie uwzglednia juz korekte z tytutu wptywu oczekiwanych
strat kredytowych. Wynika to z faktu, ze spotka nabywa pakiety wierzytelnosci z istotng utratg wartosci, ktdrej
wptyw jest ujety w cenie nabycia. Ponadto jako stope dyskontujgcg prognozowane strumienie pieniezne przyjeto
efektywng stope procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe.

Dla naleznosci z tytutu pozyczek, obligacji oraz naleznosci handlowych i pozostatych szacuje sie oczekiwane straty
kredytowe, a ich wptyw na wynik finansowy ujmuje sie poprzez tworzenie wyzszych odpiséw aktualizujacych.

W ocenie Zarzadu sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2024r. sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci. Odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy oraz jej wynik finansowy.

2. Istotne umowy zawarte przez jednostki Grupy w trzecim kwartale 2024r. oraz do dnia
opublikowania raportu.

1. Emisja obligacje serii T2 — 17 lipca 2024r. Spotka dominujgca wyemitowata 100 000 obligacji serii T2 o
wartosci nominalnej 100 zt kazda. taczna kwota emisji 10 min zt. Oprocentowanie Wibor 3M + marza
4,9% w skali roku, odsetki bedg ptacone w okresach trzymiesiecznych. Termin wykupu 15 lipca 2027r.

2. Emisja obligacji serii U2 — 3 lipca 2024r. Spdtka dominujgca wyemitowata 4000 obligacji serii U2 o wartosci
nominalnej 1000 zt kazda. taczna kwota emisji 4 min zt. Oprocentowanie state 10,7% w skali roku,
odsetki bedg ptacone w okresach pétrocznych. Termin wykupu 3 lipca 2026r.

3. Emisja obligacji serii W2 — 6 sierpnia 2024r. Spdtka dominujgca wyemitowata 7000 obligacji serii W2 o
wartosci nominalnej 1000 zt kazda. tgczna kwota emisji 7 min zt. Oprocentowanie state 10,5% w skali
roku, odsetki beda ptacone w okresach potrocznych. Terminy obligatoryjnego wykupu ustalono:
30.07.2025 - 1 min z, 30.07.2026 — 1 min z, 30.07.2027 — 1 min zt. Do 30 lipca 2028 Spdtka
zobowigzana jest wykupi¢ pozostate obligacje o tgcznej warto$ci nominalnej 4 min zt. Zgodnie z
warunkami emisji obligacji serii W2 Spotka moze skorzystac z opcji wczesniejszego wykupu.

4. 29 pazdziernika 2024r. Spétka dominujgca nabyta 135 400 akcji Fingo Capital S.A. i objeta petng kontrole
nad jednostkg zalezna.

3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla arbitrazowego lub
organem administracji publicznej. Wskazanie dwdch lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci, ktorych laczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw
wiasnych emitenta.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy polega na nabywaniu pakietéw wierzytelnosci i windykacji ich na wiasny rachunek w
postepowaniu sgdowym i egzekucji komorniczym. Konieczno$¢ skierowania sprawy na droge sadowg wynika
najczesciej z niemoznosci polubownego rozwigzania sprawy z dtuznikiem. Takie przypadki stanowig wiekszoSc i
skutkujg znaczng liczbg spraw kierowanych do sadéw. W zwigzku z tym duzg liczbe postepowan nalezy taczy¢ ze
specyfikg dziatalnosci Grupy.

Grupa w trzecim kwartale 2024r. nie prowadzita postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.
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4. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli sg one tacznie lub pojedynczo
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Szczego6towy opis transakcji z jednostkami powigzanymi zawarty jest w rozdziale III pkt 6.25 $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego - Transakcje Grupy Kapitatowej z jej podmiotami powigzanymi oraz
w sprawozdaniu jednostkowym rozdz. IV pkt 6.24.

Nie wystgpity transakcje inne niz zawarte na warunkach rynkowych.

5. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiggniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

Grupa dziatajgca na rynku zarzadzania wierzytelnoSciami musi systematycznie dostosowywac swojg strategie
dziatania do zmiennych warunkdw otoczenia zewnetrznego, takich jak sytuacja gospodarcza, przepisy prawne czy
zmiany technologiczne. Zarzadzanie ryzykami i umiejetno$¢ adaptacji sg kluczowe dla osiggania stabilnych wynikow
finansowych.

Grupa zbudowata znaczny portfel wierzytelnosci NPL, posiada korzystng strukture finansowania opartg w
przewazajacej czeSci o kapitat wiasny. Zwieksza zastosowanie narzedzi informatycznych w zarzadzaniu
wierzytelno$ciami. Totez sytuacje Grupy mozna okresli¢ jako stabilng. Dalszy jej rozwdj bedzie determinowata
sytuacja wewnetrzna jak i w skali globalnej, a w szczegdlnosci wojna na Ukrainie, polityka bankéw centralnych,
realizacja zatozen Zielonego tadu.

a. Czynniki makroekonomiczne.

Wedtug prognoz Komisji Europejskiej, polska gospodarka ma wzrosna¢ o 3% w 2024 roku oraz o 3,6% w 2025
roku. Jednoczesnie inflacja pozostaje na podwyzszonym poziomie, co moze wptywac na zdolnos¢ dtuznikéw do
regulowania zobowigzan. Wzrost lub spowolnienie gospodarcze wptywa na sytuacje finansowa dtuznikdw,

a kryzysy gospodarcze zwiekszajg ilos¢ wierzytelnosci przeterminowanych. Wysoka inflacja obniza site nabywczg
konsumentdéw, utrudniajgc sptate zobowigzan, zwieksza rowniez koszty operacyjne Grupy. Wzrost bezrobocia
zwieksza ryzyko niewyptacalnosci dtuznikdw. Wzrost stop procentowych zwiekszy koszt obstugi zadtuzenia.

Rynek zarzadzania wierzytelno$ciami jest podatny na globalne spowolnienie gospodarcze, zdarzenia takie jak np.
kryzys 2008, pandemia COVID-19 spowodowaty wzrost liczby niewyptacalnych firm i konsumentdw, zwiekszajac
popyt na ustugi zarzadzania wierzytelnosciami. W takich okresach wystgpita zwiekszona podaz portfeli
wierzytelnosci sprzedawanych przez instytucje finansowe.

b. Globalizacja i transgraniczne zarzadzanie wierzytelnosciami.

Wzrost handlu miedzynarodowego i migracji prowadzi do powstawania wierzytelnosci transgranicznych. Zarzadzanie
nimi wymaga znajomosci przepisow w réznych jurysdykcjach. Harmonizacja regulacji w Unii Europejskiej i innych
regionach wptynie na funkcjonowanie rynku zarzadzania wierzytelno$ciami np. poprzez dyrektywe NPL.

Réwniez sankcje gospodarcze natozone na niektdre kraje oraz ograniczenia handlowe utrudniajg zarzadzanie
portfelami wierzytelnosci.

Na dzien dzisiejszy udziat transgranicznych portfeli wierzytelnosci w portfolio Grupy ocenia sie jako nieznaczny, a
ryzyko zwigzane z wystepowaniem takich roszczen jest nieistotne.

C. Stabilne otoczenie regulacyjno-prawne.

Sprawnie dziatajgcy wymiar sprawiedliwos$ci znacznie zwieksza efektywno$¢ windykacji. Duza czestotliwo$¢ oraz
szybki czas wprowadzania nowych regulacji prawnych, w pofgczeniu z ograniczonymi konsultacjami ze stronami
zainteresowanymi wprowadza niepewno$¢ co do konsekwencji ekonomicznych dla posiadanych juz portfeli
wierzytelnosci, nabytych w innym stanie prawa. Nalezy nadmienic, ze $redni okres zwrotu poniesionych naktadéw w
procesie odzyskiwania naleznosci NPL wg wyliczen Grupy wynosi 10 lat.

Zmiany w przepisach prawa, zaréwno te wprowadzone jak i te projektowane sg wyrazem rosngcej nieufnosci
panstwa wobec branzy windykacyjnej. Zmiany te spowodowaty liberalizacje upadtosci konsumenckiej, zwiekszenie
kosztéw egzekucji ponoszonych przez wierzyciela, a w konsekwencji obcigzajacych dtuznika.

Projektowane nowe regulacje mogg spowodowac dalsze ograniczenia dziatan windykacji polubownej np. w
zakresie komunikacji z dtuznikami (ograniczenia czestotliwosci kontaktéw).

Zmiany w kodeksie cywilnym znaczaco ograniczajg mozliwo$¢ uzyskania tytutu wykonawczego oraz zmniejszajq
efektywnos$¢ $ciggania naleznosci. Wymuszajg na jednostkach Grupy zmiane strategii, narzedzi odzyskiwania
wierzytelnosci oraz standardéw dziatania.
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d. Wptyw rynku pracy.

Presja ptacowa i niedobdr pracownikdw majq istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy, zwiekszajac jej koszty
operacyjne, a przez to obnizajgc marze zysku oraz ograniczajgc efektywnos¢ dziatania. Brak wystarczajgcej liczby
wykwalifikowanych specjalistow prowadzi do opdznien w realizacji proceséw windykacyjnych, co wptywa na czas i
skutecznos¢ odzyskiwania naleznosci. W takiej sytuacji Grupa zmniejsza tempo budowania portfela wierzytelnosci
NPL. Priorytetem stajg sie inwestycje w automatyzacje proceséw. Chociaz automatyzacja moze zwiekszyC
efektywnos¢ dziatania, wigze sie z jednakze z wysokimi kosztami implementacji oraz licznymi problemami w trakcie
wdrazania. Zastosowanie technologii moze dtugoterminowo poprawi¢ konkurencyjno$¢ Grupy na rynku. Niedobdr
pracownikdw Grupa wykorzystuje jako motywacje do lepszego szkolenia obecnych kadr, co dtugoterminowo
poprawi efektywno$¢ organizacji.

e. Rozwoj portfela wierzytelnosci NPL w Grupie.

Zakup wierzytelnosci NPL moze byc¢ dla Grupy zaréwno szansg na znaczgce zyski, jak i zrédtem istotnych wyzwan.
Kluczowe znaczenie ma wiasciwa wycena portfela przed zawarciem transakcji zakupu, nastepnie skuteczno$¢
procesu windykacyjnego oraz zdolnos¢ firmy do zarzadzania ryzykiem zwigzanym z odzyskiwaniem trudnych
naleznosci. Sukces w tym obszarze zalezy od umiejetnego potgczenia strategii biznesowej, technologii oraz zasobow
ludzkich.

Grupa buduje swoj portfel wierzytelnosci NPL poprzez zakupy w ilosciach hurtowych. Rozbudowa portfela NPL
zwiekszy skale dziatania Grupy oraz wzmocni jej pozycje rynkowa. Wptaty z wierzytelnosci NPL stanowig stabilne
zrédto przychoddw gotowkowych w dtuzszym horyzoncie czasowym. W ostatnich okresach udziat zakupdw
kredytow bankowych w ogdlnej strukturze naby¢ Grupy Kapitatowej zmniejszyt sie, bowiem ceny transakcyjne
oferowane przez instytucje bankowe w naszej ocenie sg za wysokie. Przy rzeczywistej odzyskiwalnosci oraz
kosztach dochodzenia roszczen nie zabezpieczg uzyskania zwrotu z zainwestowanego kapitatu.

Wzrost cen sprzedazy portfeli wierzytelnosci oferowanych przez banki, wynika z kilku kluczowych czynnikéw
zwigzanych z otoczeniem gospodarczym, regulacyjnym oraz specyfikg rynku zarzgdzania wierzytelnosciami.

o Dziatanie konkurencji na rynku;
Coraz wiecej firm zarzadzajacych wierzytelnosciami oraz funduszy inwestycyjnych zainteresowanych zakupem
portfeli wierzytelnosci podnosi ceny ofertowe. Rosngca liczba uczestnikdw przetargdw na portfele bankowe
powoduje wieksze zainteresowanie i konkurencyjne licytacje. Pojawiajg sie na rynku nowi gracze- miedzynarodowe
fundusze specjalizujgce sie w wierzytelnosciach, ktdre zwiekszajg presje na ceny sprzedazy pakietow.

o Zmiany w strategii bankéw.
Banki coraz czesciej decydujg sie na sprzedaz portfeli wierzytelnosci jako sposéb na poprawe bilansu i obnizenie
rezerw. Dbajg o wysoka jakosS¢ ofert przetargowych. W tym celu inwestujg w przygotowanie portfeli do sprzedazy
(np. lepsza struktura danych, szczegétowa segmentacja dtuznikéw), co podnosi ich wycene rynkowa.

o Dyrektywa NPL w Unii Europejskie;j.
Wymogi dotyczace szybszego redukowania portfeli NPL w bilansach bankéw majg wptyw na zwiekszenie podazy
portfeli, podnoszg takze jakos¢ oferowanych wierzytelnosci, co wptywa na ich cene. Dzieki sprzedazy wierzytelnosci
NPL, banki poprawiajg swoje wskazniki kapitatowe.
Zwiekszona podaz wierzytelnosci NPL nie powoduje jednak spadku cen transakcyjnych. Zjawisko to podkresla
potrzebe doktadnej analizy i wyceny portfeli przez Grupe, aby zapewni¢ rentowno$¢ inwestycji w coraz bardziej
wymagajacym $rodowisku zarzadzania wierzytelnosciami.
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Raport skonsolidowany za trzeci kwartat roku sprawozdawczego

. s . . VINDEXUS
01.01.2024r. - 31.12.2024r. Grupy Kapitatowe]j Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”.

VI OSWIADCZENIE ZARZADU.

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych, Zarzad Spotki dominujgcej o$wiadcza, ze
wedtug swojej najlepszej wiedzy, prezentowane w niniejszym raporcie $rodroczne skrécone skonsolidowanie
sprawozdanie finansowe i $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30.09.2024r. za
okres sprawozdawczy od 01.01.2024r. do 30.09.2024r. oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z
zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi w Grupie Kapitatowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz Spoétki dominujacej.

Srédroczne skrécone skonsolidowanie sprawozdanie finansowe i $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe zawarte w raporcie skonsolidowanym za okres sprawozdawczy od 01.01.2024r. do 30.09.2024r. zostato
sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w
sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych (tekst
jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Artur Zdunek Andrzej Jankowski Jan Kuchno
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Warszawa 20 listopada 2024r. )
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