OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]j Gietda
Praw Majatkowych ,Vindexus” Spdtka Akcyjna (,Grupa Kapitalowa”), w ktérej jednostkg dominujgcy jest Gietda
Praw Majatkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna (,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Warszawie, ul. Serocka 3,
lok. B2, za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, na ktére sktadajg sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujace catkowite dochody w wysokosci 15 431 tysiecy ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziei 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce sume
aktywow oraz sume pasywow w wysokosci 199 040 tysiecy ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatéw wiasnych o kwote 12 618 tysigcy ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieinych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 1 297 tysiecy ztotych,

- dodatkowe informacje, noty i objasnienia,

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Jednostki Dominujgcej oraz cztonkéw Rady Nadzorczej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialnhy za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki Dominujace]
jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnegtrzna, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem,

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 roku poz. 1047, z pbiniejszymi
zmianami — zwang dalej ,ustawa o rachunkowosci”) Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie Rady
Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowo$ci.

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania,

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi
uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdiniejszymi zmianami
(,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, Ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuiacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta,
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Grupa Kopitatowa Glelda Praw Majqtkowych ,Vindexus” Spdika Akcyjna ‘

Opinia niezaleinego bieglego rewidenta z badania sko go sprawozdania | g
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontrofi
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelne] prezentacji przez Jednostkg Dominujgca
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznoséci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Jednostki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentaciji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 par. 5, koncepcja istotnoéci jest stosowana przez biegtego
rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas
badania znieksztatcen oraz skorygowanych znieksztatcer, jesli wystepuja, na sprawozdania finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte
w opinii bieglego rewidenta, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji wyraZane s3 z
uwzglednieniem jakosciowego | wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i
osgdem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania,

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacjl majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2016
roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pienigine za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Jednostki Dominujacej,

2. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 roku
poz. 133 z pdiniejszymi zmianami — zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawle informacji biezgcych i
okresowych) i postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej.

Objasnienie
Zwracamy uwage na fakt, ze:

1. Woycena wartosci godziwej nabytych przez Jednostke dominujaca i podmioty zalezne pakietéw wierzytelnosci
zostata przeprowadzona na dzieri 31 grudnia 2016 roku w oparciu o szacunki dotyczace zaréwno wysokosci,
jak i momentéw przysztych przeptywdw pienieinych z tytutu windykacji. Powyzsze szacunki warto$ci efektéw
windykacji przyjetych na dziert bilansowy moga ulec zmianie w przysztosci, rzeczywiste odzyski | koszty
windykacji moga odbiegaé od powyiszych szacunkdw.

2, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] obejmuje m.in. dane finansowe spétki zaleznej
Adimo Egze S.A. W dniu 31 stycznia 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, sad wtasciwy dla GPM Vindexus S.A. dokonat zarejestrowania potgczenia
Adimo Egze S.A. z jednostkg dominujacg GPM Vindexus S.A. Do dnia wydania niniejszej opinii sprawozdanie
finansowe przejetej spotki zaleznej Adimo Egze S.A. za rok 2016 nie zostato zbadane.

Nasza opinia nie zawiera zastrzeZenia odno$nie tych spraw.
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Grupa Kapitalowa Glelda Praw Mafqtkowych ,Vindexus” Spélka Akcyjna
Opinia nlezaleinego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego ‘
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki
Dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnoéci
Grupy Kapitatowe] spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowoéci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i wskazanie czy informacje w
nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji
biezacych iokresowych | czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowlgzkiem byto takie ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o
Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle
wiedzy o Grupie Kapitatowe]j i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatceri w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
byto réwniez zapoznanie sie¢ z oswiadczeniem Jednostki Dominujacej o stosowaniu tadu korporacyjnego
stanowiacym wyodrebniong cze$é sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Naszym zdaniem
w o$wiadczeniu tym Jednostka Dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okre$lonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spdtkach publicznych (Dz.U. z 2016 roku poz. 1639 z péiniejszymi zmianami) lub w regulaminach wydanych na
podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2017 roku

Michat Zabost o
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13196

Biegty rewident grupy, kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/ 8p.

02-691 Warszawa

Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244
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RAPORT Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Grupa Kapitatlowa Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku sporzadzonego przez Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna

I. CzZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

W Grupie Kapitalowej jednostka dominujaca jest Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna
(,Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Warszawie, ul. Serocka 3, lok. B2,

Czas trwania Jednostki Dominujacej jest nieograniczony.

Jednostka Dominujaca dziata na podstawie statutu Jednostki Dominujacej oraz ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000
roku Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity Dz. U. 2016 roku poz. 1578 z pdZniejszymi zmianami).

Jednostka Dominujaca w dniu 30 paZdziernika 2001 roku zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000057576.

Jednostka Dominujaca posiada numer NIP 5261022345 oraz REGON 550386189,

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Jednostki Dominujgcej w roku obrotowym byt obrét wierzytelnosciami,
polegajacy w szczegdlnosci na zakupie wierzytelnoéci, a nastepnie ich windykacji we wiasnym imieniu i na wtasny
rachunek oraz zarzadzenie wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych i windykacja na zlecenie.

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzier 31 grudnia 2016 roku wynosit 1 159 193,80 zt i dzielit sie na
11 591 938 akcji o wartosci nominalnej 0,10 z} kazda. W roku obrotowym oraz do dnia wydania opinii hie mialy
miejsca zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dziedt 31 grudnia 2016 roku struktura kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej przedstawiata sie
nastepujgco:

Jan Kuchno 4 570 000 akji 39,42%
Piotr Kuchno 1 030 000 akcji 8,89%
Fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. 705 287 akgji 6,08%
Marta Kuchno 200 000 akcji 1,72%
Pozostali akcjonariusze 5 086 651 akcji 43,89%

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu Zarzad Jednostki Dominujacej dziatat w sktadzie:
— Pan Jan Kuchno — Prezes Zarzadu {od dnia 29 czerwca 2016 roku),

- Pan Jerzy Kulesza - Prezes Zarzadu {do dnia 29 czerwca 2016 roku),

—  Pani Grazyna Jankowska-Kuchno — Cztonek Zarzadu (do dnia 29 czerwca 2016 roku).

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu prokurentami Jednostki Dominujacej byli:
—  Pan Artur Zdunek,

—  Pani Agnieszka Komoszka (od dnia 28 czerwca 2016 roku).

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (DzUrz WE L 243 z 11 wrzeénia 2002 roku, str. 1;
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Grupa Kapitalowa Glelda Praw Majqtkowych ,Vindexus” Spélka Akcyina
Raport z badanita skonsolid go sprawozdania finansowego
2a okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

DzUrz UE Polskie wydanie specjaine, rozdz, 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art, 55 ust. 5 Ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 roku poz. 1047 z péin. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”)
sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska.

2, Struktura Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna wedtug stanu na dzien bilansowy

31 grudnia 2016 roku posiadata nastepujgce jednostki zalezne wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowe;j:

Bezposredni | Bezpoéredni
Nazwa Jednostki, forma Adres Kapital Struktura lub posredni | lub p¢?§redn|
zakladowy/wptacony p udziat w udziat w
prawna siedziby . wiasnosci
na dzien bilansowy aktywach prawach
netto glosu

GPM Vindexus ul. Serocka 3, Gietda Praw
Niestandaryzowany lok. 19 Majatkowych o .
Sekurytyzacyjny Fundusz | 04-333 33663 349,30 24 »Vindexus” S.A. 100% 100%
Inwestycyjny Zamkniety | Warszawa (100%)
Future ul, Serocka 3, Gielda Praw
Niestandaryzowany lok. 19 Majatkowych o o
Sekurytyzacyjny Fundusz | 04-333 9184 868'6_6 2 »Vindexus” S.A, 100% 100%
Inwestycyjny Zamkniety | Warszawa {100%)

ul. Serocka 3, Gietda Praw
ADIMO EGZE Spdtka lok, 19 Majatkowych o o
Akcyjna 04-333 830000,002t | '\ dexus” S.A. 100% 100%

Warszawa (100%)

ul. Serocka 3
Alfa Niestandaryzowany !
Sekurytyzacyjny Fundusz lok. 19 300 000,00 z} ADIMO EGZE S.A. 100% 100%
Inwestycyjny Zamkniet 04-333 (100%)

yeyiny &ty Warszawa

W badanym okresie, w dniu 14 lipca 2016 roku, nastgpito objecie kontroli nad spétka ADIMO EGZE S.A. Spétka
ADIMO EGZE S.A. posiadata 100% certyfikatéw inwestycyjnych funduszu Alfa Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty. W efekcie obie te jednostki zostaly po raz pierwszy objete
konsolidacjg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzadzonym na dzieri 31 grudnia 2016
roku. Jednoczesnie po dniu bilansowym, na podstawie ogtoszonego w 2016 roku planu potaczenia,
postanowieniem Sadu z dnia 31 stycznia 2017 roku nastgpito potaczenie jednostki dominujacej Gietdy Praw
Majatkowych Vindexus S.A. z ADIMO EGZE S.A. SzczegStowy rodzaj zmian i wptyw wywotany zmianami w
stosunku do roku ubiegtego w zakresie jednostek objetych konsolidacjg zostat przedstawiony w Nocie 14
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2016 roku.

W badanym okresie nie wystapity inne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i zakresie jednostek objetych
konsolidacja.

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych: GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Alfa
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest lokowanie $rodkdw pienigeinych
zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w okreélone w ustawie
o funduszach inwestycyjnych i statutach Funduszy papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz
inne prawa majatkowe. Celem inwestycyjnym funduszy wskazanych powyiej jest realizacja naleinosdci z
wierzytelnosci, praw do $wiadczef z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajacych z uméw o subpartycypacje, oraz
papieréw wartosciowych inkorporujacych wierzytelnosci pienigzne oraz ochrona realnej wartoéci pozostatych
lokat Funduszu.
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Grupa Kapitalowa Gielda Praw Majgtkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna
Raport z badania sk flid go sprawozdanla finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Przedmiotem dziatalnosci spétki ADIMO EGZE S.A. byta pozostata dziatalno$é wspomagajaca ustugi finansowe,
z wytaczeniem ubezpieczen | funduszéw emerytalnych.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym bedgcym przedmiotem badania
Niniejszy raport uzupefnia opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2016 roku za okres od 1 stycznia do
31grudnia 2016 roku, ktérym objete zostaly nastepujgce jednostki zaleine sporzadzajace jednostkowe

sprawozdania finansowe na dzieri 31 grudnia 2016 roku:

Podmiot uprawniony Dzien bilansowy
Nazwa Jednostki przeprowadz.ajacy badanie kon.solidowe?nej Metoda .
sprawozdania finansowego oraz jednostki konsolidacji
data i rodzaj wydanej opinii
. . Mac Auditor Sp. z 0.0.
Gielda Praw Majatkowych opinia z dnia 28 kwietnia 2017 roku | 31 grudnia 2016 roky | 2dnostka
JVindexus” Spétka Akeyjna . Dominujaca
bez zastrzezen
g:;“sﬁ;/rzzgt:xrcfwan Mac Auditor Sp. z 0.0. metoda
yzowany opinia z dnia 20 kwietnia 2017 roku | 31 grudnia 2016 roku
Sekurytyzacyjny Fundusz . petna
; . bez zastrzezen
Inwestycyjny Zamknigty
Future Niestandaryzowany Mac Auditor Sp. z 0.0. metoda
Sekurytyzacyjny Fundusz opinia z dnia 20 kwietnia 2017 roku | 31 grudnia 2016 roku etna
Inwestycyjny Zamkniety bez zastrzezen P
ADIMO EGZE Spdtka Akcyjna Do dnia w.ydama niniejszego 31 grudnia 2016 roku metoda
raportu nie zostato zbadane petna
Alfa Niestandaryzowany Mac Auditor Sp. z 0.0. metoda
Sekurytyzacyjny Fundusz opinia z dnia 20 kwietnia 2017 roku | 31 grudnia 2016 roku etna
Inwestycyjny Zamkniety bez zastrzezen P

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia

2016 roku sktadajq sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat | innych catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce catkowite dochody w wysokoéci 15 431 tysiecy zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce sume
aktywdw oraz sume pasywéw w wysokosci 199 040 tysiecy ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, wykazujgce zwigkszenie kapitatéw wlasnych o kwote 12 618 tysiecy ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, wykazujace zmniejszenie stanu Srodkdéw pienigznych o kwote 1 297 tysiecy ztotych,

- dodatkowe informacje, noty i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotem badania zostato podpisane z datg 28 kwietnia
2017 roku przez Zarzad Jednostki Dominujacej.

Do sprawozdania finansowego zostato dotaczone sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, w ramach ktérego wyodrebniona cze$é stanowi o$wiadczenie
o stosowaniu tadu korporacyjnego.
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Grupa Kapitalowa Gielda Praw Majgtkowych ,,Vindexus” Spétka Akcyjna
Raport z badania skonsolid go sprawozdania fi go
za okres od 1 styczniu 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku .

4, Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta Szczepana Borowskiego (nr ewidencyjny 11496) przeprowadzajacego badanie
w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Obrzeznej 5 / 8p. i uzyskato opinig z badania bez
zastrzezen z nastepujacym objasnieniem:

#Nie zgtaszajac zastrzezern do prawidtowosci i rzetelnoéci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na fakt, ze wycena wartosci godziwej nabytych przez Grupe Kapitalowa pakietdw
wierzytelnosci na dzieri 31 grudnia 2015 roku zostata przeprowadzona w oparciu o szacunki dotyczace zaréwno
wysokosci, jak i momentéw przysziych przeptywéw plenigznych z tytutu windykacji. Powyisze szacunki wartoéci
efektéw windykacji przyjetych na dzien bilansowy moga ulec zmianie w przysztosci, rzeczywiste odzyski t koszty
windykacji mogg odbiegaé od powyzszych szacunkéw.”

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone uchwatg nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej z dnia 29 czerwca 2016
roku.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostato
zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 6 lipca 2016 roku.

5. Dane Iidentyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
7 lipca 2016 roku, zawartej pomiedzy Gietdg Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. a Mac Auditor Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie przy ul. Obrzeinej 5 / 8p., wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244, Wyboru
podmiotu do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej zgodnie ze
statutem Jednostki Dominujgcej.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez bieglego rewidenta Michata Zabost
(nr ewidencyjny 13196) w dniach od 15 grudnia 2016 roku do 28 kwietnia 2017 roku {z przerwami).

Mac Auditor Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Michat Zabost potwierdzajg, ze spetniaja warunki okreélone w art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 poz. 1000 z pd2niejszymi
zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe], w tym w szczegdinosci spetniajg powotane powyzej warunki niezaleznoéci od jednostki dominujacej
i jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

6. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standarddw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pdiniejszymi zmianami (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”).

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majatkowa | finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowodci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzert Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Mac Auditor Sp. z 0.0,
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Grupa Kapitalowa Gielda Praw Majqtkowych ,Vindexus” Spéika Akcyjna

Raport z badania skonsc go spra fania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku .

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 par. 5, koncepcja istotnoéci jest stosowana przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzanliu badania, jak i przy ocenie wpltywu rozpoznanych
podczas badania znieksztalceri oraz skorygowanych znieksztatcen, je$li wystepuja, na skonsolidowane
sprawozdania finansowe, a takze przy formutowaniu opinii w sprawozdaniu biegtego rewidenta. W zwigzku z
powyiszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym stwierdzenia dotyczace innych
wymogow prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem jako$ciowego | warto$ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem biegtego rewidenta.

Na podstawie przeprowadzonego badania z dniem 28 kwietnia 2017 roku wydaliémy opinie niezaleznego
biegfego rewidenta bez zastrzezen, z nastepujacym objanieniem:

#~Zwracamy uwage na fakt, ze:

1. Wpycena wartodci godziwej nabytych przez Jednostke dominujacg i podmioty zaleine pakietéw
wierzytelnosci zostata przeprowadzona na dzied 31 grudnia 2016 roku w oparciu o szacunki dotyczace
zardwno wysokodci, jak i momentéw przyszlych przeptywéw pieniginych z tytulu windykacji. Powyisze
szacunki wartosdci efektéw windykacji przyjetych na dzien bilansowy moga ulec zmianie w przysztosci,
rzeczywiste odzyski i koszty windykacji moga odbiega¢ od powyizszych szacunkdw,

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] obejmuje m.in. dane finansowe spétki zaleinej
Adimo Egze S.A. W dniu 31 stycznia 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, sad wiasciwy dla GPM Vindexus S.A. dokonat zarejestrowania potgczenia
Adimo Egze S.A. z jednostka dominujacg GPM Vindexus S.A. Do dnia wydania niniejszej opinii sprawozdanie
finansowe przejetej spotki zaleznej Adimo Egze S.A. za rok 2016 nie zostato zbadane.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tych spraw.”

Niniejszy raport winien by¢ odczytywany wraz z t3 opinia.

Zarzad Jednostki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnosé za rzetelno$¢ i jasno$é sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyt, ze udostgpnit w trakcie badania wszystkie dane finansowe
spotek wchodzacych w skltad Grupy Kapitalowej | inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych
wyjasnien,

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania. Biegly rewident uzyskat od Jednostki Dominujgcej wszystkie zgdane
odwiadczenia, wyjasnienia i informacje.

Zarzad Jednostki Dominujacej zloiyt w dniu 28 kwietnia 2017 pisemne odwiadczenie o prawidiowosci,
kompletnosci, rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych bedacych
podstawg jego sporzgdzenia, ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich zobowigzat warunkowych,
a takze o kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, ktére mogtyby
wplynaé w sposdb znaczacy na wartosci danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym.

W ramach pisemnego o$wiadczenia Zarzadu ztozonego nam z dniem 28 kwietnia 2017 roku uzyskali$my pisemne
potwierdzenie od Zarzadu Jednostki Dominujacej, ze w okresie sprawozdawczym objetym badaniem nie zostaty
naruszone przepisy prawa lub postanowienia statutu Jednostki Dominujacej oraz statutéw jednostek zaleznych
majace wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, W trakcie badania nie zauwatylismy faktéw
wskazujacych, ze nastapito naruszenie tych przepiséw moggce mieé istotny wplyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej.
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Grupa Kapitalowa Glelda Praw Majqtkowych ,Vindexus” Spéika Akcyjna
Raport z badania sk lid go sprawozdania finansowego
2a okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku .

I, CZESE ANALITYCZNA RAPORTU

Ponizej przedstawiono ksztaltowanie sie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wskaZnikéw finansowych w badanym okresie i poprzednich okresach sprawozdawczych.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

31.12.2016 Zmiana 31.,12.2015 Zmiana 31.12.2014
2016/2015 2015/2014
{tys.zl) (%) (%) (tys.zl) (%) (%) (tys.2l) (%)

Aktywa
Aktywa trwate 7 259 3,6 247,2 2091 1,3 -84,9 13 888 8,2
Rzeczowe aktywa trwale 1642 0,8 0,4 1636 1,0 -3,6 1697 1,0
Warto$ci niematerialne 13 0,0 -75,5 53 0,0 -47,5 101 0,1
Warto$¢ firmy - - nd - - nd - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - nd - - nd - -
Akcje | udzialy w jednostkach
podporzadkowanych

. - - nd - - nd - -
wycenianych metoda praw
wlasnoscl
Inwestycje w jednostkach 718 0,4 nd ) i nd ) )
stowarzyszonych
Aktywa'fmansowe dostepne do 663 0,3 1973 293 01 127,6 98 01
sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe 2 668 1,3 nd - - -100,0 11825 7,0
Aktywa z tytutu odroczonego 1555 0,8 7687 179 0,1 7,2 167 01
podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate - - nd - - nd - -
Aktywa obrotowe 191781 96,4 20,0 159845 98,7 3,5 154491 91,8
Naleznosci handlowe i pozostate 4 806 2,4 22,1 3937 2,4 -26,4 5348 3,2
Naleznosci z tytutu biezgcego i ) nd ) ) nd ) i

podatku dochodowego
Nabyte wierzytelnosci 178 864 89,9 23,6 144695 894 53 137437 81,6
Inne aktywa finansowe dostgpne

; - - nd - - nd - -
do sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w
wartosci godziwe] przez wynik - - nd - - nd - -
finansowy
Pozostate aktywa finansowe - - -100,0 1791 11 nd - -
Rozliczenia migdzyokresowe 29 0,0 -32,6 43 0,0 -75,6 176 0,1
Srodki plenigine | ich 8082 4,1 138 9379 58 18,7 11530 6,8
ekwiwalenty
Aktywa zaklasyfikowane jako

, - - nd - - nd -

przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 199040 100,0 22,9 161936 100,0 -3,8 168379 100,0
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Grupa Kapitatowa Gielda Praw Majqtkowych ,Vindexus” Spéika Akcyjna

Raport z badanla skonsolidc go sprawozdania fi g
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ‘
Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy
akcji powyie] ceny nominalnej
Akcje wtasne

Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
Wynik finansowy biezgcego
okresu

Kapitat wtasny akcjonariuszy
niekontrolujacych

Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania
finansowe

Inne zobowigzania
dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe
przychoddéw

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy
Zohowigzania krétkoterminowe
Kredyty i poiyczki

Pozostate zobowigzania
finansowe

Zobowigzania handlowe
Zobowiazania z tytutu biezgcego
podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia migdzyokresowe
przychoddéw

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
Pasywa razem

138827 69,7 10,0 126209 77,9 11,8 112921 67,1
138827 69,7 10,0 126209 77,9 11,8 112921 67,1
1159 0,6 0,0 1159 0,7 0,0 1159 0,7
6935 3,5 0,0 6935 4,3 0,0 6935 4,1
-991  -0,5 nd - - nd - -
60936 30,6 -0,3 61130 37,7 -2,4 62 620 37,2
54147 27,2 31,1 41304 255 25,7 32872 19,5
16 641 8,4 61 15681 9,7 68,0 9335 55
- - nd - - nd . -
46434 23,3 1259 20556 12,7 -45,6 37766 22,4
- - nd - - nd - -
46064 23,1 130,0 20026 12,4 -45,6 36 845 21,9
- . nd - - nd - -

47 0,0 -78,9 223 0,1 -63,4 610 0,4

- - -100,0 5 0,0 -76,2 21 0,0

323 0,2 7,0 302 0,2 4,1 290 0,2

- - nd - - nd - -
13779 6,9 9,2 15171 9,4 -14,2 17 692 10,5
1452 0,7 nd - - nd - -
9622 4,8 -21,3 12222 7,5 -11,0 13734 8,2
1485 0,8 -28,0 2063 1,3 -36,4 3242 1,9
221 0,1 42,6 155 0,1 56,6 99 0,1
661 0,3 29,4 511 0,3 24,0 412 0,2

5 0,0 -68,8 16 0,0 0,0 16 0,0

260 0,1 74,5 149 0,1 9,6 136 0,1

73 0,0 32,7 55 0,0 3,8 53 0,0

- - nd - - nd - -

199 040 100,0 22,9 161936 100,0 -3,8 168379 100,0
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Grupa Kapitalowa Gielda Praw Majqtkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznla 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

2. Podstawowe wartosci ze sprawozdania skonsolidowanego z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw

2016 Zmiana 2015 Zmiana 2014
2016/2015 2015/2014
(tys. 2i) (%) (%) (tys.zl) (%)
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 58 210 100,0 11,1 52397 1000 10,3 47491  100,0
Koszt wlasny 23 409 40,2 9,3 21410 40,9 13,2 18921 39,8
Zysk (strata) brutto na sprzedaiy 34 801 59,8 12,3 30987 59,1 85 28570 60,2
Pozostate przychody operacyjne 297 0,5 253,6 84 0,2 -92,0 1049 2,2
Koszty sprzedazy - - nd - - nd - -
Koszty ogdlnego zarzadu 12 886 22,1 20,7 10679 20,4 -30,06 15262 32,1
Pozostate koszty operacyjne 1468 25 428,1 278 0,5 42,6 195 0,4
Zysk (strata) na dziatalnosci 20744 356 3,1 20114 384 420 14162 298
operacyjnej
Przychody finansowe 209 0,4 -67,5 644 1,2 -69,8 2130 4,5
Koszty finansowe 2739 4,7 -35,2 4227 8,1 -28,1 5 880 12,4
Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek rozliczanych metoda praw -5 0,0 nd - - nd - -
wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 209 31,3 10,2 16531 31,5 58,8 10412 21,9
Podatek dochodowy 1568 2,7 84,5 850 1,6 -21,1 1077 2,3
Zysk (strata) netto z dziafalnosci 16641 286 61 15681 29,9 680 9335 197
kontynuowanej
Zysl-< (strata) netto z dziatalnosci . ) nd 3 ) nd ) :
zaniechanej
Zysk/strata netto 16 641 28,6 6,1 15681 29,9 68,0 9335 19,7
Suma innych dochodéw -1210 -2,1 nd -1188 -2,3 nd 554 1,2
Suma dochodéw catkowitych 15431 26,5 6,5 14493 27,7 46,6 9 889 20,8
3. Podstawowe wskaZniki finansowe
Wskainik ptynnosci biezacej 31.12,2016 31,12.2015 31.12,2014
aktywa obrotowe
3,9 10,5 8,
zobowigzania krétkoterminowe 13, /
Wskainik érodkéw pienigznych 31.12.2016 31.12,2015 31.12,2014
Srodki plen!qzne i lnnfa aktywa. pienigine 0,6 0,6 0,7
zobowiazania krétkoterminowe
Wskainik zadtuzenia kapitatu wtasnego (%) 31.12,2016 31.12.2015 31.12.2014
zobowiazania
- 434 28,3 49,1
kapitat wiasny
Rentowno$¢ sprzedaty (ROS) (%) 2016 2015 2014
Zysknetto 28,6 29,9 19,7
przychody ze sprzedazy

Strona8:z11

Mac Auditor Sp. z 0.0,

ul. Obrzeina 5/ 8 p., 02-691 Warszawa

T: +48 22 64927 65 F:+4822 6492768

E: macauditor@macauditor.pl  W: www.grupamac.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszavry, XIll Wydziat Gospodarczy

KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN  Nr ewidencyjny na liicie KIBR - 244




Grupa Kapitafowa Gielda Praw Majgtkowych , Vindexus” Spéika Akcyjna
Raport z badania skonsolid go sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ‘

Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (ROE) (%) 2016 2015 2014
zysk netto

kapitat wtasny 120 124 83

Zysk neto na 1 akcje (zt) 2016 2015 2014
zysk netto

liczba akcji ogétem 144 1,35 081

31.12,2016 31.12.2015 31.12.2014
Warto$¢ ksiggowa 1 akgji (z1)

kapitat wlasny 11,98 10,89 9,74

liczba akcji ogétem

4, Komentarz

Na koniec badanego okresu suma bilansowa wyniosta 199 040 tys. zt, co oznacza wzrost 0 22,9%, w stosunku do
stanu na koniec 2015 roku,

Gtéwnymi sktadnikami aktywow sa nabyte wierzytelnoéci, stanowigce 89,9% sumy bilansowej na koniec roku
2016 w stosunku do 89,4% na koniec roku 2015,

W strukturze pasywow dominuje kapitat wtasny , ktdry stanowi 69,7% sumy bilansowej na koniec 2016 roku
w stosunku do 77,9% na koniec roku 2015.

W 2016 roku Grupa Kapitatowa osiggneta dodatni wynik finansowy w wysokoéci 16 641 tys. zt. Na dodatni wynik
finansowy wptyw miaty w szczegdlnosci osiagniety zysk z dziatalnosci operacyjnej 20 744 tys. zt oraz poniesione
koszty finansowe w kwocie 2 739 tys. zt.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego ksztattuje sie na koniec 2016 roku na poziomie 43,4%, co oznacza wzrost
w stosunku do poziomu wskaZnika w 2015 roku 28,3%. Jednoczesnie wystapit wzrost wskaZnika ptynnosci
biezacej mierzonego jako stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych z wartosci 10,5 na
koniec 2015 roku do wartosci 13,9 na koniec 2016 roku,

Wskazniki rentowno$ci osiagnety w roku 2016 oraz w roku poprzednim warto$ci dodatnie.

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowg w dajgcej sig przewidzied przysztosci. We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego
Zarzad Jednostki Dominujacej wskazal, ze nie wystgpuja okolicznoscl wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

W trakcie badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co mogtoby wskazywaé, ze przyjete zatozenie nie jest zasadne.
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I, €ZESE SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. System rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Grupy Kapitatowe]j prowadzona jest na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowoéci (Dz. U. z 2016 roku poz. 1047, z péZniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

Badanie systemu rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej przeprowadzilismy w zakresie niezbednym do wydania przez

nas opinii o skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich

ewentualnych nieprawidtowoéci tego systemu. Przeprowadzone badanie nie ujawnito istotnych

nieprawidtowosci, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby

usuniete, w tym dotyczacych:

- zasad (polityki) rachunkowosci, w tym zasadnosci | ciagtosci ich stosowania,

- obliczania wartosci firmy oraz jej ujmowania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

- obliczania zysku na okazyjnym nabyciu i jego ujmowania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

- konsolidacji kapitatéw oraz ustalania kapitatu mniejszosci,

- wytaczania wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci | zobowiazan) oraz obrotéw wewnetrznych (przychodéw
i kosztéw) jednostek objgtych konsolidacja,

- wylgczania wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,

- ujmowania skutkéw sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych,

- kompletnosci i poprawnosci dokumentacji konsolidacyjnej.

Dokonane przez Grupeg Kapitatowg zmiany zasad (polityki) rachunkowosci spowodowaty zmiany prezentowanych
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poréwnywalnych danych finansowych za rok 2015 w
stosunku do danych finansowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j
za rok 2015. Skutki tych zmian wykazano w dodatkowych notach i objasnieniach.

2. Informacja o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Nabyte wierzytelnosci w kwocie 178 864 tys. zt obejmuja wierzytelnosci z nabytych dlugéw w celu dalszej ich
windykacji wycenionych w wartoéci godziwej. Wycena wartosci godziwej nabytych przez Grupe Kapitatowa
pakietéw wierzytelnosci na dziert 31 grudnia 2016 roku zostata przeprowadzona z wykorzystaniem technik
wyceny uwzgledniajacych ceny rynkowe z ostatnich transakcji nabycia wierzytelnosci i/lub szacunki dotyczace
zaréwno wysokosci, jak | momentdéw przyszlych przeptywoéw pienigznych z tytutu windykacji.

Pozostate diugoterminowe i krdtkoterminowe zobowigzania finansowe w kwocie odpowiednio 46 064 tys, zt oraz
9622 tys. zt obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu wyemitowanych przez Jednostkg Dominujaca
obligacji.

3. Dodatkowe informacje, noty i objasnienia

Dodatkowe informacje, noty i objasnienia sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowoséci nr 1 oraz wytycznymi dotyczacymi ujawnien
zawartymi w pozostatych Standardach.

4, Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych i skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale whasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywSw pienigznych i skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowodci nr 1 oraz wytycznymi zawartymi w pozostatych Standardach i wykazujg prawidtowe powigzanie
z pozostatymi sprawozdaniami wchodzacymi w sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe;j.
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5. Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniajg, we wszystkich istotnych
aspektach, postanowienia art. 49 ust, 2 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistw
niebgdacych pafdstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pédén. zm.) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport zawiera ponumerowanych 11 stron.

Warszawa,{gnia 28 kwietnia 2017 roku
£y ;

~ |
Michat Zabost ™
Biegly Rewident, nr w rejestrze 13196

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z o.0.

ul. Obrzezna 5/ 8p.
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Spétka wpisana na liste podmiotdw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244
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