OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze]j Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”

Spoétka Akcyjna (,Spotka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Serocka 3, lok. B2, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2015 roku, na ktdre sktadajg sie:

- jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujace catkowite dochody w wysokosci 12 680 tysiecy ztotych,

- jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce sume aktywdw
oraz sume pasywow w wysokosci 160 909 tysiecy ztotych,

- jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31
grudnia 2015 roku, wykazujgce zwiekszenie kapitatow wtasnych o kwote 11 475 tysiecy ziotych,

- jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31
grudnia 2015 roku, wykazujace zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych o kwote 20 tysiecy ztotych,

- dodatkowe informacje, noty i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Spotki odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku poz. 330, z pdin. zm.), zwane]j dalej
,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania finansowego z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spatki oraz o prawidtowosci k5|qg
rachunkowych, stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na
wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkodw, sprawdzenie
- W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby
iinformacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa ocene jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” Spafka Akcyjna
Opinia niezaleinego biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku .

Naszym zdaniem, zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jestzgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezer do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, ze wycena wartosci godziwe] nabytych przez Spdtke pakietdw wierzytelnosci oraz
aktywdw netto Funduszy, na ktérych bazuje wycena certyfikatow inwestycyjnych w Spétce na dziert 31 grudnia
2015 roku, zostata przeprowadzona w oparciu o szacunki dotyczace zaréwno wysokosci, jak i momentow
przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu windykacji. Powyzsze szacunki wartosci efektéw windykacji
przyjetych na dzien bilansowy mogga ulec zmianie w przysztosci, rzeczywiste odzyski i koszty windykacji moga
odbiegac od powyzszych szacunkdw.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje o ktérych mowa
w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedgcych panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku

Szczepan Borowski
Biegty Rewident, nr w rejestrze 11496

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5 / 8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244
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RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” Spotka Akcyjna
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Ogodlna charakterystyka jednostki

Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod nazwa Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spdtka Akcyjna (,,Spotka”). Siedziba
Spotki miesci sie w Warszawie, ul. Serocka 3 lok. B2.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spoétka dziata na podstawie statutu Spétki oraz ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spdtek handiowych
(tekst jednolity Dz. U. 2013 roku poz. 1030 z pdin. zm.).

Spotka w dniu 30 pazdziernika 2001 roku zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIlI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000057576.

Spotka posiada numer NIP 5261022345 oraz REGON 550386189.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki w roku obrotowym byt obrét wierzytelnosciami, polegajacy na
zakupie wierzytelnosci, a nastepnie ich windykacji we wtasnym imieniu i na wiasny rachunek oraz zarzadzanie
wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych i windykacja na zlecenie,

Zgodnie ze statutem przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest:

- pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpicczen
i funduszow emerytalnych,

- pozostate formy udzielania kredytow,

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

- badanie rynku i opinii publicznej,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

- dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek,

- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

- wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostata specjalistyczna dziatalnosc
wspomagajgca prowadzenie biura,

- dziatalno$¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe oraz

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajagca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indzigj
niesklasyfikowana.
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Giefda Praw Majqtkowych ,Vindexus” Spdtka Akcyjna
Raport z badanio jednostkowego sprowozdania finansowego
20 okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Kapitat zaktadowy Spdtki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 1 159 193,30 zt i dzielit sie na 11 591 938 akgji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W roku obrotowym oraz do dnia wydania niniejszego raportu nie miaty
miejsca zmiany kapitatu zakladowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura kapitatu zakiadowego Spétki przedstawiata sie nastepujgco:

Jan Kuchno 4 570 000 akgji 39,42%
Piotr Kuchno 1020 000 akeji 2,80%
AgioFunds TFI S.A. 584 180 akji 5,04%
Jerzy Kulesza 254 000 akcji 2,19%
Marta Kuchno 200 000 akcji 1,72%
Grazyna Jankowska-Kuchno 2 000 akcji 0,02%
Pozostali akcjonariusze 4 951 758 akgji 42,72%

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu Zarzad Spotki dziatat w sktadzie:
- Panlerzy Kulesza — Prezes Zarzgdu,
- Pani Grazyna Jankowska-Kuchno — Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu prokurentem Spotki byt Pan Artur Zdunek.
2. Informacje o badanym sprawozdaniu finansowym

Niniejszy raport uzupetnia opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania

finansowego Spatki za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, na ktdre sktadajg sie:

- jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujace catkowite dochody w wysokosci 12 680 tysiecy ztotych,

- jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce sume aklywow
oraz sume pasywow w wysokosci 160 909 tysiecy zfotych,

- jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31
grudnia 2015 roku, wykazujgce zwigkszenie kapitatow wtasnych o kwote 11 475 tysigcy ztotych,

- jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31
grudnia 2015 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 20 tysiecy ztotych,

- dodatkowe informacje, noty i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotem badania zostato podpisane z datg 21 marca 2016 roku przez
Zarzad Spotki.

Do sprawozdania finansowego zostato dotaczone sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku podlegato badaniu
przez biegtego rewidenta panig Malgorzate Szymanska (nr ewidencyjny 9646) przeprowadzajaca badanie
w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen z nastepujgcym objasnieniem:

.Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na opisang w punkcie IX.6.7 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego niepewnosc dolyczaca
szacunkdw przyjetych do wyceny w wartosci godziwej wierzytelnosci nabytych i certyfikatdw inwestycyjnych.
Wycena pakietow wierzytelnosci nabytych przez Spotke oraz aktywdw netto Funduszy, na ktdrych bazuje wycena
certyfikatow inwestycyjnych w Spoétce, zostata przeprowadzona w oparciu o szacunki dotyczace zaréwno
wysaokosci, jak i momentu osiggniccia przyszlych przeptywow pienieznych z tytutu windykacji. Powyisze szacunki
wartosci efektow windykacji przyjetych na dzien bilansowy moga ulec zmianie w przysztosci, rzeczywiste odzyski
i koszty windykacji moga odbiegac od powyizszych szacunkow”.
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Gielda Praw Majgtkowych ,Vindexus" Spotka Akcyjna
Raport z badania jednostkowego sprowozdania finansowego
za okres od 1 stycznio 2015 roku do 31 grudnio 2015 roku

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato zatwierdzone
uchwatg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2015 roku. Zgodnie z uchwata nr 10 Walne
Zgromadzenie postanowito zysk netto wykazany w sprawozdaniu finansowym spotki za 2014 rok tj. 5 488 363,04
zt przeznaczydé:

- wkwocie 1 159 193,80 zt na wyptate dywidendy w wysckosci 0,10 zt na jedng akcjg,

- w kwocie 25 000 zt na zaktadowy fundusz Swiadczen socjalnych,

- wkwocie 11 000 zf na nagrode dla Prezesa Zarzadu Pana Jerzego Kuleszy,

- wkwocie 10 000 zt na nagrode dla Cztonka Zarzadu Pani Grazyny Jankowskiej-Kuchno oraz

- pozostalg czesc tj. 4 283 169,24 zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato zlozone
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 10 lipca 2015 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 20 lipca 2015 roku,
zawartej pomiedzy Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. a Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Obrzeznej 5 / 8p., wpisang na prowadzong przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentdw listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244. Wyboru podmiotu do badania
sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza zgodnie z par. 16 pkt g) statutu Spotki.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez bieglego rewidenta Szczepana Borowskiego
(nr ewidencyjny 11496) w dniach od 1 grudnia 2015 roku do 21 marca 2016 roku (z przerwami).

Mac Auditor Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Szczepan Borowski potwierdzajg, ze spetniajg warunki okreslone
w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz. U. z 2015
roku, poz. 1011 z pé2n. zm.), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki.

5. Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowoéci oraz krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe za okres od 1
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spatki.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego postuzylismy sie metodami i probami wiasciwymi
dla rewizji finansowej. Badanie oparte na probach zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i
obciazen publicznoprawnych, w zwigzku z czym mogg wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a
wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw. Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow
istotnosci zastosowano zawodowy osad biegtego rewidenta. To ustalenie obejmowato rozwazenie aspektow
zarowno wartosciowych jak i ilosciowych.

Celem badania nie byto wykrycie mozliwych naduzyé, biedéw lub naruszen prawa. Odpowiedzialnosc za
zapobieganie oraz wykrywanie naduzy¢ i blteddw oraz zapewnienie zgodnosci dziatania z przepisami prawa
i statutem Spotki spoczywa na jej Zarzadzie.

Przedmiotem badania nie byty rowniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajgce wptywu na rzetelnosc i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.
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Gietda Praw Majgtkowych , Vindexus” Spotka Akcyjna
Roport z badania jednostkowega sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania. Biegly rewident uzyskat od Spotki wszystkie zadane oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu 21 marca 2016 roku pisemne oswiadczenie o prawidtowosci, kompletnosci,
rzetelnoéci i jasnosci sprawozdania finansowego oraz ksigg rachunkowych, bedacych podstawg jego
sporzadzenia, ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich zobowigzan warunkowych, a takie
o kompletnoéci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, ktére mogtyby wplyngcé w
sposdb znaczacy na wartoéci danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki odwiadczyt, ze zgodnie z jego wiedzg i przekonaniem przestrzegat przepiséw prawa i dotrzymywat
warunkéw zawartych umdw, istotnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci Spotki i jej kontynuacji.
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Gietda Praw Majgtkowych , Vindexus” Spotka Akcyjna
Raport z bodania jednostkowego sprawozdania finansowego
20 okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnio 2015 roku

Il. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Ponizej przedstawiono ksztaltowanie sie wybranych pozycji sprawozdania finansowego i wskaznikow
finansowych w badanym okresie i poprzednich okresach sprawozdawczych. Pozycje i wskazniki za 2013 rok
przedstawiono na podstawie opublikowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok, ktore moga nie by¢ w
petni poréwnywalne z danymi za lata 2014 i 2015 ze wzgledu na zmiang zasad prezentacji przychodow i kosztow
oraz ujetych korekt dotyczgcych lat ubiegtych.

1. Podstawowe wartosci z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedaiy

Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe i pozostale
Naleznosci z tytulu biezgcego
podatku dochodowego

Nabyte wierzytelnosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Aktywa finansowe wycenione w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem

31.12.2015
(tys. zt) (%)
115485 71,8
1636 1,0
53 0,0
113394 70,5
223 0,1
179 01
45424 28,2
5976 3,7
36951 23,0
1791 1,1
43 0,0
663 0,4
160909 100,0
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Zmiana

2015/2014

(%)

10,9
-3,6
-47,5
nd

11,1
1259
nd
6,8

nd

-27,3

31.12.2014 Zmiana 31.12.2013
2014/2013

(tys. zf) (%) (%) (tys. zt) (%)
104138 62,5 -14,3 121 490 71,9
1697 1,0 -2,5 1741 1,0
101 0,1 -32,6 149 0,1
- - nd - =
102074 61,2 2,2 99 896 59,1
98 0,1 0,9 98 0,1

- - -100,0 17 467 10,2

168 0,1 -92,2 2139 1,3

- - nd < &

62521 37,5 31,6 47 497 28,1

5920 3,6 243,0 1726 1,0
= - nd =

38991 234 -7,3 42040 24,9
i - nd -

- - nd = =

16751 10,1 361,1 3633 2,1

176 0,1 104,7 86 0,1

683 0,4 5595,0 12 0,0

15 _ nd 2 @

166 659 100,0 -1,4 168 987 100,0
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Pasywa
Kapitat wiasny 112951 70,2 11,3 101476 60,9 4,6 97 002 57,4
Kapital zaktadowy 1159 0,7 - 1159 0,7 - 1159 0,7
KapRaLsapasEWyRsuredar 6935 43 . 6935 4,2 . 6935 41
akcji powyzej ceny nominalnej
Akcje wlasne - = nd - - nd - -
Pozostate kapitaty 102 164 63,5 16,0 88039 528 0,4 87 668 51,9
Niepodzielony wynik finansowy (145) -0,1 nd (143} -0,1 nd - -
Wynik finansowy biezgcego 2838 18 483 548 33 342,5 1240 0,7
okresu
Zobowigzania diugoterminowe 34713 21,6 -32,3 51257 30,8 -13,7 59 378 35,1
Kredyty i pozyczki = - nd 2 - -100 1936 11
Pozostelezobowigzanta 20026 12,4 47,7 38271 230 17,2 46197 27,3
finansowe
I ; y
nne zobo?\rlazama ) i a8 ) ) il ) i
diugoterminowe
BE2Evy 2 tytalu blibeadnags 14380 89 13,5 12675 76 153 10995 6,5
podatku dochodowego
Rozhczen‘la miedzyokresowe 5 0,0 75,1 71 0,0 42,4 37 0,0
przychoddéw
e o 302 02 4,1 290 0,2 36,1 213 01
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy - = nd - - nd - -
Zobowigzania krotkoterminowe 13 245 8,2 -4,9 13926 8,4 10,5 12 607 7,5
Kredyty i pozyczki - - nd - -100,0 2413 1,4
Porastile sbpRzania 12222 76 61 13012 7.8 89,8 6854 a1
finansowe
Zobowigzania handlowe 160 01 -27,9 222 0,1 -83,5 1344 0,8
Zobowigzania z tytutu biezgcego 16 01 56,7 99 01 28,6 139 01
podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania 511 0,3 24,2 411 0,2 -76,0 1710 1,0
Rozliczenia miedzyok
P RSRIONEI0NE 16 00 % 16 00 . 16 00
przychodow
Rezerwa na $wiadczenia
149 0,1 10,3 136 0,1 38,2 98 0,1

emerytalne i podobne
Pozostale rezerwy 32 0,0 6,7 30 0,0 -9,1 33 0,0
Zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako ) i fd } ) nd . )
przeznaczone do sprzedaiy
Pasywa razem 160909 100,0 -3,4 166 659 100,0 -1,4 168987 100,0
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2. Podstawowe wartosci z jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

2015 Zmiana 2014 Zmiana 2013
2015/2014 2014/2013
(tys. zt) (%) (%)  (tys.zh) (%) (%) (tys. zf) (%)
Przychody netto 19 326 100,0 -10,5 21580 100,0 7.0 20174 100,0
Koszt wiasny 4194 217 -29,6 5961 27,6 3,3 5772 28,6
Zysk (strata) brutto na sprzedaiy 15132 78,3 -3,2 15629 72,4 8,5 14402 71,4
Pozostate przychody operacyjne 84 0,4 -91,9 1036 4,8 80,2 575 2,9
Koszty sprzedaiy - - nd - - nd -
Koszty ogdlnego zarzadu 7771 40,2 1,4 7 665 35,5 4,8 7317 36,3
Pozostate koszty operacyjne 252 1,3 91,4 131 0,6 -92,1 1667 43
s i 7193 37,2 18,9 8869 41,1 48,0 5993 29,7
operacyjnej
Przychody finansowe 713 3,7 - 80,5 3657 16,9 205,0 1199 5,9
Koszty finansowe 4276 22,1 -25,0 5702 26,4 1,6 5611 27,8
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3630 18,8 -46,8 6824 31,6 331,6 1581 7,8
Podatek dochodowy 792 4,1 -40,7 1338 6,2 292,2 341 1.7
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 5 g8 18,7 483 £ HGE 25.4 342,5 1240 6.1
kontynuowanej
Zyslf {strata‘:l netto z dziatalnosci ) ) o i i id i
zaniechanej
Zysk/strata netto 2838 14,7 -48,3 5486 25,4 342,5 1240 6,1
Suma innych dochodow 9842 50,9 236,9 2922 13,5 -45,7 5378 26,7
Suma dochoddw catkowitych 12 680 65,6 50,8 8408 38,9 27,0 6618 32,8
3. Podstawowe wskazniki finansowe
Wskaiznik ptynnosci biezgcej 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
akt brot
] y\{ua o}ro owe . 34 45 28
zobowiazania krdtkoterminowe
Wskainik srodkéw pieniginych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
srodki pieniezne i i ktywa pienigi
pie IE; I'\E_I |nnfe aktyw. ‘pmniezne 01 0,0 0,0
zobowigzania krotkoterminowe
Wskainik zadtuzenia kapitatu wiasnego (%) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
bowigzani
20 .owmama 42,5 64.2 74.2
kapitat wlasny
Rentownosé sprzedazy (ROS) (%) 2015 2014 2013
kr
2ysK et 14,7 25,4 6,1

przychody ze sprzedazy
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Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (ROE) (%) 2015 2014 2013

zysk netto

2,5 5,4 1,3
kapital wiasny
Zysk neto na 1 akcjg (zt) 2015 2014 2013
. Zyskinet g 0,24 0,47 0,11
liczba akcji ogotem
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Wartoéc ksiegowa 1 akgji (zt)
kapitat wiasny 9,74 8,75 837

liczba akcji ogdtem

4, Komentarz

W badanym okresie suma bilansowa wyniosta 160 909 tys. zt, co oznacza spadek o 3,4%, w stosunku do stanu na
koniec 2014 roku.

Gtéwnymi sktadnikami aktywoéw sg inwestycje w jednostkach podporzadkowanych —w szczegolnosci certyfikaty
inwestycyjne funduszy GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
FUTURE Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty stanowigce 70,5% sumy
bilansowe]j na koniec roku 2015 w stosunku do 61,2% na koniec 2014 roku.

W strukturze pasywow dominujg pozostate kapitaty, ktdre stanowig 63,5% sumy bilansowej na koniec 2015 roku
w stosunku do 52,8% na koniec roku 2014.

W 2015 roku przychody netto spadly o0 10,5% tj. o kwote 2 264 tys. zt w stosunku do przychoddéw w 2014 roku.

W 2015 roku Spétka osiagneta dodatni wynik finansowy w wysokosci 2 838 tys. zt. Na dodatni wynik finansowy
wptynat w szczegdlnosci zysk z dziatalnosci operacyjnej w wys. 7 193 tys. 2t oraz koszty finansowe w wys. 4 276
tys. zh

Wskaznik zadfuzenia kapitatu wtasnego ksztattuje sie na koniec 2015 roku na poziomie 42,5%, co oznacza spadek
w stosunku do wysokosci wskaznika w 2014 roku w wys. 64,2%. Jednoczednie wystapit spadek wskaznika
ptynnoéci biezacej mierzonego jako stosunek srodkéw pienigznych do zobowigzan krétkoterminowych 2 wartosci
4,5 na koniec 2014 roku do wartosci 3,4 na koniec 2015 roku.

Wskazniki rentownosci osiggnety w roku 2015 oraz w roku poprzednim wartosci dodatnie.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu Spotki nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Spotki. W trakcie badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co mogtoby wskazywac, ze
przyjete zatozenie nie jest zasadne.
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I, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. System rachunkowosci

Rachunkowos¢ Spdtki prowadzona jest na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowoéci (Dz. U. z 2014 roku poz. 330, z pézn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
z uwzglednieniem wymogow obowigzujgcych Spotke Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej.

Badanie systemu rachunkowosci i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej przeprowadziliSmy

w zakresie niezbednym do wydania przez nas opinii o sprawozdaniu finansowym Spofki. Nie miato ono na celu

ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu. Przeprowadzone badanie nie ujawnito

istotnych nieprawidtowosci, ktére mogtyby miec istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie
zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

- dokumentacji opisujgcej przyjete przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci,

— zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci wprowadzenia do
ksiag danych bilansu zamkniecia i wykazania ich w badanym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

— rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw,

— udokumentowania operacji gospodarczych,

—  powiazania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

— procedur inwentaryzacyjnych,

—  spetniania warunkdw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Przyjete procedury zapewniajg ochrone danych i komputerowego systemu przetwarzania danych.
2. Informacja o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych w kwocie 113 394 tys. zt obejmujg certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
oraz FUTURE Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty. Wartos¢ godziwa
certyfikatow inwestycyjnych szacowana jest na podstawie wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych na
certyfikat inwestycyjny wedtug wyceny na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku,

taczna wartos¢ aktywow netto
objetych certyfikatow
inwestycyjnych na dzien
31.12.2015 roku

llosé objetych certyfikatow
Nazwa funduszu inwestycyjnych na dzien
31.12.2015 roku

GPM Vindexus
Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

64 certyfikaty inwestycyjne 87 967 tys. zt

FUTURE Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz 4 600 certyfikatow inwestycyjnych 25427 tys. zt
Inwestycyjny Zamkniety

Nabyte wierzytelnosci w kwocie 36 951 tys. zt obejmujag wierzytelnosci z nabytych dtugow w celu dalszej ich
windykacji zakwalifikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Pozostate dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowigzania finansowe w kwaocie odpowiednio 20 026 tys. zf oraz

12 222 tys. zt obejmuja w szczegolnosci zobowigzania z tytulu wyemitowanych przez Spotke obligacji.
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3. Dodatkowe informacje, noty i objasnienia

Dodatkowe informacje, noty i objasnienia sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wytycznymi dotyczacymi ujawnien
zawartymi w pozostatych Standardach.

4, Sprawozdanie z dziafalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje o ktérych mowa
w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedgcych parfstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

5. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego wydalismy w dniu 21 marca 2016 roku opinie
niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen z nastepujgcym objasnieniem:

»Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, ze wycena wartosci godziwej nabytych przez Spotke pakietdw wierzytelnosci oraz
aktywow netto Funduszy, na ktdrych bazuje wycena certyfikatow inwestycyjnych w Spadtce na dzien 31 grudnia
2015 roku zostata przeprowadzona w oparciu o szacunki dotyczace zarowno wysokosci, jak i momentow
przysztych przeptywow pienieznych z tytutu windykacji. Powyzsze szacunki wartosdci efektéw windykacji
przyjetych na dzier bilansowy mogg ulec zmianie w przysztosci, rzeczywiste odzyski i koszty windykacji moga
odbiegac od powyiszych szacunkow.”

Niniejszy raport winien by¢ odczytywany wraz z tg opinig.
Niniejszy raport zawiera ponumerowanych 10 stron.

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku

Szczepan Borowski
Biegty Rewident, nr w rejestrze 11496

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/ 8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste podmiotdw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5/ 8 p., 02-691 Warszawa

T: 448226492765 F:+482264927 68

E: macauditor@macauditer.pl W www.grupamac.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII| Wydziat Gospodarery

KRS5: 0000099338 NIP: 118 00 64 610

Strona 10210 Kapitat zaktadowy: 100 000 PLMN  Nr ewidencyjry na liscie KIBR - 244




