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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki Gielda Praw Majatkowych
»Vindexus"” Spoétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
S.A. z siedziba w Warszawie, na ktére skiada sie;

= sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. wykazujgce
catkowity strate w wysokosci 2 389 tys. zi,

= sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2011 r., ktére po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 123 001 tys. zi,

* sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.
wykazujace wzrost kapitaiu wiasnego o kwote 2 486 tys. zi,

= sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.
wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 367 tys. zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki Gietdy Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. Kierownik
jednostki oraz czionkowie rady nadzorcze| Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zmianami), zwanej dalej
Lustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii © zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
= przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy wtaki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i Zznaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow Kksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i calosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace;
podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe Gieldy Praw Majatkowych  Vindexus® S.A., we
wszystkich jstotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacije istotne dia oceny sytuacji majatkowej i finansowe| jednostki na
dzier 31.12.2011 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r,

= zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na je] podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

= jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidiowosci | rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na opisana w punkcie 1l.4. Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego niepewnosc
dotyczaca szacunkéw przyjetych do wyceny w wartosci godziwej wierzytelnosci nabytych i certyfikatow
inwestycyjnych. Wycena pakietow wierzytelnosci nabytych przez Spoétke oraz aktywéw netto Funduszu, na
ktorych bazuje wycena certyfikatow inwestycyjnych w Spéice, zostala przeprowadzona w oparciu o
szacunki dotyczace zaréwno wysokosci jak | momentu osiagniecia przyszlych przeplywow pienieznych z
tytutu windykacji. Powyzsze szacunki wartosci efektow windykacji przyjetych na dzien bilansowy mogg ulec
zmianie w przysziosci, rzeczywiste odzyski i koszty windykacji mogg odbiegacé od powyzszych szacunkow.

Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.

Ponadto, zwracamy uwage, ze do dnia zakonczenia badania jednostka nie dopeinita, wynikajacego z art.
70 ustawy o rachunkowosci, obowigzku ogloszenia sprawozdania finansowego za 2010 r. w Monitorze
Polskim B.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje o ktorych
mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebgdacych panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z péZn. zm.), i 53 one
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k., spolki wpisanej na liste podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3626:
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