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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GIELDY PRAW MAJATKOWYCH
VINDEXUS S.A.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

NOTA 01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009

Przychody netto 1,2 15 559 16 615
Przychody z wierzytelnosci nabytych 14 278 16 094
Inne przychody 1281 521
Koszty wlasny 2,3 3684 5644
Koszty nabycia wierzytelnosci 3 666 5644
Inne koszty wtasne 18
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11 875 10971
Pozostate przychody operacyjne 4 295 367
Koszty sprzedazy 1,2,3
Koszty ogolnego zarzgdu 1,2,3 6578 6 204
Pozostate koszty operacyjne 4 134 629
Zysk (strata) na dziafalno$ci operacyjnej 5458 4 505
Przychody finansowe 5 498 208
Koszty finansowe 5 874 678
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5082 4035
Podatek dochodowy 6 1005 651
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4077 3384
Zysk (strata) z dziafalnoSci zaniechanej 7
Zysk (strata) netto 4077 3384
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy 4525 9322
Efektywna cze$¢ zyskoéw i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodow
Suma dochodoéw catkowitych 10,11 8 602 12 706
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi) 8
Podstawowy za okres obrotowy 0,38 0,32
Rozwodniony za okres obrotowy 0,38 0,32
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,38 0,32
Rozwodniony za okres obrotowy 0,38 0,32
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w
zl)

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2011 r.

Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego. 7
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Nazwa Spotki:
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
od 01.01.2010 do 31.12.2010

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa trwate 18 365 9826
Rzeczowe aktywa trwate 12 2303 2288
Wartosci niematerialne 13 59 93
Nieruchomosci inwestycyjne 14
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 15
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17 15 374 6 857
Pozostate aktywa finansowe 19, 38
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 629 588
Pozostate aktywa trwate 16
Aktywa obrotowe 76 007 69 776
Naleznosci handlowe i pozostate 20 2891 1174
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Nabyte wierzytelnosci 21 67 784 65 598
Inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 18
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 19,36 5168 2787
Rozliczenia migdzyokresowe 22 76 85
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 88 132
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7
AKTYWA RAZEM 94 372 79 602
PASYWA NOTA 31.12.2010 31.12.2009
Kapitat wiasny 78 045 69 493
Kapitat zaktadowy 24 1059 1059
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 25 2073 2073
Akcje wiasne
Pozostate kapitaty 26 72 892 64 074
Niepodzielony wynik finansowy 27 -2 056 -1 097
Wynik finansowy biezacego okresu 4077 3384
Zobowigzanie dtugoterminowe 2958 4738
Kredyty i pozyczki 28 2008
Pozostate zobowigzania finansowe 29,35 624 2 059
Inne zobowigzania dtugoterminowe 30
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 2228 579
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 36
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 37 106 92
Pozostate rezerwy 38
Zobowiagzania krotkoterminowe 13 369 5371
Kredyty i pozyczki 28 3947 2014
Pozostate zobowigzania finansowe 29,35 5746 1565
Zobowigzania handlowe 31 3224 1470
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 97 91
Pozostate zobowigzania 32 257 123
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 36
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 37 70 77
Pozostate rezerwy 38 28 31
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi 7
jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 94 372 79 602
Warszawa, dnia 29 kwietnia 2011 r.
Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego. 8
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Nazwa Spotki: Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Kapitaly zapasowy

Kapitat ze sprze.dttziy akciji Akcje wasne Pozostate kapitaty Nie_podzielony Wypik finansowy Kapita!
zaktadowy powyzej ceny wynik finansowy  biezacego okresu wilasny ogétem
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2010 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 1059 2073 64 074 2287 69 493
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw podstawowych
Kapitat wiasny po korektach 1059 2073 64 074 2287 69 493
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akgji
Podziat zysku netto 4293 -4 293
Po¢’jzia+ zysku netto- cze$¢ przeznaczone na 50 50
ZFSS
Niepodzielny wynik lat ubiegtych
Wyptata dywidendy
Suma dochodéw catkowitych 4525 4077 8 602
Kapital wtasny na dzien 31 grudnia 2010 r. 1059 2073 72 892 -2 056 4077 78 045
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2009 r.
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2009 r. 1030 1155 11 209 5627 19021
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -1 263 -1 263
Korekty wynikajgce z przejscia MSR/MSSF 38 016 166 38182
Kapitat wtasny po korektach 1030 1155 49 225 4530 55 940
Emisja akcji 29 1723 1752
Koszt emisji akcji -805 -805
Ptatnosci w formie akcji
Podziat zysku netto 5527 -5 527
Woptata zysku na ZFSS -100 -100
Wyptata dywidendy
Nadwyzka uzyskanych srodkéw z publicznej
emisji akgcji serii | ponad warto$¢ nominalng
Pokrycie straty z lat ubiegtych
Suma dochodoéw catkowitych 9322 3384 12 706
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2009 r. 1059 2073 64 074 -1 097 3384 69 493
Warszawa, dnia 29 kwietnia 2011 r.
Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 9
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Nazwa Spotki: Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu wierzytelnosci

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu pozostatych aktywéw

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJINA

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe

C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D)

5082 4035
-3 738 -3179
289 304
346 421
8 48
4 60
-4 515 -6 044
-1717 2928
13838 -1673
9 777
1344 856
-999 -843
345 13
3336 167
18 1

3000
318 166
5421 3450
140 630
5281 2820
-2 085 -3283
4 500 7 647
947
3100
4 500 3600
2 804 4320
72 305
1880 3400
100

42
810 515
1696 3327
44 57
44 57
132 75
88 132

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2010 r.

Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Spotki: Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

I
p

NFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF).

. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie 12
miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2010 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalno$ci.

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za 2010 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne
zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

I. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz
rzychodow i kosztow

Z dniem 1 stycznia 2010 r. Spétka wprowadzita zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w stosunku do zasad, wynikajacych z
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., wedtug ktérych sporzadzono sprawozdanie finansowe za rok sprawozdawczy
konczacy sie 31 grudnia 2009 r. w zakresie sposobu ujecia kosztu wierzytelnosci w rachunku zyskow i strat, ktéra to zmiana zostata
opisana w pkt. V.

Ponadto, uchwatg z dnia 29 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito, ze poczgwszy od 01.01.2010 roku
sprawozdania finansowe bedg sporzadzane wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSSF/MSR).

Przy sporzadzaniu po raz pierwszy sprawozdania finansowego wg MSSF/MSR Spétka zastosowata standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej wedtug stanu prawnego, obowigzujgcego w dniu 31 grudnia 2010 r. Dniem przej$cia na MSR/ MSSF
byt dzien 1 styczni 2009 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem:, aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktérych przeszacowanie zostato odniesione w kapitaly wiasne, aktywoéw i zobowigzan finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Spotka przyjeta zasade wyceny inwestycji w nieruchomosci wedtug wartosci godziwej.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany warto$ci godziwej, ktére mozna
przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg
w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozdania finansowego

Celem niniejszego sprawozdania finansowego jest rzetelne i zgodne z MSSF przedstawienie wynikéw finansowych dziatalnosci
Spoétki, jej sytuacji finansowej, przeptywéw $rodkéw pienieznych, a w konsekwencji wynikéw zarzadzania przez kierownictwo
zasobami Spétki. Prezentowane sprawozdanie finansowe sktada si¢ z nastgpujacych elementéw, w tym:

e Sprawozdania z sytuacji finansowej,

e sprawozdania z dochoddéw catkowitych, w tym rachunku zyskoéw i strat,
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdania z przeptywow pienieznych,
informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych informacjach objasniajacych.

Spétka sporzadzita niniejsze sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadg memoriatu, to jest przez ujecie wszystkich przypadajgcych
na jej rzecz przychoddw i obcigzajgcych jg kosztow zwigzanych z tymi przychodami dotyczacych danego roku, niezaleznie od
terminu ich zaptaty.

Sprawozdanie finansowe za rok 01.01.2010-31.12.2010 jest rézne w stosunku do sprawozdania za rok poprzedni ze wzgledu na
fakt, ze zostato sporzadzone po raz pierwszy zgodnie ze standardami MSSF/MSR. W celu uzyskania danych poréwnywalnych
sprawozdanie finansowe za rok 01.01.2009-31.12.2009, przeksztalcono z zastosowaniem zasad, ktére zastosowano przy
sporzgdzeniu pierwszego sprawozdania wg MSSF/MSR. Korekty sprawozdania finansowego za rok poprzedni w wyniku
zastosowania MSSF/MSR odniesiono na nierozliczony wynik lat ubiegtych.

Aktywa i zobowigzania nie sg kompensowane. W bilansie dokonano podziatu aktywéw i zobowigzan na krétko — i diugoterminowe z
uwagi na kryterium ptynnosci oraz terminu realizacji nie pozniej niz 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Spodtka przyjeta zasade prezentowania wynikéw dziatalnosci kontynuowane oddzielnie od zaniechanej. Do dnia 31.12.2010 r. nie
wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjne;j.

Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego. 11
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Nazwa Spotki: Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej obejmujg przychody z wierzytelnosci nabytych, swiadczenia ustug obstugi wierzytelnos$ci
funduszu sekurytyzacyjnego oraz windykacji na zlecenie innych jednostek gospodarczych.

Przychody z wierzytelnosci obejmujg kwoty odzyskane zaréwno wartosci nominalnej dlugu wynikajacej z umowy przelewu
wierzytelnosci, zawartej z wierzycielem pierwotnym jak i zasgdzonych kosztow sgdowych prawomocnymi wyrokami sgadowymi.
Ujmowane sg w ksiggach i w sprawozdaniu finansowym pod datg ich otrzymania. Wyceniane sg w wartosci godziwej otrzymanych
kwot.

Przychody ze swiadczenia ustug wynikajg z umowy zawartej miedzy Spotkg a zleceniodawca, mozna je oceni¢ w sposob wiarygodny
w zaleznosci od stopnia realizacji umowy i ujmowane sg w dacie powstania w kwocie wymagalnej. Z uwagi na krotkie terminy
ptatnosci wymagalna kwota naleznosci jest jej warto$cig godziwa.

Koszty w rachunku zyskéw i strat prezentowane sg w uktadzie funkcjonalnym w okresach, ktérych dotycza.

Koszty nabycia wierzytelnosci, wspdtmierne do przychodéw, ujmowane sg proporcjonalnie do wielkosci uzyskanych wpltywow z
poszczegodlnych pakietow i wynikajg z poniesionych nakladéw na zakup pakietu oraz wydatkéw na dochodzenie roszczen na
drodze sgdowej oraz egzekucji komorniczej. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, w tym obejmujgcego co najmniej
kwartat, dokonywana jest wycena stanu wszystkich poniesionych wydatkéw dla poszczegdlnych portfeli wierzytelnosci, o ktorych
mowa wyzej oraz rozliczenia kosztéw w rachunku wynikéw i poréwnanie salda do oczekiwanej wartosci odzyskiwalnej z danego
portfela. Dla celéw ustalenia podstawy podatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych koszty wierzytelnosci sg rozliczane
dla poszczegolnych wierzytelnosci.

Koszty prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, w tym wynagrodzenia, koszty ustug obcych, amortyzacja oraz inne prezentowane sg w
rachunku zyskéw i strat jako koszty zarzadu.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty.

Pozostate przychody operacyjne majg posredni zwigzek z dziatalno$cig operacyjng i obejmujg :
. przychody ze zbycia $rodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych,
otrzymane odszkodowania,
odpisane zobowigzania,
skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych,
skutki odwrécenia rezerw, utworzonych poprzednio w poczet pozostatych kosztéw operacyjnych.

Przychody finansowe sa to w szczegolnosci:
e dywidendy ( udziaty w zyskach),
przychody odsetkowe,
przychody ze zbycia inwestycji finansowych,
przychody finansowe z tytutu réznic kursowych,
skutki wyceny instrumentéw finansowych wg zamortyzowanego kosztu,
skutki odwrécenia odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe.

Przychody odsetkowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowej.

W pozostatych kosztach operacyjnych ujmowane sg skutki:
. przegranych postepowarn sgdowych,
e  aktualizacja sktadnikow majatku,
. koszty wierzytelnosci w wyniku zakonczonej windykacji.

Koszty finansowe obejmuija:

. koszty finansowania zewnetrznego
koszty pozostatych odsetek,
skutki aktualizacji aktywéw finansowych,
straty ze zbycia inwestycji finansowych,
koszty finansowe z tytutu réznic kursowych.

Dotacje panstwowe

Spoétka przyjeta zasade, ze dotacje panstwowe sg ujmowane systematycznie jako przychdéd poszczegdlnych okreséw zapewniajac
wspotmiernos¢ z kosztami, ktére dotacje majg kompensowac.

Dotacje do projektow inwestycyjnych sa kwalifikowane jako dotacje do aktywdéw i ujmowane w bilansie jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodow, a ich rozliczenie nastepuje w kolejnych okresach poprzez pozostate przychody operacyjne. Do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie otrzymata ani nie wystagpita o dotacje panstwowe.

Podatki

Spétka jest podatnikiem podatku dochodowego od os6b prawnych.
Wynik finansowy brutto korygowany jest do wyniku netto o obcigzenie podatkowe, stanowiace tgczng kwote podatku biezgcego i
odroczonego.

Podatek odroczony

Spétka tworzy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego z powodu réznic przejSciowych pomiedzy warto$cig ksiegowg
aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkows.

Rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty podatku, ktére zostang zaptacone w okresach przysztych w
zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, ktore zwiekszg w przysztosci podstawe opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku sg to kwoty przewidziane w przysztych okresach do odliczenia od podatku ze wzgledu na
ujemne roznice przejsciowe, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
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Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu podatku odroczonego policzono przy zatozeniu, ze przyszta stawka podatku dochodowego
wyniesie 19%.

Istotng pozycjg ujemnych réznic przejSciowych jest réznica pomiedzy wartoscig podatkowg naktadéw poniesionych na zakup
poszczegdlnych portfeli i dochodzenie wynikajgcych z nich roszczen, a ich wartoscia ksiegowg. Tak utworzone aktywa koryguja
wynik finansowy okresu biezgcego.

Istotne pozycje dodatnich réznic przejsciowych wynikajg z przeszacowania certyfikatéw w funduszu sekurytyzacyjnym do wartosci
godziwej i sg roznicag pomiedzy wartoscig bilansowg certyfikatow a ich ceng nabycia. Tak utworzone rezerwy z tytutu podatku
odroczonego odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny poprzez zmniejszenie nadwyzki powstatej w wyniku przeszacowania
certyfikatéw do wartosci godziwej.

Przeszacowanie pakietéw wierzytelnosci do wartosci godziwej nie powoduje skutkdw w podatku dochodowym, a odroczony podatek
nie jest tworzony.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w dziatalnosci operacyjnej Spotki lub w
celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg
wykorzystywane przez okres dtuzszy niz jeden rok.

Spotka stosuje nastepujace zasady ujmowania rzeczowych aktywow trwatych:

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka w wyniku uzytkowania skfadnika majgtku uzyska w przysztosci  korzysci
ekonomiczne, zas koszt tego sktadnika mozna wiarygodnie wycenic,

e w poczgtkowym ujeciu wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,

e warto$¢ bilansowa jest ustalana wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o skumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci,

. naktady poniesione w trakcie uzytkowania zwigkszajg wartos¢ bilansowg srodka trwatego, jezeli jest prawdopodobne, ze
jednostka uzyska w przysztosci wieksze korzy$ci, pozostate pozniejsze naktady ujmowane sg jako koszty okresu, w ktérym
zostaty poniesione,

. istotne koszty przegladéw lub remontéw kapitalnych, jezeli warunkujg dalsze uzytkowanie Srodka trwatego, powinny zostaé
ujete jako koszty aktywowane,

e amortyzacji podlega cena nabycia lub koszt wytworzenia danego $rodka trwatego, pomniejszona o warto$¢ korncowg tego
sktadnika,

o dla $rodkow trwatych posiadanych przez spotke przyjeto wartos¢ koricowg réwna 0,

. przyjeto liniowa metode amortyzacji w okresie uzytkowania,

e  okres uzytkowania rzeczowych aktywdéw trwatych jest okresowo weryfikowany i jezeli oczekiwania réznig sie od
wczesniejszych szacunkdéw, odpisy amortyzacyjne za biezgce i przyszte okresy sg korygowane,

. metoda amortyzacji stosowana do rzeczowych aktywoéw trwatych jest okresowo weryfikowana i moze zostaé zmieniona uwagi
na zmiane sposobu uzyskiwania korzysci.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczono:
budynki i budowle — 2,5%, 4,5%,

maszyny , urzgdzenia — 20%, 60%,

Srodki transportu — 20%,

pozostate srodki trwate, w tym:

modernizacje w obcym $rodku trwatym 10%,
wyposazenie biurowe - 20%.

Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania, nabyte wraz z budynkami sg odrebnymi aktywami i dla celéow ksiegowych
wykazywane sg roztgcznie.

Programy komputerowe, bedace systemami operacyjnymi komputera, stanowig integralng cze$¢ sprzetu komputerowego i
zwigkszajg jego warto$¢ poczatkows.

Wartosci niematerialne

Sktadnik aktywow jest zaliczony do wartosci niematerialnych, jesli
e wynika z tytutbw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to czy sg one zbywalne lub mozliwe do
wyodrebnienia z jednostki,
. Spétka sprawuje nad nim kontrole,
. istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzgdkowa¢ danemu
skfadnikowi aktywow,
e mozna ustali¢ wiarygodnie ceneg nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika aktywow.

Nabyte wartosci niematerialne ujmowane sg w cenie nabycia. Do wyceny bilansowej stosuje sie model kosztu historycznego, w
wysokosci kosztu pomniejszonego skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Spétka ustala amortyzacje w zaleznosci od rzeczywistego uzytkowania danego skiadnika aktywéw na podstawie korzysci
osigganych z jego tytutu przez Spoétke. | tak dla wartosci niematerialnych i prawnych, w szczegélnosci licencje na programy przyjeto
okresy uzytkowania w ciggu 5 lat.

Spodtka stosuje liniowg metode amortyzaciji. Ocenie na koniec kazdego roku sprawozdawczego podlega zasadnos¢ kontynuacji
ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych oraz metoda amortyzacji. Okres ekonomicznej uzytecznosci
oraz metoda mogg by¢ zmienione, poczgwszy od kolejnego roku sprawozdawczego, jesli nie odzwierciedlajg przewidywanego
korzystania z przysztych korzysci ekonomicznych.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych.

Wartosci niematerialne i rzeczowe $rodki trwate sg corocznie weryfikowane pod kgtem utraty wartosci, jesli istniejg przestanki utraty
wartosci, tworzy sie odpis aktualizujgcy w pozostate koszty operacyjne.
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Nieruchomosci inwestycyjne.

Sktadnik majgtku mozna uja¢ jako nieruchomosc¢ inwestycyjng w aktywach tylko wtedy, gdy uzyskanie przez jednostke przysztych
korzysci ekonomicznych zwigzanych z tg nieruchomosciag jest prawdopodobne oraz mozna wiarygodnie wycenic jej cene nabycia lub
koszt wytworzenia.

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomosé (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy), ktdrg nabyto, w tym poprzez
leasing finansowy lub wytworzono w celu pozyskania przychodéw z wynajmu lub z uwagi na korzysci wynikajgcego z przyrostu jej
wartosci. Warunkiem zakwalifikowania sktadnika majatku jako nieruchomosci inwestycyjnej jest niewykorzystywanie jego w
podstawowej dziatalnosci operacyjnej.

Po poczatkowym ujeciu wg kosztu historycznego Spétka przyjeta metode wyceny bilansowej wg wartosci godziwe;.

W roku sprawozdawczym objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Obejmujg certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus Niezaleznym Sekurytyzowanym Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym oraz
pozostate aktywa o charakterze kapitatowym.

Spétka zaliczyta certyfikaty oraz udziaty do kategorii ,,Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy”.

Certyfikaty inwestycyjne sg wyceniane w warto$ci godziwej aktywow netto funduszu, przypadajgcych na posiadane przez Spétke
walory, a nadwyzka wartosci godziwej ponad cene nabycia odnoszona jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Pozostate instrumenty kapitalowe, w tym udziaty nienotowane na aktywnym rynku, ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢
wiarygodnie zmierzona, wyceniane sg wg kosztu, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci, ustalone na podstawie
zmniejszenia si¢ wartosci aktywow netto.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do sprzedazy ujmowane jest bezposrednio w kapitale z
aktualizacji wyceny. Jezeli wystepuja obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci tego skfadnika, to skumulowane straty ujete
dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym wyksiegowuje sie z kapitatu wlasnego i ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Kwota
skumulowanych strat, ktéra zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i ujeta w rachunku zyskéw i strat, stanowi réznice pomiedzy
kosztem nabycia a biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci tego aktywu uprzednio ujete w
rachunku zyskéw i strat.

Spodtka szacuje utrate wartosci dla nienotowanych instrumentéw kapitatowych na podstawie zmniejszenia wartosci aktywéw netto
jednostki, w ktérej Spoétka zaangazowana jest kapitatowo, przypadajgcych na udziaty Spotki ponizej ceny nabycia, a strate odnosi
w koszty finansowe.

Leasing

Umowa leasingu jest klasyfikowana jako leasing finansowy, jezeli powoduje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i korzysci
zwigzanych z wlasnoscig czyli:

. rozcigga sie zasadniczo na caty okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

e warto$¢ biezgca optat leasingowych jest zasadniczo réwna wartosci godziwej danego sktadnika aktywoéw.
Leasing finansowy jest kapitalizowany w momencie rozpoczecia okresu leasingu wedtug wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitalowych pomniejszajg czesé
kapitatowag zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pozostata cze$é stanowigca cze$¢ odsetkowg obcigza koszty finansowe
okresu.
Rzeczowe aktywa trwate bedgce przedmiotem leasingu finansowego sg wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi sktadnikami
majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wg takich samych zasad. Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu sg
amortyzowane wg szacowanedo okresu uzytkowania $rodka trwatego.
Jako leasing operacyjny kwalifikuje sie umowy nie spetniajgce warunkéw leasingu finansowego, a optaty leasingowe sa ujmowane
jako koszty w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywem finansowym jest kazdy sktadnik aktywéw majacy postac:

e  Srodkow pienieznych,

. instrumentu kapitatowego innej jednostki tj. udziatu, akciji, certyfikatu inwestycyjnego, itp.

e umownego prawa do otrzymania srodkéw pienigznych lub innego sktadnika aktywoéw finansowych od innej jednostki, w tym :
wierzytelnosci nabyte, naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, objete obligacje obce,

e umownego prawa do wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie
korzystnych warunkach., lub kontraktem, ktéry bedzie rozliczany lub moze by¢ rozliczony we witasnych instrumentach
kapitatowych jednostki i jest instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek przyjecia przez
jednostke wiasnych instrumentéw kapitalowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczany lub moze byé
rozliczany w inny sposob niz wydanie ustalonej kwoty srodkéw pienigznych lub innego skfadnika aktywdw finansowych za
ustalong liczbe wiasnych instrumentéw kapitatowych.

Zobowigzanie finansowe za wyjatkiem instrumentdéw pochodnych jest wynikajacym z umowy obowigzkiem wydania aktywow
finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego na niekorzystnych warunkach w zamian za zwolnienie z zobowigzania

Spoétka kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujgcych czterech kategorii instrumentoéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli :
e przy poczatkowym ujeciu wyznaczony jako wyceniany wg wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e nabyty w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,
e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, zarzagdzanego tacznie i generujgcego zyski,
e jestinstrumentem pochodnym.
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Do kategorii tej spétka zalicza inwestycje o charakterze kapitatowym , dla ktorych istnieje aktywny rynek i ktoérych warto$¢ godziwg
mozna wiarygodnie wycenic.

W roku sprawozdawczym 01.01.2010 r. -31.12.2010 r. Spdtka nie posiadata aktywow zobowigzan wycenianych przez wynik
finansowy.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi , dla ktérych
istniejg ustalone lub mozliwe do ustalenia pfatnosci oraz majg ustalony termin wymagalnosci, wzgledem ktérych jednostka ma
stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Spétka kwalifikuje do tej kategorii objete obligacje.

Pozyczki i naleznosci, ktére nie sg ani instrumentami pochodnymi, ani nie sg instrumentami przeznaczonymi do obrotu, lub
dostepnymi do sprzedazy oraz majg ustalone lub mozliwe do ustalenia terminy ptatnosci oraz nie sag notowane na aktywnym
rynku.,

Do kategorii tej Spdtka zalicza naleznosci z tytutu pozyczek, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, poza naleznosciami z
tytutu podatku dochodowego od osdéb prawnych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedgce pozyczkami i naleznosciami; inwestycjami utrzymywanymi do uptywu
terminu wymagalnosci; ani aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii aktywéw dostepnych do sprzedazy jednostka kwalifikuje nabyte pakiety lub pojedyncze wierzytelnosci, instrumenty
kapitalowe w innych jednostkach , dla ktérych nie istnieje aktywny rynek oraz nie mozna wyceni¢ ich w sposéb wiarygodny oraz
pozostate aktywa , w tym certyfikaty inwestycyjne.

Naleznosci handlowe i pozostafe

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz nalezno$ci pozostate wycenia sie wg warto$ci godziwej. Wartos¢
nalezno$ci w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci aktualizuje sie na koniec okresu sprawozdawczego
poprzez dokonanie odpiséw z uwagi na stopien prawdopodobienstwa zaptaty. Odpisy aktualizujgce odnoszone sg na wynik
finansowy poprzez obcigzenie pozostatych kosztéw operacyjnych. Tak ustalona wartosé bilansowa naleznosci jest ich wartoscig
godziwg. Zaliczono do kategorii instrumentéw finansowych w kategorii ,Naleznosci i pozyczki”.

Portfele nabytych wierzytelnosci

Zakupione w pakietach od pierwotnych wierzycieli wierzytelnosci zostaty zakwalifikowane przy poczatkowym ujeciu do kategorii
LAktywow finansowych dostepnych do sprzedazy”. Portfele wierzytelnosci wyceniane sg wg wartosci godziwej, a korekta z tytutu
przeszacowania odnoszona jest na kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie nadwyzki warto$ci godziwej ponad cene nabycia.

Warto$¢ godziwa portfela wierzytelnosci ustalana jest jako suma zdyskontowanych oczekiwanych strumieni pienieznych w kwocie
réznicy pomiedzy przysztymi wptywami z wierzytelnosci a kosztami dochodzenia roszczen na drodze sgdowej oraz komorniczej, przy
czym wszelkie ryzyka kredytowe, rynkowe, ptynnosci sg uwzgledniane w strumieniach pienieznych, a nie w stopie dyskontowe;j.
Okres w jakim dokonywane sg szacunki obejmuje 10 lat.

Jako stopy dyskontowe stosowane sg stopy procentowe przed opodatkowaniem w wysokosci $rednich rentownosci obligaciji
Skarbu Panstwa dla okreséw 1 roku do 10 lat.

Pozostate aktywa finansowe

Do pozostatych aktywow finansowych Spétka zalicza dtuzne papiery wartosciowe zaliczane do kategorii ,Instrumentéw utrzymywane
do terminu wymagalnosci”, wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu, a skutki wyceny odnoszone sg na przychod finansowy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci. Wyceniane sg w wartosci nominalnej,
ktéra odpowiada ich wartosci godziwe;.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie finansowe za wyjgtkiem instrumentéw pochodnych jest wynikajgcym z umowy obowigzkiem wydania aktywéw
finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego na niekorzystnych warunkach w zamian za zwolnienie z zobowigzania.
Spétka wycenia na dzien bilansowy zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowej, a
skutki wyceny odnosi w przychody lub koszty finansowe. Zaliczono do kategorii ,Pozostatych zobowigzan finansowych” wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Do zobowigzan finansowych kwalifikowane sa kredyty i pozyczki oraz obligacje wyemitowane przez Spoétke, ujmowane w pasywach
jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe zaleznie od terminu wymagalnosci obejmujgcego okres 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Obligacje wyemitowane przez Spétke ujmowane sg pozycji pasywow jako pozostate zobowigzania finansowe.
Zobowigzania handlowe i pozostafe.
Zobowigzania handlowe obejmujg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym z tytutu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej oraz

zakupu wierzytelnosci z uwagi na terminy pfatnosci krétsze niz 12 miesigce od konca okresu sprawozdawczego. Ujmowane sg w
warto$ci wymagalnej, jest ich wartoscig godziwg. Zaliczane do kategorii instrumentéw — pozostate zobowigzania.
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Zobowigzania pozostate obejmujg zobowigzania publicznoprawne poza zobowigzaniami z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe.
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw {j. poniesione wydatki dotyczace przysztych okreséw, wykazywane po stronie aktywow.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg koszty z tytutu Swiadczen na rzecz Spéiki, ktére zostaty wykonane przed
zakonczeniem okresu sprawozdawczego, a powstaty w okresie nastepnym, znana jest kwota zobowigzania oraz termin
wymagalnosci. W bilansie zwigkszajg kwote zobowigzan.

Przychody okreséw przysztych obejmujg wartos¢ otrzymanych aktywéw, ktére stang sie przychodem w okresach przyszitych. Sg to
przypadajace na przyszte okresy rozliczenia z tytut otrzymanych dotacji, subwencji przeznaczonych na nabycie $rodkéw trwatych,
przedptat i zaliczek

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana.

Sktadnik aktywow trwafych jest kwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy (MSSF 5), jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie oraz spetnione sa warunki, ze
jest on dostepny i nie jest wycofany z uzytkowania, istnieje duze prawdopodobienstwo sprzedazy, ktéra bedzie zrealizowana w
ciagu 1 roku od dnia klasyfikacji. Spétka nie amortyzuje sktadnika przeznaczonego do sprzedazy.
Spétka wycenia sktadnik, ktory jest klasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z dwdch wartosci :

o wartosci bilansowej,

e  jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Dziatalno$¢ zaniechana.

Jest to taka czes¢ dziatalnosci Spotki, ktéra zostata zbyta lub jest zakwalifikowana jako przeznaczona do sprzedazy. Nie wystgpita w
Spotce do 31.12.2010 .

W przypadku jej wystgpienia Spotka bedzie prezentowata wyniki dziatalnosci kontynuowanej oddzielnie od zaniechane;.

Kapitaty wiasne

a. Kapitat akcyjny spotki jest wykazany w wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem spofki i potwierdzony wpisem do Krajowego
Rejestru Spraw Sgdowych.
b.  Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych
akcji ponad ich warto$¢ nominalng, pomniejszonej o koszty emisji.
c. Akcje wiasne.
Skutki nabycia wtasnych instrumentéw kapitatowych odnosi sig na kapitat wlasny.
d. Pozostate kapitaty obejmuja:
. kapitaty powstate w wyniku podziatu zyskéw netto wypracowanych w okresach ubiegtych,
e kapitat z aktualizacji wyceny powstaty z nadwyzki wartos¢ godziwej ponad cene nabycia w wyniku przeszacowania
instrumentéw finansowych.
e. Niepodzielony wynik finansowy — ujmowane sg korekty btedéw podstawowych lub skutki zmian polityki rachunkowosci, lub
wyniki ktére nie zostaty poddane podziatowy przez organy zatwierdzajgce
f.  Wynik finansowy netto roku sprawozdawczego.

Rezerwy

Rezerwy to zobowigzania, w przypadku, ktérych wystepuje niepewnos¢ co do terminu poniesienia lub kwoty przysztych naktadéw na
uregulowanie zobowigzania.

Spotka tworzy rezerwy, gdy istnieje obowigzek, wynikajgcy ze zdarzen przesztych oraz prawdopodobienstwo, ze wypetnienie
obowigzku spowoduje w przysztych okresach wyptyw $rodkéw, zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne, a takze mozna
wiarygodnie oszacowac przyszte zobowigzania. Rezerwy sg ustalane w oparciu o oczekiwane przyszte strumienie pieniezne, ktére sg
dyskontowane przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem.

Zastosowane stopy procentowe sg oparte na Sredniej rentownosci obligacji Skarbu Panstwa oraz odzwierciedlajg biezgca ocene
rynkowej wartosci pienigdza oraz uwzgledniajg ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem.

Spdtka tworzy rezerwy na $wiadczenia pracownicze, w tym na odprawy emerytalno- rentowe, nagrody jubileuszowe. Rezerwy
zostaty obliczone w sposéb aktuarialny przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych ( Projected Unit
Credit Method).

Swiadczenia pracownicze.

Swiadczenia pracownicze obejmuja:

e krotkoterminowe  $wiadczenia pracownicze takie jak wynagrodzenia zasadnicze oraz premie, wyptacane w cyklu
miesiecznym, sktadki na ubezpieczenia spoteczne, ptatne urlopy wypoczynkowe i ptatne zwolnienia chorobowe, nagrody
jubileuszowe pfatne w ciggu 12 najblizszych miesiecy,

e odpisy w kwocie uregulowanej odrebnymi przepisami zwiekszajgce Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

e nagrody jubileuszowej ujmowane jako rezerwy dtugoterminowe oraz

e odprawy emerytalno- rentowe ujmowane jako rezerwy diugoterminowe.

Ptatnosci w formie akcji.
Transakcja ptatnosci w formie akcji, w ktorej Spotka w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe ( w tym akcje lub opcje na akcje)

otrzymuje dobra lub ustugi poprzez zaciggniecie zobowigzan wobec dostawcy / ustugodawcy o wartosci zaleznej od ceny akgcji
wiasnych.
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Transakcja ptatnosci w formie akcji rozliczana w $rodkach pienieznych, w ktdrej zaciggniete zobowigzania wobec dostawcéw lub
ustugobiorcéw regulowane sg poprzez wydanie srodkéw pienieznych lub innych aktywdw o wartosci zaleznej od ceny akcji Spoiki.
Do konca roku sprawozdawczego objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym w Spoéitce nie wystapity umowy transakcji
opisanych wyze;.

Koszty finansowania zewnetrznego.

Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez Spétke w wyniku pozyczenia Srodkow
finansowych. Koszty te skiladajg sie z odsetek z tytutu kredytu bankowego w rachunku biezacym, krétkoterminowego kredytu
obrotowego oraz dtuznych papieréw wartosciowych dtugo- i krotkoterminowych, amortyzacji kosztéw prowizji poniesionych w
zwigzku z uzyskaniem kredytéw i obligacji, obcigzen z tytutu umowy leasingu finansowego.

Koszty te ujmuje sie¢ w rachunku zyskow i strat w okresach, na jakie przypadaja.

W przypadku, gdy koszty finansowania zewnetrznego mozna przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika
aktywow, sg one aktywowane jako zwigkszenie ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika aktywow.

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego za rok 2010 zgodnie ze standardami MSSF/MSR wymagato dokonania przez Zarzad
okreslonych szacunkéw i zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigkszo$¢ szacunkéw oparta
jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzgdu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu
na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie r6zni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych. Oceny
dokonywane przez Zarzad, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem
zmian w przysziych latach zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

e  Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych.

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢ wykorzystujgc odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Wycena portfeli wierzytelnosci
odbywa sie w odstepach kwartalnych w ostatnim dniu kwartatu z zastosowaniem modeli estymac;ji.

Model wyceny kazdego pakietu do wartosci biezgcej obejmuje zdyskontowane do wartosci biezacej sumy oczekiwanych przyszitych
przeptywow pienieznych. Podstawa jego szacowania sg historyczne informacje finansowe dla podobnych pakietéw oraz stan prawny
spraw wchodzacych w skiad pakietu. Przy szacowaniu oczekiwanych strumieni pienieznych dla poszczegdélnych portfeli pienieznych
zatozono ryzyko korekty szacunkéw zmniejszajacej przyjete wartosci, ktére moga wynikng¢ z ryzyka kredytowego, uwarunkowanego
zmianami ogolnych warunkéw rynkowych. Przyjecie zatozenia, ze minimalny okres od dnia nabycia, w ktérym pakiet wierzytelnosci
generuje przychody wynosi 10 lat, réwniez moze powodowa¢ niepewnos$¢ szacunkéw. Stopy dyskontowe oparte na $redniegj
rentownosci obligacji Skarbu Panstwa moga podlegaé ryzyku zmian stopy procentowej, a przez to wplywaé na wartos¢ godziwg
pakietow.

Spotka posiada 100 % certyfikatdbw w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym. W strukturze
aktywéw funduszu portfele wierzytelnosci sekurytyzowanych stanowig ok. 98%. Wierzytelnosci sekurytyzowane sg wyceniane
réwniez do wartosci godziwej, a zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu. Z uwagi na powyzsze przyjmuje sie, ze
warto$¢ aktywoéw netto jest warto$cig godziwa i stanowi podstawe wyceny certyfikatéw posiadanych przez Spétke. Zmiany stép
procentowych bedg mialty wplyw na stopy stosowane do dyskontowania przeptywow pienieznych pakietow funduszu
sekurytyzacyjnego, a w konsekwencji na ich warto$¢ godziwg Warto$¢ godziwa certyfikatéw jest takze narazona na niepewnos$¢
szacunkow z uwagi na ryzyko kredytowe i stopy procentowe.

e  Utrata wartosci aktywow.

Spétka przeprowadza testy na utrate warto$ci $rodkéw trwatych. Wymaga to oszacowania warto$ci uzytkowej os$rodka
wypracowujgcego sSrodki pieniezne, do kitdrego nalezg te $rodki trwate. Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeplywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i jest dyskontowane w celu
obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywéw. W sprawozdaniu finansowym nie wystapity przestanki utraty wartosci $rodkéw
trwatych.

. Wycena rezerw.

Spoétka tworzy rezerwy na Swiadczenia emerytalne i rentowe oraz pozostate Swiadczenia wynikajgce z Regulaminu
Wynagradzania, obowigzujgcego w Spoéice. Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych sg szacowane za pomocg metod
aktuarialnych. Przyjete zatozenia do szacowania rezerw to roczny wzrost wynagrodzen na poziomie 2,5%, roczna stopa inflacji
2,5% , stopa dyskontowa oparta o rentownos¢ najbezpieczniejszych dtugoterminowych papieréw wartosciowych, notowanych na
polskim rynku wg stanu na dzien bilansowy. .Spétka ujmuje w sprawozdaniach pozostate rezerwy w sytuacjach, w ktérych dla
okreslonej transakcji gospodarczej spetniona jest definicja zobowigzania, ale nieznany jest termin lub kwota jego realizacji.

e Podatek odroczony.

Aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego tworzy sie¢ w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére zmniejszg podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
lub w kwocie, ktéra zwigkszy zobowigzanie podatkowe w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych miedzy wartoscig
bilansowag a podatkowg aktywdw i pasywow. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego tworzy sie z uwzglednieniem zasady
ostroznosci.
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Nazwa Spotki: Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Nabyte wierzytelnosci na moment poczatkowego ujecia sg ujmowane jako sktadnik aktywow oraz drugostronne zobowigzanie. W
momencie pierwotnego ujecia transakcja ta nie wptywa ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania, w zwigzku z
tym kwalifikuje sie do zastosowania wytacznie zgodnie z paragrafem 22 MSR 12.

Roznice przejsciowe powstajgce z wyceny do wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, rowniez nie sg ujmowane, gdyz
MSR 12 zakazuje tworzenia podatku odroczonego, konsekwentnie stosujgc wytgczenie od momentu pierwotnego ujecia az do
rozliczenia catosci transakciji.

. Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Z uwagi na to odpisy umorzeniowe srodkéw trwatych sg narazone na
niepewnos¢ szacunkow, ktéra jednak z wzgledu na coroczng weryfikacje moze byé znaczaco ograniczona. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

e  Certyfikaty inwestycyjne i wierzytelnosci nabyte

Zarzad Spotki  kierujac sie profesjonalnym osgdem dokonat kwalifikacji posiadanych aktywéw finansowych do kategorii ,Aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy” i dokonat oceny skfadnikéw aktywéw z uwagi na mozliwo$¢ przeznaczenia ich do obrotu.
Szacowanie modeli portfeli wierzytelnosci, oparte wprawdzie na danych historycznych, wymagato jednakze szczegdtowej analizy i
oceny poszczegodlnych spraw wchodzgcych w sktad portfeli, analizy przeptywoéw na podstawie danych historycznych pakietéw o
zblizonym charakterze z uwagi na cene zakupu, wierzyciela pierwotnego oraz rodzaj dtuznikéw, a takze oceny istotnych warunkow
sytuacji makroekonomicznej i ich oddziatywania na przyszte przeptywy finansowe, wynikajgce z posiadanych portfeli.

o Kilasyfikacja umoéw leasingowych.

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakgc;ji.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

Z dniem 1 stycznia 2010 r. Spodtka wprowadzita zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w stosunku do zasad, wynikajgcych z
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. , wedtug ktérych sporzadzono sprawozdanie finansowe za rok sprawozdawczy
konczacy sie 31 grudnia 2009 r. Uchwatg z dnia 29 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito, ze
poczawszy od 01.01.2010 roku sprawozdania finansowe bedg sporzgdzane  wedlug Miedzynarodowych  Standardéow
Rachunkowos$ci MSSF/MSR.

Przy sporzadzaniu po raz pierwszy sprawozdania finansowego wg MSSF/MSR Spétka zastosowata standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej wedtug stanu prawnego, obowigzujacego dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu 31 grudnia 2010
r.

Zmiany wynikajace z zastosowania standardéw MSSF/MSR.

Istotne réznice pomiedzy zasadami stosowanymi do dnia 31.12.2009 r. a przyjetymi w 2010 r. zasadami wynikajacymi z MSSF/MSR,
zidentyfikowane przez Spotke dotyczg zmiany sposobu wyceny:

e  dlugoterminowych aktywéw finansowych,
. portfeli wierzytelnosci,

oraz zmiany sposobu prezentacji w sprawozdaniu finansowym:

e  zaliczek na dostawy, )
e  Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Zmiany sposobu wyceny obejmujg:

Dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym certyfikaty inwestycyjne w GPM VINDEXUS Niezaleznym Sekurytyzowanym Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym zostaty zakwalifikowane przy poczatkowym ujeciu do kategorii ,Aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy”. Wyceniane sg wg warto$ci godziwej aktywéw netto jednostki, przypadajacych na posiadane przez Spoétke walory.
Powstata w wyniku wyceny nadwyzka wartosci godziwej ponad cene nabycia jest odnoszona bezposrednio w kapitaty wiasne.

Portfele wierzytelno$ci zakupione w pakietach od pierwotnych wierzycieli wierzytelnosci zostaty zakwalifikowane przy poczatkowym
ujeciu do kategorii ,Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy”. Portfele wierzytelnosci wyceniane sg wg wartosci godziwej, a
jej nadwyzka ponad cene nabycia odnoszona jest bezposrednio w kapitaty wiasne. Model wyceny portfela wierzytelnosci wg
wartosci godziwej obejmuje warto$¢ biezacg sumy oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych. Podstawg kalkulacji modelu
wyceny portfeli wierzytelnosci sg dane historyczne oraz stan prawny spraw wchodzacych w skfad danego portfela. Stopa
dyskontowa oparta jest na $redniej rentownosci obligacji Skarbu Panstwa.

Dtuzne instrumenty finansowe zostaly zakwalifikowane do kategorii ,Instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci” i wyceniane wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Nazwa Spotki: Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Zobowigzania finansowe, w tym kredyty oraz diuzne papiery zostaly zakwalifikowane do kategorii ,Instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci” sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu. przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Roéznice z wyceny aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
odnoszone sg na wynik finansowy.

Zmiany sposobu prezentacji obejmujg:
Zaliczki — ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako naleznosci handlowe i pozostate,

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych - aktywa i zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych sg
eliminowane z bilansu poprzez ujecie ich per saldo.

Wartosciowe skutki zmian zostaty zaprezentowane w nocie 54.

Pozostate istotne zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, obowigzujace w Spoétce od 1 stycznia 2010 r. nie wynikajace z
zastosowania standardow MSSF/MSR.

Zmianie ulegta metoda ustalania kosztoéw bezposrednio zwigzanych z uzyskaniem przychodéw z wierzytelno$ci.

Koszt bezposrednio zwigzany z uzyskaniem przychodéw z pakietéw byt ustalany w latach ubiegtych zaleznie od uzyskanych
wptywéw dla poszczegdlnych wierzytelnosci, wchodzacych w skiad pakietu.

Po zmianie wptywy z windykacji oraz poniesione wydatki na koszty wpiséw sgdowych i egzekucji komorniczej nadal sg
identyfikowane w zaleznos$ci od sprawy, natomiast przedmiotem rozliczenia przychodéw z windykacji i wspotmiernych kosztéw sg
poszczegodlne portfele wierzytelnosci, a nie poszczegdlne sprawy.

Przyjeto, ze przychody z danego portfela sg ustalane jako suma wptywdéw z poszczegdlnych wierzytelnosci, wchodzacych w skiad
pakietu, a koszty stanowig cze$¢ ceny nabycia catego portfela, ustalong proporcjonalnie od uzyskanych wptywdéw z danego portfela.
Dla celéw podatkowych ma zastosowanie dotychczas stosowana metoda szczegotowego ustalania przychodu i kosztu dla
poszczegolnych spraw, wchodzgcych w sktad pakietu.

Zmiana zasad wyceny kosztu bezposrednio zwigzanego z przychodami z portfeli wierzytelnosci umozliwi ustalenie rzeczywistego
wyniku finansowego, ocene rentownosci poszczegolnych portfeli, a w szczegolnosci poniesionych naktadéw na ich zakup i
dochodzenie ich na drodze sgdowej i egzekucyjnej, a takze skuteczne zarzgdzanie sprawami z danego pakietu. Utatwi
prognozowanie kosztow oraz zyskéw, a takze zmniejszenie ryzyka powstania znacznych odchyleh w rachunku wynikow.

Powyzsze zmiany zasad rachunkowos$ci zostaty uwzglednione w danych poroéwnywalnych na dzierh 01.01.2009 r. oraz 31.12.2009 r
w nastepujgcych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

. nabyte wierzytelnosci,

. niepodzielony wynik finansowy,

natomiast w rachunku zyskoéw i strat w pozycji koszty nabycia wierzytelnosci.

Skutki zmiany metody naliczania kosztu bezposrednio zwigzanego z uzyskaniem przychodu z wierzytelnosci zostaty odniesione na
niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Wplyw zmian w standardach MSSF/MSR od 1 stycznia 2010 r. na zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke.

Standardy wymienione nizej, zmiany w standardach lub interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie przyjmowania przez Unie
Europejskg) sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2010 roku:

—  Zaktualizowany MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”,

—  Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”,

—  Zmiany do MRS 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujgce sie do rachunkowosci zabezpieczen”,

—  KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywéw niepienieznych na rzecz wtascicieli”,

—  Ulepszenia w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wiekszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2010 roku i pézniej,

—  Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Wewnatrzgrupowe transakcje pfatnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach
pienieznych.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spdtki ani w
prezentacji sprawozdan finansowych.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete.

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujgcych standardéw oraz interpretacji (juz przyjetych lub bedacych w
trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):
— zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”, maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego
2010 roku lub pozniej,
— zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej,
— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.
Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,
— KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”, ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdznie;j,
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—  Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej,

—  Ulepszenia w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wigkszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2011 roku i pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unig Europejska,

—  Zmiany do MSSF 7 “Instrumenty finansowe — ujawnienia”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca

2010 roku lub pdzniej, Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska.

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY NETTO

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towarédw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na

kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogotem Spotki prezentuja sie nastepujaco:
01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody z wierzytelnosci nabytych 14 278 16 094
Inne przychody 1281 521
SUMA przychodéw netto 15 559 16 615
Pozostate przychody operacyjne 295 367
Przychody finansowe 498 208
SUMA przychodéw ogoétem z dziatalnosci kontynuowanej 16 352 17 190
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodéw ogétem 16 352 17 190
Przychody netto - szczegétowa struktura geograficzna
01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
w PLN w % w PLN w %

Kraj 15 559 100% 16 615 100%

Eksport, w tym: 0 0% 0 0%

Unia Europejska

Kraje bytego ZSRR

USA

Azja

Pozostate

Razem 15559 100% 16 615 100%

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE.

Spétka nie ujmuje dziatalnosci wg segmentdéw operacyjnych, poniewaz dziatalnos¢ wykonywana przez Spoétke jest dziatalnoscig
jednolitg , obejmujacg nabywanie na wtasny rachunek i windykacje dlugéw o podobnym charakterze, dla ktorych sg stosowane takie
same procedury windykacji. Spétka posiada w swoim port folio wierzytelnosci mas upadtosci, bankowe, telefonii komdrkowej oraz
pozostate gospodarcze, dla ktérych wyniki i rentownos$¢ nie réznig sie w sposéb znaczacy . Decyzje o alokowaniu zasobdéw
finansowych podejmowana jest na podstawie kazdego projektu. Nie istniejg w spotce czesci sktadowe, ktére odrebnie angazujg sie w

dziatalno$¢ gospodarczg.
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ

Koszty nabycia wierzytelno$ci
Inne koszty wtasne

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Suma kosztow

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

3 666 5644
18

6578 6 204

10 262 11 848

01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

Amortyzacja 289 304
Zuzycie materiatow i energii 166 148
Ustugi obce 1844 1747
Podatki i optaty 379 481
Wynagrodzenia 3272 2911
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 521 485
Pozostate koszty rodzajowe 107 128
Suma kosztéw wg rodzaju 6578 6 204
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Wynagrodzenia 3252 2831
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 417 369
Koszty swiadczeh emerytalnych 11 -1
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 1 41
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 8 40
Inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych- szkolenia, ZFSS 104 116
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 3793 3396
Pozycie ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 3793 3 396
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Zysk ze zbycia majgtku trwatego 15 1
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Rozwigzanie rezerw
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow 192 56
Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania
Vat za 2009 — wynikajacy ze struktury 8
Zwrot nienaleznie pobranych prowizji bankowych 16
Zwrot za studia od pracownikéw zwolnionych 26
Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 13
Dotacje rzagdowe
Sprzedaz licencji
Przychody z wynajmu nieruchomosci 5 26
Sprzedaz wierzytelnosci wtasnych 10 275
Zwrot optat sgdowych, komorniczych i innych 8 7
Pozostate 2 2
RAZEM 295 367
Zalaczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 21

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Spotki: Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

Strata ze zbycia majatku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Zawigzanie rezerw

Darowizny

Niezawinione niedobory skfadnikéw majatku obrotowego

Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do

wartosci godziwej

Utworzenie odpisu aktualizujgcego na naleznosci 29
Koszty przegranych proceséw 64
Warto$¢ netto sprzedanych wierzytelnosci wtasnych 10
Koszty zwigzane z podnajmem lokalu 12
Koszty zakonczonej windykaciji 15
Utworzenie odpisu aktualizujgcego na skutek wyceny wierzytelnosci

wedtug wartosci godziwej

Strata na sprzedazy zabezpieczenia wierzytelnosci 4
Pozostate

254
45
275
15
22

14

RAZEM 134

629

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

Aktywa finansowe 26
Naleznosci 29
Zapasy

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

254

RAZEM 55

254

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

Przychody z tytutu odsetek 491
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych

Zysk netto ze zbycia aktywdw i zobowigzan finansowych

wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Wycena instrumentéw pochodnych

Aktualizacja wartosci certyfikatow Niestandaryzowanego

Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Wycena naleznosci i zobowigzan finansowych 7
Pozostate

179

29

RAZEM 498

208

KOSZTY FINANSOWE 01.01-31.12.2010

01.01 -31.12.2009

Koszty z tytutu odsetek 837
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych

wycenionych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Straty netto ze zbycia aktywoéw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Wycena instrumentéw pochodnych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ odsetek

Aktualizacja wartos¢ inwestycji 26
Wartos¢ inwestycji dtugoterminowych — certyfikaty w Niezaleznym

Standaryzowanym Funduszu Sekurytyzacyjnym GPM VINDEXUS

Woycena zobowigzan finansowych

593
8

23
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Nazwa Spotki: Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

od 01.01.2010 do 31.12.2010

Woycena objetych obligac;ji
Aktualizacja udziatéw i akgiji
Odsetki dotyczagce leasingu
Pozostate

RAZEM

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gléwne skitadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2010 i 2009 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS
Biezacy podatek dochodowy
Dotyczacy roku obrotowego
Korekty dotyczgce lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat

16
38
11

874 678

01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
1005 901
-250
-250
1005 651

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W KAPITALE WLASNYM

Biezacy podatek dochodowy
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny
zabezpieczen przeptywow pienigznych

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne

Podatek dochodowy netto od dostepnych do

sprzedazy akt. finanse. sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Korzys¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w
pozostatych dochodach catkowitych

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY
Zysk przed opodatkowaniem
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania
Przychody wytgczone z opodatkowania
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania
Réznica miedzy klasyfikacja leasingu wg prawa podatkowego a wg
MSSF/MSR
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw
Dochéd do opodatkowania
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata
Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w
zysku przed opodatkowaniem)

01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

2186 579
2186 579
01.01-31.12.2010 01.01 -31.12.2009
5082 4035
4 30
335 88
282 971
-21

843 1738
5291 4744
5291 4744
1005 901
0,19 0,19

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA

AKTYWA Z TYTULU PODATKU 31.12.2009 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2010
ODROCZONEGO
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy 126 27 29 124
emerytalne
Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego. 23
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Nazwa Spotki:
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
od 01.01.2010 do 31.12.2010

Rezerwa na pozostate $wiadczenia
pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Pozostate rezerwy

Przeszacowanie kontraktow walutowych
(zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) do
wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép
procentowych swap (zabezpieczenie wartosci
godziwej) do wartosci godziwej

Ujemne réznice kursowe

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych
dochodoéw do opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne
ptatne w nastepnych okresach

Roéznica miedzy wyceng bilansowg a
podatkowg wierzytelnos$ci

Odpisy aktualizujgce udziaty w innych
jednostkach

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce nalezno$ci

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztéw z
tytutu odsetek od zobowigzan finansowych

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow
dziatalno$ci operacyjnej

40

31

2742

97

57

48

41

123

718

352

40

44

684

300

48

28

2 865

131

109

Suma ujemnych réznic przejsciowych
stawka podatkowa
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

3 096
19%
588

1313
19%
250

1100
19%
209

3309

19%
629

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA
REZERWY Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Przeszacowanie nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwej
Przeszacowanie aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej

Przeszacowanie kontraktow walutowych
(zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) do
wartosci godziwej

Roznica miedzy klasyfikacja kosztow leasingu
wg przepiséw podatkowych oraz wg
MSSF/MSR

Dodatnie réznice kursowe

Naliczone odsetki od obligaciji

Nalezny zwrot kosztow za studia pracownika
zwolnionego w 2010 roku

Kapitat z aktualizacji wyceny certyfikatow
Suma dodatnich réznic przejsciowych
stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na
koniec okresu:

31.12.2009

zwiekszenia

zmniejszenia

31.12.2010

3045

21

491
22

8 463

318

21

176
22

11 508

3048
19%

579

8 997
19%

1709

318
19%

60

11727

19%
2228

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana

31.12.2010

31.12.2009

dziatalno$¢

629
2228

588
579

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

-1599

Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Spotki: Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Dziatalno$¢ zaniechana w Spotce nie wystepuije.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwykiych
akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwykiych
akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata na dziatalnosci zaniechane;j

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
zysku przypadajacego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego
zysku przypadajacego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

- opcje na akcje

- obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

4077 3384
4077 3384
4077 3384

01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

10 591 938,00

10 519 158,00

10 591 938,00

10 519 158,00

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne transakcje
dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych. Nie wystapita strata na dziatalnosci zaniechane;.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku netto za rok 2009 na kapitat zapasowy. Za rok 2010 Zarzad
bedzie wnioskowat o przeznaczeniu zysku netto na kapitat zapasowy.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania:
- Zwigkszenie powstate z przeszacowana aktywow w ciggu
roku
- Zmniejszenie powstate z przeszacowana aktywoéw w ciggu
roku

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy: 6712 9901

- Zyski powstate z przeszacowana aktywow w ciggu roku 6712 9901
- Straty powstate z przeszacowana aktywéw w ciggu roku
- Korekty z przekwalifikowania w rachunek zyskow i strat
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkoéw pienieznych:
- Zyski powstate w ciggu roku
- Straty powstate w ciggu roku
- Korekty z przekwalifikowania w rachunek zyskow i strat

Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego. 25
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Nazwa Spotki: Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

- Korekta kwot przeniesionych do wstepnej wartosci bilansowej
pozycji zabezpieczanych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
Swiadczen emerytalnych:

Zyski  aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen

emerytalnych
Straty aktuarialne z programoéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostalych
. A 2187 579
catkowitych dochodéw
Suma dochodoéw catkowitych 4525 9322
Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego. 26
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Nazwa Spotki: Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

od 01.01.2010 do 31.12.2010

Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

Kwota przed
opodatkowaniem

01.01 -31.12.2010

Podatek

Kwota po
opodatkowaniu

Kwota przed
opodatkowaniem

01.01 -31.12.2009

Podatek

Kwota po
opodatkowaniu

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkow
pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
Swiadczen emerytalnych

6712

2187

4525

9901

579

9322

Suma dochodoéw catkowitych 6712

2187

4525

9901

579

9322

Zalaczone noty stanowiq integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Nazwa Spotki: Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosciowa

STRUKTURA WLASNOSCIOWA - warto$é netto 31.12.2010 31.12.2009

Wiasne 2 195 2288

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu

Razem 2 303 2288

108

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2010 31.12.2009

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan

- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 108
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 108 0

stanowiacych zabezpieczenie

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych

Tytut zobowiagzania 31.12.2010 31.12.2009
Kwota dotyczaca leasingu 88
Suma 88 0
Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego. 28
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Nazwa Spotki:
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
od 01.01.2010 do 31.12.2010

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2010 - 31.12.2010 .

Wyszczegodlnienie Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny

i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki trwate w

budowie Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2010
roku

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia $rodkéw trwatych

- wytworzenia we wlasnym zakresie srodkéw trwatych
- potgczenia jednostek gospodarczych
- zawartych umow leasingu

- przeszacowania

- otrzymanie aportu

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- sprzedazy spoftki zaleznej

- przeszacowania

- wniesienia aportu

-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2010
roku

Umorzenie na dzien 01.01.2010
Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12.2010
Odpisy aktualizujace na 01.01.2010
Zwigkszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujgce na 31.12.2010

123

123

2 207

2207

202
63
63

265

372

56
56

26

26

402

313
72
72

26
26

359

238
130

130

105
105

263

238
22
22

105

105

155

428

36
36

10

10

454

327
50
50

10
10

367

3 368

222
92

130

141
105
36

3449

1080
207
207

141
36
105

1146

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 123

1942

43

108

87

2303

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Spotki:
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
od 01.01.2010 do 31.12.2010

Zmiany srodkoéw trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2009-31.12.2009 r.

Wyszczegolnienie Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki trwate w

budowie Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2009
roku

Korekta MSR do 01.01.2009

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2009
roku - MSR

Zwigkszenia, z tytutu:

- nabycia $rodkéw trwatych

- wytworzenia we wlasnym zakresie srodkéw trwatych
- potgczenia jednostek gospodarczych

- zawartych umow leasingu

- przeszacowania

- otrzymanie aportu

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- sprzedazy spoftki zaleznej

- przeszacowania

- wniesienia aportu

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2009
roku

Umorzenie na dzien 01.01.2009
Korekta MSR do 01.01.2009
Umorzenie na dzien 01.01.2009 - MSR
Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12.2009
Odpisy aktualizujace na 01.01.2009
Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2009

123

123

123

1786

1786

421
421

2207
151
151

51
51

202

248
49

297

75
75

372

215
49
264
49
49

313

238

238

238
238

238

238

391

391

37
37

428
237
237

90
90

327

2786
49

2835

533
533

3 368

841

49
890
190
190

1080

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku 123

2 005

59

101

2288

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Spotki:

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.

od 01.01.2010 do 31.12.2010

Srodki trwate w budowie — nie wystapity.

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spoétek zagranicznych)

Nr ksiegi wieczystej lub zbioréw

Powierzchnia dziatki

Powierzchnia dziatki

Adres nieruchomosci dokumentow Nr dziatki [m?] na 31.12.2010 Wartosé na 31.12.2010 [m?] na 31.12.2009 Wartosé na 31.12.2009
ul. Serocka 3 lok. B2 WAG M/00438037/6 225 447,40 123 447,40 123
WAG M/00438007/7
ul. Ks. Sztuki WAG M/00370700/0 638,50 638,50
OGOLEM 1 085,90 123 1 085,90 123
Leasingowane srodki trwate
; 31.12.2010 31.12.2009
Srodki trwate
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Nieruchomosci
Maszyny i urzgdzenia
Srodki transportu 130 22 108 0 0 0
Pozostate $rodki trwate
Razem 130 22 108 0 0 0

Warto$¢ bilansowa $rodka trwatego objetego umowg leasingu , uzytkowanych ego na dzien 31 grudnia 2010 roku na mocy uméw leasingu z opcjg zakupu wynosi 108 tysiecy zt na dzieh 31 grudnia 2010

roku

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Spotki:
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
od 01.01.2010 do 31.12.2010

Nota 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2010-31.12.2010 r.

Wyszczegolnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2010 roku
Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

- potgczenia jednostek gospodarczych
- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

- inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2010 roku
Umorzenie na dzien 01.01.2010
Zwigkszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12.2010
Odpisy aktualizujace na 01.01.2010
Zwigkszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujgce na 31.12.2010
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku

! Wytworzone we wiasnym zakresie,

Koszty prac
rozwojowych*

Znaki
towarowe?

Patenty i
licencje®

Oprogramowanie
komputerowe?

Wartos¢
firmy

Wartosci
Inne? niematerialne
w budowie

Ogotem

339
48
48

19

19

368

246

82
82

19
19

309

339
48
48

19

19

368

246

82
82

19
19

309

59

59

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Spotki:
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.

od 01.01.2010 do 31.12.2010

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2009 - 31.12.2009 r.

Wyszczegolnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2009 roku
Korekta MSR do 01.01.2009

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2009 roku - MSR

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

- potgczenia jednostek gospodarczych
Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2009 roku
Umorzenie na dzien 01.01.2009 roku
Korekta MSR do 01.01.2009

Umorzenie na dzien 01.01.2009 roku - MSR
Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12. 2009 roku
Odpisy aktualizujace na 01.01. 2009 roku
Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujgce na 31.12. 2009 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku

! Wytworzone we wiasnym zakresie,

Koszty prac
rozwojowych*

Znaki
towarowe?

Patenty i
licencje®

Oprogramowanie
komputerowe?

Wartos¢
firmy

Wartosci
Inne? niematerialne Ogotem
w budowie

291
-49
242
97
97

339
181

132

114
114

246

291
-49
242
97
97

339
181

132

114
114

246

93

93

2 Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Spotki: GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEUS SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Struktura wlasnosci

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Wiasne 59 93
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu
Razem 59 93

Wartosci niematerialne, do ktérych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowigzan - nie wystapity w 2010 roku.

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych — nie wystapity w 2010 roku.

Nota 14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE — nie wystapity 2010 r.

Nota 15. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH — nie wystapily w 2010 roku

Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE — nie wystapity w 2010 r.

Nota 17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Inwestycje dtugoterminowe 31.12.2010 31.12.2009
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie 125 70
Akcje spoétek notowanych na gietdzie
Dtuzne papiery wartosciowe
Certyfikaty inwestycyjne w funduszu 15 249 6 787
RAZEM 15 374 6 857

Inwestycje krétkoterminowe — nie wystapity.

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Nie wystapity w 2010 roku.
Nota 19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje dtugoterminowe — nie wystapity w 2010 roku.

Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2010 31.12.2009

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne

Naleznosci leasingowe krotkoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe 5168 2787
RAZEM 5168 2787
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Obligacje serii AAN 399
Obligacje serii AAY 202
Obligacje serii A 2186
Obligacje serii B 5168
Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 5168 2787
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 5168 2787
Oprocentowanie & &
Typ transakcji Data_ Czas ) KV\_/ota Wartosc
zawarcia transakcji nominalna nominalne efektywne bilansowa
Wg stanu na 31.12.2010r.
Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 34
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Nazwa Spotki: GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEUS SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Obligacje serii B 03.09.2010 03.09.2012 5000 14% 14,79% 5168

Wg stanu na 31.12.2009 r.

Obligacje serii AAN 20.03.2009 02.09.2010 400 12% 14,79% 399
Obligacje serii AAY 27.05.2009 02.09.2010 200 14% 14,79% 202
Obligacje serii A 13.08.2009 16.08.2010 2200 14% 14,79% 2186

Nota 20. NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci handlowe i pozostate 2891 1174
- od jednostek powigzanych 2
- od pozostatych jednostek 2891 1172
Odpisy aktualizujgce (wartos$¢ dodatnia) 144 219
Naleznosci handlowe brutto 3035 1393

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30 dniowy termin ptatnosci.

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci
wiasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych
31.12.2010 31.12.2009

Jednostki powigzane

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu

Zwigkszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu
Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg
naleznosci

- zakonczenie postepowan

Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci
handlowych na koniec okresu

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 4
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
- dokonanie odpiséw na naleznosci biezgce 4
Zmniejszenia w tym: 75

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg

219 215

naleznosci 75

- zakonczenie postepowan

Stan odpiséw alftualizujqcych wartos¢ naleinqéci 144 219
handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci

handlowych na koniec okresu 144 219
Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty

31.12.2010 31.12.2009

Jednostki powigzane

0-60 2
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 2
Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 35
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Nazwa Spétki: GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEUS SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Jednostki pozostate 3025 1387
0-60 2589 1035
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane 436 352
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 3025 1389
Naleznosci handlowe brutto 3025 1389
odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 144 219
Naleznosci handlowe netto 2881 1170

Przeterminowane naleznosci handlowe

Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegblnienie Razem prza:z;\r:mo <60 dni 61 — 90 dni gld_n]iso 181d:] i360 360 dni
31.12.2010
Jednostki powigzane
naleznosci brutto
odpisy aktualizujgce
naleznosci netto
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 3025 2589 30 141 265
odpisy aktualizujgce 144 1 143
naleznosci netto 2881 2589 30 140 122
Ogofem
nalezno$ci brutto 3025 2 589 30 141 265
odpisy aktualizujgce 144 1 3
naleznosci netto 2881 2589 30 140 122
31.12.2009
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 2 2
odpisy aktualizujgce
naleznosci netto 2 2
Jednostki pozostafe
naleznosci brutto 1387 1035 1 3 3 119 226
odpisy aktualizujgce 219 4 215
naleznosci netto 1168 1031 1 3 3 119 11
Ogofem
naleznosci brutto 1389 1037 1 3 3 119 226
odpisy aktualizujgce 219 4 215
naleznosci netto 1170 1033 1 3 3 119 11
Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sagdowej — nie wystapity.
Pozostate naleznosci
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Pozostate naleznosci, w tym: 10 4
- z tytutu podatkéw, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb 1 4
prawnych
- z tytutu cet
- z tytutu ubezpieczen
- zaliczki na dostawy
- z tytutu zbycia aktywow trwatych
- inne 9
odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci brutto 10 4
Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 36
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Nazwa Spétki: GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEUS SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Pozostate naleznosci, w tym: 10 4
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 10 4

Odpisy aktualizujace

Pozostale naleznosci brutto 10 4

Naleznosci handlowe i pozostate — struktura walutowa

o 31.12.2010 31.12.2009
Wyszezegolnienie w walucie po pr:;elljlfaemu w walucie po pr:ezlelljllt_:aenlu

PLN 2891 1174
EUR

usD

GBP

CHF

NOK

Razem X 2891 X 1174
Nota 21. WIERZYTELNOSCI NABYTE
Wyszczegoblnienie 31.12.2010 31.12.2009

Stan wierzytelnosci na poczatek okresu — wartos¢ brutto 21 402 15 152

Zwiekszenia, w tym: 50 782 56 843

- zakup nowych wierzytelnosci 4814 9671

- optacone wpisy sagdowe oraz optaty komornicze 3426 2301

- korekta z tytutu zmian polityki rachunkowosci

- przeszacowanie do warto$ci godziwe;j 42 542 44 871

Zmniejszeniaw tym: 3853 5722

- koszt wtasny przychodéw z windykacji/rachunek zyskéw i strat 3 666 5644

- przeszacowanie do wartosci godziwej (odpis )

- zakonczenie windykacji oraz sprzedaz wierzytelnosci 187 78

Stan wierzytelnosci na koniec okresu - wartos¢ brutto 68 331 66 273

Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 675 471

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych -116 -56

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych -41 -4

- przeszacowanie do wartosci godziwej (odpis) 14

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wierzytelnosci 29 250

Odpisy aktualizujgce na koniec okresu 547 675

Stan wierzytelnosci na koniec okresu —wartos¢ netto 67 784 65 598

Stan wierzytelnosci na koniec okresu, w tym: 67 784 65 598

- w cenie nabycia brutto 25789 21 402

- odpis aktualizujgcy 547 675

- kapitat z aktualizacji wyceny wierzytelnosci 42 542 44 871
Stosowane zasady wyceny pakietéw wierzytelnosci do wartosci godziwej:
Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 37
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Nazwa Spotki: GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEUS SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Wycena do wartosci godziwej jest przeprowadzana zbiorczo dla poszczegodlnych pakietow, gdyz cena zakupu definiowana jest
dla catych pakietéw, a nie poszczegdinych jednostkowych wierzytelnosci.

Woycena jest sporzadzana zgodnie z wykorzystaniem podejscia ,Oczekiwanych strumieni pienigznych (par.A7-A-14 zatgcznika A
do MSR 36), w ktérym to wszelkie ryzyka kredytowe, rynkowe i ptynnosci powinny by¢ uwzglednione w strumieniach pienigznych,
a nie w stopie dyskontowe;.

Na podstawie historycznych danych poszczegdlnych pakietow nalezgcych do réznych grup ustala sie metodg estymaciji
przyszte oczekiwane strumienie pieniezne z uwzglednieniem wszystkich elementow ryzyka kredytowego, rynkowego, zwigzanego
z wycenianymi pakietami oraz korekty zabezpieczajacej przed ryzykiem odmiennej $ciggalnosci w stosunku do zatozen.

Okres dla przysztych strumieni ustala sie na 10 lat od dnia wyceny.

Spétka przyjeta zatozenie, ze stopa dyskontowa odzwierciedla tylko wartos¢ pienigdza w czasie i ustalana jest w oparciu o
$rednig rentowno$¢ bonéw skarbowych i obligacji Skarbu Panstwa o terminach wykupu odpowiadajgcych poszczegdlnym
okresom prognozy.

W rachunku strumieni pienieznych nie jest uwzgledniane opodatkowanie. Z uwagi na to stopa dyskontowa oparta jest na formule ,,
przed opodatkowaniem”.

Woycene pakietow wg wartosci godziwej przeprowadzono po raz pierwszy w 2010 r., W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci
danych ustalono warto$é godziwa pakietéw na nastepujace daty: 01.01.2009, 01.01.2010, przy tym punktem wyj$cia byta ustalona na
dzien 31.12010 r. kwota przysztych strumieni pienieznych.

Hierarchia wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej w oparciu o MSSF 7 27A.

W zaleznosci od poziomu zastosowano nastepujgce modele wyceny.

Poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywoéw lub zobowigzan - brak zastosowania w Spéice.

Poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywow lub
zobowigzan w sposéb bezposredni lub posrednio - brak zastosowania w Spétce.

Poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny skfadnika, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych —
zastosowano w przypadku wyceny w wartosci godziwej aktywoéw dostepnych do sprzedazy, w tym: pakiety wierzytelnosci oraz
certyfikaty w funduszu inwestycyjnym.

instrument finansowy 31.12.2010 31.12.2009 metoda wyceny
pakiety wierzytelnosci 67 784 65 598 poziom 3
certyfikaty inwestycyjne 15 249 6 787 poziom 3
tacznie 83 033 72 385

Nota 22. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
- ubezpieczenia majgtkowe 5 6
- abonamenty za korzystanie z programoéw ,udostepnianych
przez Internet w tym informacyjnych prawniczych oraz 6 6

ekonomicznych

- koszty oszacowania wartosci rynkowej nieruchomosci dla

potrzeb kredytu 5
- prowizje i optaty z tytutu udzielenia kredytu przez PKO BP 41 41
- koszty archiwizacji dokumentéw do rozliczenia w latach 4 5
nastepnvch
- koszty szkolenia pracownikow 5 12
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 15 10
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 76 85
Nota 23. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2010 31.12.2009
Srodki pienigzne kasie i na rachunkach bankowych: 88 132
kasa 6 11
Rachunek w banku ING Bank Slgski 58 116
Rachunek w banku w Kredyt Banku 2
Rachunek w internetowym Domu Maklerskim 2 2
Rachunek walutowy 1
Rachunek w banku PKO BP 22
Inne $rodki pienigezne:
Srodki pieniezne w drodze
Lokaty overnight
Lokaty krotkoterminowe o terminie realizacji do 3 m - cy
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.12.2010

Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizacji
do 3 m-cy

Inne aktywa pieniezne:

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej

Razem

88 132

Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2010
roku: 132 tysiecy PLN).

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania — nie wystapity.

Srodki pienigzne do dyspozycji jednostki, nie wykazywane w

roku wynosi 88 tysiecy PLN (31 grudnia 2009

L ’ 31.12.2010 31.12.2009
pozycji bilansowej
Srodki pieniezne ZFSS 5 43
Dostepne, niewykorzystane $rodki pieniezne w ramach kredytu
obrotowego
Razem 5 43
Nota 24. KAPITAt ZAKLADOWY
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Liczba akcji 10 591 938 10591 938
Warto$¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat zakladowy w zt 1059 193,80 1059 193,80
Kapitat zaktadowy - struktura
Rodzaj
. . . " ROd?aj. ggéﬁ?; Liczba W artos¢ se‘:\i’ia/rt :nifsji Sposé_b Data
Seria/emisja rodzaj akcji uprzywnejq_- praw akgji jednostk wg wartosci pokr_yma rejestracii
wania akcji d owa . - kapitatu
o} nominalnej
akcji

Akcje serii A nr 00000001- Zwykte na Majgtek GPM
4100000 okaziciela 4100 000 0  410000,00 ,Vindexus” sp. z 10.12.1998
Akcje serii B nr 00000001- Zwykte na : Lo
246000 okaziciela 246 000 0 24 600,00 Srodki pieniezne 27.05.2002
Akcje serii C nr 00000001- Zwykte na 2 S
654000 okaziciela 654 000 0 65 400,00 Srodki pieniezne 16.07.2002
Akcje serii D nr 00000001- Zwykte na : Lo
1600000 okaziciela 1 600 000 0 160000,00 Srodki pieniezne 27.10.2005
Akcje serii E nr 00000001- Zwykte na 2 S
900000 okaziciela 900 000 0 90 000,00  Srodki pieniezne 17.01.2006
Akcje serii F nr 00000001- Zwykte na 2 S
800000 okaziciela 800 000 0 80 000,00  Srodki pieniezne 28.04.2006
Akcje serii G nr 00000001- Zwykte na Lo
250000 okaziciela 250 000 0 25000,00  Srodki pieniezne  31.05.2006
Akcje serii H nr 00000001- Zwykte na Lo
1750000 okaziciela 1750 000 0 175000,00 Srodki pieniezne 11.07.2006
Akcje serii | nr 0000001- Zwykte na " Lo
0291938 okaziciela 291 938 0 29 193,80  Srodki pieniezne 02.04.2009
Razem w zt 10 591 938 1059 193,80

Spétka nie emitowata akcji dajacych specjalne uprawnienia kontrolne. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do

dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Kapitat zaktadowy — struktura cd. w zt

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gtoséw % gloséw
Jan Kuchno 4 970 000 46,92% 4 970 000 46,92%
Wojciech Litwin 2002 498 18,91% 2002 498 18,91%
Piotr Kuchno 1 030 000 9,72% 1030 000 9,72%

Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEUS SA

Pozostali akcjonariusze* 2589 440 24,45% 2 589 440 24,45%
Razem 10 591 938 100,00% 10 591 938 100,00%
*Akcjonariusze. Ktorzy pojedynczo posiadaja mniej niz 5% ogolnej liczby gfoséw na WZA.
Zmiana stanu kapitatu zakladowego
Wyszczegolnienie 2010 2009
Kapital na poczatek okresu 1059 1030
Zwigkszenia, z tytutu: 29
-emisja akcji serii | (warto$¢ nominalna) 29
Zmniejszenia, z tytutu:
- hiperinflacja
Kapitat na koniec okresu 1059 1059

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgcg 1059, tys. zt i zostaty w petni optacone.

Nota 25. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ.

Kapitat zapasowy w kwocie 2 073 tys. zt zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 2 878 tys. zt ktéra
zostata pomniejszona o koszty emisji akcji w kwocie 805 tys. zl ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 805 tys. z.

Nota 26. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

Kapitat zapasowy- podzielony wynik lat ubiegtych 21028 16 736

Kapitat z aktualizacji wyceny certyfikatow w NSFIZ 9322 2 467

Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci 42 542 44 871

Pozostaty kapitat rezerwowy

RAZEM 72 892 64 074
Zmiana stanu pozostatych kapitatow

. Kapitat z .
Wyszczegdlnienie zall(paapslg?lcy aktu';lizacji relz(:m?\fvy Razem
wyceny

01.01.2010 16 736 47 338 64 074
Zwiekszenia w okresie 4293 6 855 11148
Wycena certyfikatéw inwestycyjnych 6 855 6 855
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 4293 4293
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow
Zmniejszenia w okresie 2330 2330
Woycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Woycena portfeli wierzytelnosci 2330 2330
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Wynik z tytutu zabezpieczenh przeptywdw pienigznych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow
31.12.2010 21 029 51 863 72 892
01.01.2009 11 209 38016 49 225
Zwigkszenia w okresie 5527 9322 14 849
Wycena certyfikatow inwestycyjnych 2 658 2658
Wycena portfeli wierzytelnosci 6 664 6 664
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywoéw pienieznych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 5527 5527
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow
Zmniejszenia w okresie
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
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Wyszczegolnienie

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywéw pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw

31.12.2009

. Kapitat z .
Kapitat aktualizaciji Kapitat Razem
zapasowy wyceny rezerwowy
16 736 47 338 64 074

Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 353 tys.
zt a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis w kwocie 20 676 tys. zt.

Nota 27. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktdre nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zostaé wyptacone w formie

dywidendy:

Wyszczegoblnienie 31.12.2010 31.12.2009
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik nie podlegajace
podziatowi:
- zmiana zasad rachunkowosci -2016 -1263
- przeszacowanie MSR/MSSF -40 166
RAZEM - 2056 -1097
Nota 28. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Kredyty w rachunku biezgcym 533 552
Kredyty bankowe 3414 3470
Pozyczki
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 3947 4022
- dtugoterminowe 2008
- krétkoterminowe 3947 2014
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 3947 2014
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 2008
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 2008
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 3 947 4022
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2010

Kwota Kwota Efektywna
. Nazwa bank_u . kredytu/pozyczki pozostata do stopa Termin
Ipozyczkodawcy i rodzaj taty [t 1at Zabezpi .
kredytu/pozyczki wg umowy [tys. splaty [tys. procentowa splaty abezpieczenia
PLN] PLN] %
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PKO Bank Polski S.A.,

kredyt krétkoterminowy 4000

3947

- klauzula potrgcenia $rodkéw z
rachunku Spoétki w PKO SA;

- weksel In blanco wraz z
deklaracja wekslowa;

- hipoteka kaucyjna 6 min zt na
uzytkowaniu wieczystym oraz
budynku nieruchomosci
potozonej w Warszawie przy ul.
Oleckiej 23, nalezacej do Domu
Aukcyjnego Mebis Sp. z 0.0,;

- przelew wierzytelnosci
pienieznych z umowy
ubezpieczenia wiw
nieruchomosci;

- petnomocnictwa do pobierania
$rodkéw z rachunkéw bankowych
w ING Bank Slgski SA w
Warszawie.

8,25%  31.12.2011

RAZEM 4 000

3947

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2009

Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj
kredytu/pozyczki

ING Bank Slgski, kredyt krétkoterminowy

PKO Bank Polski S.A., kredyt dtugoterminowy

PKO Bank Polski S.A., kredyt krétkoterminowy

RAZEM

Kwota
kredytu/pozyczki
wg umowy [tys.
PLN]

Kwota
pozostata
do splaty

[tys. o
PLN] %

Efektywna
stopa Termin

procentowa spfaty Zabezpieczenia

1000

4000

2000

54 21.03.2010

- klauzula potracenia
Ssrodkéw z rachunku
Spétki w PKO SA;

- weksel In blanco
wraz z deklaracja
wekslowa;

2008 31.12.2010 . hipoteka kaucyjna

6 min zt na
uzytkowaniu
wieczystym oraz
budynku
nieruchomosci
potozonej w
Warszawie przy ul.
Oleckiej 23, nalezacej
do Domu Aukcyjnego
Mebis Sp. z 0.0;;

- przelew
wierzytelnosci
pienieznych z umowy
ubezpieczenia  wiw

1960 31.12.2010 hieruchomosci;

- petnomocnictwa do
pobierania $rodkéw z
rachunkéw
bankowych w ING
Bank Slgski SA w
Warszawie.

5000

4022

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

Wyszczegolnienie

PLN
Kredyty i pozyczki razem

31.12.2010 31.12.2009

wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢
w walucie w PLN w walucie w PLN

3947 4022

3947 4022
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Nota 29. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
zobowigzania leasingowe 88
obligacje 6 282 3624
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Inne
Razem zobowigzania finansowe 6 370 3624
- dlugoterminowe 624 2 059
- krétkoterminowe 5746 1565
Obligacje
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Obligacje serii G 454
Obligacje serii K 2 057 2 059
Obligacje serii L 1011
Obligacje serii M 104 100
Obligacje serii P 584
Obligacje serii R 507
Obligacje serii S 3030
Razem obligacje 6 282 3624
- dlugoterminowe 583 2 059
- krétkoterminowe 5699 1565
Typ transakcji zavaZtr?:ia traﬁézskcji nofxilr?;?na nominos:;cemw:lfywne
Wg stanu na 31.12.2010 .
Obligacje serii K 07.07.2009 30.06.2011 2 000 12% 12,56%
Obligacje serii M 13.08.2009 31.03.2011 100 12% 12,58%
Obligacije serii P 06.07.2010 06.07.2012 570 10% 10,38%
Obligacje serii R 19.08.2010 17.08.2011 500 12% 12,63%
Obligacje serii S 31.08.2010 01.09.2011 3000 12% 12,56%
Wg stanu na 31.12.2009 r.
Obligacje serii G 20.08.2008 30.06.2010 450 12% 12,14%
Obligacje serii K 07.07.2009 30.06.2011 2000 12% 12,56%
Obligacje serii L 12.08.2009 12.08.2010 1000 14% 14,17%
Obligacje serii M 13.08.2009 31.12.2010 100 12% 12,58%
Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — nie wystapity.
Nota 30. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - nie wystapity.
Nota 31. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe
31.12.2010 31.12.2009
Zobowiagzania handlowe 3224 1470
Wobec jednostek powigzanych 45 25
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Wobec jednostek pozostatych 3179 1445
Zobowigzania handlowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz $ciagalne
Wyszczegolnienie Razem przelelmin®  <godni  61-90dni 91-180dni 1817360 560 gni
dni
31.12.2010 3224 3224
Wopec jednostek a5 a5
powigzanych
Wobec jednostek 3179 3179
pozostatych
31.12.2009 1470 1470
Wopec jednostek o5 o5
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych 1445 1445
Zobowigzania handlowe - struktura walutowa
31.12.2010 31.12.2009
po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 3224 1470
EUR
uUsb
GBP
CHF
Razem X 3224 X 1470
Nota 32. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjgtkiem podatku dochodowego od 0s6b 205 123
prawnych
Podatek VAT 30 18
Podatek zryczattowany u zrodta
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 52 34
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 77 43
Sktadki na ubezpieczenia zdrowotne 34 20
Fundusz Pracy + Fundusz Gwarantowanych Swiadczen 9 5
Pracowniczych
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Niepetnosprawnych 3
Optaty celne
Akcyza
Pozostate
Pozostate zobowigzania 52
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia
Zobowigzanie z tyt. Zaktadowego Funduszu Swiadczen 52
Socjalnych
Inne zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Razem inne zobowigzania 257 123
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sciagalne
Wyszczeginienie Razem  Przelermind  _godni  61-90dni 91-180dni 181=30  sge0qni
dni
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

31.12.2010 257 257
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych

31.12.2009 123 123

Wobec jednostek
powigzanych

257 257

Wobec jednostek

pozostatych 123 123

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - struktura walutowa:

31.12.2010 31.12.2009
po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 257 123
EUR
usb
GBP
CHF
Razem X 257 X 123

NOTA 33. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego . Fundusz posiada $rodki z podziatu zysku netto za rok 2008 100 tys. zt
oraz zysku netto za rok 2009 50 tys. zi. Fundusz nie posiada rzeczowych aktywéw trwatych. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dziatalnos$ci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu , poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych

aktywow Spotki.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

31.12.2010

31.12.2009

Srodki trwate wniesione do Funduszu

Pozyczki udzielone pracownikom 69
Srodki pieniezne 5
Zobowigzania z tytutu Funduszu -126

Saldo po skompensowaniu -52

60
43
-103

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 44

37

Zobowigzania inwestycyjne — nie wystapity w 2010 roku.

NOTA 34. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE.
31.12.2010

31.12.2009

Zabezpieczenie kredytu 4000
Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego przez strony

trzecie — Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0.(hipoteka kaucyjna) * 6000
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim

Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

4000

6 000

Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami
podatkowymi

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe

e  Zobowigzanie warunkowe z tytutu weksla (in blanco) wystawionego 27 maja 2009 r. przez Spétke na rzecz Domu Aukcyjnego
Mebis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Olecka 23 jako zabezpieczenie ewentualnych roszczeh Domu Aukcyjnego Mebis Sp.
z 0.0. Weksel zostat wystawiony w zwigzku z realizacjg umowy z dnia 7 listopada 2008 r., w wyniku ktérej Dom Aukcyjny Mebis
Sp. z o.0. ustanowit na swojej nieruchomosci hipoteke kaucyjng w kwocie 6 000 000 zt tytutem zabezpieczenia kredytu
udzielonego Spdice Gietda Praw Majgtkowych Vindexus S.A. przez PKO Bank Polski SA. Weksel moze by¢ wypetniony w
przypadku niewywigzania sie Spotki Gietda praw Majgtkowych Vindexus S.A. z umowy kredytowej z bankiem do wysokosci
zalegtej kwoty gtéwnej, odsetek i kosztéw poniesionych przez Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0.

e  Zobowigzanie warunkowe wynikajace z weksla (in blanco), wystawionego 02.12.2008 r. wraz z aneksem do deklaracji wekslowej
z 04.11.2009 r. na rzecz PKO Bank Polski S.A. | Regionalny Oddziat Korporacyjny w Warszawie. Weksel stanowi zabezpieczenie
kredytu udzielonego w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 4 000 000 zt. W przypadku niedotrzymania terminéw
sptaty wg umowy z dnia 02.12.2008 r. wraz z aneksem z dnia 04.11.2009 r. bank ma prawo wypeti¢ weksel na sume
odpowiadajacg zadtuzeniu Spoétki wobec PKO BP S.A.

Nie wystgpity przestanki utworzenia rezerw z tytutu zobowigzan warunkowych.
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen — nie wystepuja.

Zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego — nie wystepuja.

Nota 35. ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegodlnienie Optaty Wartos¢ Optaty Wartos¢é
minimalne biezaca optat minimalne biezaca optat
W okresie 1 roku 47
W okresie od 1 do 5 lat 53
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogétem 100 88
Przyszly koszt odsetkowy 12 X X
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, w tym: 88 88
- krétkoterminowe 48
- dlugoterminowe 40
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2010r.
Ozna Zovgg;tv?s;;ﬁ Ogranicz
. . Wartos¢ Wartos¢ czeni Termin a Warunki przedtuzenia enia
Finansujac Numer . . na koniec i G
y umowy poczatk poczatkowa e zakonczenia okresu umowy lub mozliwosé wynikaja
owa (waluta) walut umowy sprawozdawc zakupu cez
y umowy
zego
Europejski
Fundusz
Leasingowy
SAz Po zakonczeniu umowy
siedzibg we leasingobiorcy
WrocI.aW|U 33322/Kr/1 130 PLN PLN 01.03.2013 88 przystu_gme prawo do
adres: PLI. 0 nabycia przedmiotu
Orlat leasingu za kwote
Lwowskich 1 1300zt
53-605
Wroctaw

W dniu 23.02.2010 roku Spétka zawarta umowe leasingu z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. z siedzibg przy pl. Orlat
Lwowskich 1 53-605 Wroctaw.

Przedmiotem leasingu jest samochdd osobowy Volvo / S80 / rok produkcji 2008.

Umowa zostata zawarta na okres 36 miesiecy, liczac od daty przekazania sprzetu potwierdzonej protokotem zdawczo odbiorczym.
Ostatni czynsz zostanie zaptacony 23.01.2013 roku.

Wartos¢ ofertowa brutto — 130 000,00 zt.

Czynsz inicjalny brutto 6 500 zt. Czynsz miesieczny brutto 3 963,44 zt netto. Wartos¢ koncowa przedmiotu leasingu 1 300 zt brutto.

Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 46
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Po zakonczeniu umowy leasingu Spétka moze skorzystaé z prawa nabycia przedmiotu leasingu. Leasingobiorca moze je zrealizowa¢ w
terminie 14 dni od wygasnigcia umowy.

Zgodnie z MSSF/MSR Spoétka uznata leasing za finansowy i wykazuje przedmiot leasingu jako element srodkéw trwatych. Podlega on
amortyzacji bilansowej.

Warto$¢ poczatkowa samochodu — 130 000,00 z.

Stawka amortyzacyjna 20%

Zobowigzanie leasingowe na dzien 31.12.2010 krétkoterminowe 47 561,11 oraz dtugoterminowe 40 473,52. Ogotem 88 034,63 zt

Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2010r.
W odniesieniu do grup aktywéw

i Grunty, & . Pozostate
Wyszczeg6lnienie budynki . Maszyny_ Srodki érodki Razem
. i urzadzenia transportu
i budowle trwate
Samochod osobowy Volvo/S80/ rok
produkcji 2008 108 108
Wartos’t:: bi'lansow_a netto 108 108
przedmiotéw leasingu
Nota 36. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW - nie wystapity w 2010 r.
Nota 37. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
31.12.2010 31.12.2009
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 23 13
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 101 113
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 48 40
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 4 3
Razem, w tym: 176 169
- dlugoterminowe 106 92
- krotkoterminowe 70 77

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokos$ci okreslonej przez Kodeks
pracy. W zwigzku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$é
biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu
obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sa
nastepujace:

31.12.2010 31.12.2009
Stopa dyskontowa (%) 5,80% 6,10%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikow (%)
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 5,00% 5,00%
Zmiana stanu rezerw.
Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na
odprawy nagrod urlo pozostate
emerytalne i Uil grody p{ $wiadczenia
rentowe jubileuszowe wypoczynkowe pracownicze
Stan na 01.01.2010 13 113 40 3
Utworzenie rezerwy 11 34 48 4
Koszty wyptaconych swiadczen 27 40 3
Rozwigzanie rezerwy 1 19
Stan na 31.12.2010, w tym: 23 101 48 4
- dtugoterminowe 23 83
- krétkoterminowe 18 48 4
Stan na 01.01.2009 14 77 24 6
Utworzenie rezerwy 45 40 3
Koszty wyptaconych swiadczen 5 24 6
Rozwigzanie rezerwy 1 4
Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 47
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Stan na 31.12.2009, w tym: 13 113 40 3

w

- dlugoterminowe 13 79
- krotkoterminowe 34 40 3

Nota 38. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwa restrukturyzacyjna

Rezerwa na badanie bilansu 28 31

Razem, w tym: 28 31

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 28 31

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
naprawy Rezerwa
gwarancyjne oraz restrukturyzacyjna
zwroty

Wyszczegolnienie Inne rezerwy Ogoétem

Stan na 01.01.2010 31
Utworzone w ciggu roku obrotowego 41
Wykorzystane 44
Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Stan na 31.12.2010, w tym: 28

31
41
44

28

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe 28
Stan na 01.01.2009 19
Utworzone w ciggu roku obrotowego 31
Wykorzystane 19
Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Stan na 31.12.2009, w tym: 31

28
19
31
19

31

- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 31

Nota 39. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM.

Giéwne instrumenty finansowe, ktére posiada Spdtka w swoich aktywach to portfele wierzytelnosci, instrumenty kapitatowe, w tym
certyfikaty w funduszu sekurytyzacyjnym oraz objete obligacje.

Do instrumentéw finansujgcych dziatalno$¢ Spétki nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowa leasingu finansowego, $rodki pieniezne.
Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Stanowig one jednak nieznaczng cze$¢ aktywéw czy zobowigzan
krotkoterminowych. | tak naleznosci handlowe na 31.12.2010 r. w strukturze aktywéw obrotowych stanowig 3,8%. Zobowigzania
handlowe na 31.12.2010 r. w kwocie 3 224 tys. zt stanowity wprawdzie 24% zobowigzan handlowych, jednakze saldo wynikto z
sytuacji przejsciowej- zakupu pakietu telefonii komorkowej z terminem wymagalnosci w styczniu 2011 r.

Ryzyko stopy procentowej.

Spétka nie zawierata transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych, w tym kontraktéw na zmiane stép procentowych (swapy
procentowe) oraz walutowych kontraktéw terminowych typu forward.

Zmiany stopy procentowej nie majg wiekszego wplywu na wynik finansowy, jesli chodzi o $rodki pieniezne oraz zobowigzania z
tytutu leasingu finansowego. W przypadku objetych obligacji o statym oprocentowaniu wahania stopy procentowej nie bedg miaty
zadnego wptywu na wynik finansowy oraz sume aktywow. Obligacje wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej
stopy procentowe;.

Spétka finansuje sie kapitatem zewnetrznym w przewazajgcej czesci o stalym oprocentowaniu. Do instrumentéw o statym
oprocentowaniu nalezg obligacje krotkoterminowe oprocentowane, wg stop, ktdrych wielkosci wahajg sie w przedziale 10 -12%,
zaleznie od emisji i stanowig 61,7% stanu zobowigzan na 31.12.2010 r. Koszty kredytu bankowego w kwocie 3 947 tys. z
oprocentowanego stopg zmienng opartg o WIBOR 3M oraz marze 3,5%, w tym kredyt w rachunku biezgcym 547 tys. zt oraz obrotowy
3400 tys. zt sg zalezne od zmian stopy procentowej, jednakze nie majg wigkszego wptywu na wynik finansowy.

Przeprowadzono analize zmiany odsetek i ich wplyw na rachunek wynikow dla kredytu obrotowego 3 400 tys. przy zatozeniu
wzrostu i spadku stopy procentowej 100 pb w ciggu minionego roku.

Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 48
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010
Wzrost stopy % o 100 pb Spadek stopy % o 100 pb
. s . o Odsetki - . s
Kredyt Odsetki - wartos¢  odsetki - warto$¢ . s odsetki - warto$¢ po .
bankowy rzeczywista po zmianie stopy Zmiana wartos_c zmianie stopy Zmiana
rzeczywista
3400 tys. zt 246 280 34 246 212 -34

W analizie wrazliwosci przyjeto zatozenie zmiany stép procentowych o 100 pb zaréwno w gére jak i spadku 0100 pb.

W roku 2010 stopa WIBOR 3M odnotowata wahania w przedziale 3,8% — 4,28%.

Gdyby w roku 2010 stopa WIBOR 3M wzrosta o 100 pb, to koszty odsetkowe wzrostyby o 34 tys. zt, co stanowi 0,7% zysku przed
opodatkowaniem. W przypadku spadku stopy WIBOR 3M koszty zmniejszylyby sie o 34 tys.zl.

Przeprowadzono takze analize wrazliwosci dla pakietow wierzytelnosci. W przypadku tej kategorii aktywow zmiany stopy procentowej
nie majg skutkdbw na wynik finansowy. Z uwagi na fakt, ze stopy dyskontowe zastosowane przy wycenie pakietow oparte sg o
rentownos¢ dituznych instrumentéw Skarbu Panstwa, zmiana stopy 0100 pb spowoduje zmiane ich warto$ci godziwej .

W?zrost stopy % o 100 pb Spadek stopy % o 100 pb
Wartosc Wartose Wartos¢
Wartos¢ bilansowa bilansowa po Zmiana ; bilansowa po Zmiana
oy ! bilansowa :
wzroscie stop spadku stép
Wierzytelnosci 67 784 64913 2871 67 784 69 807 2023

nabyte

Przy wzroscie stop o 100 pb wartos¢ godziwa portfeli wierzytelnosci zmniejszytaby sie o 2 871 tys. zt, co stanowi 4,2 % wartosci
rzeczywistej na 31.12.2010 r. Przy spadku o 100 pb warto$¢ godziwa zwigkszytaby sig o 3%.

Ryzyko walutowe — Spoétka nie jest narazona na takie ryzyko, poniewaz nie zawiera transakcji ani nie posiada kredytow
denominowanych w walutach obcych.

Ryzyko ceny pakietdw jest istotne dla Spotki, poniewaz ma wptyw na wyniki Spoétki, W celu zapobiegania nietrafionym transakcjom
zakupu Spotka na podstawie danych historycznych ustalita limity cen transakcyjnych z uwzglednieniem obecnej sytuaciji rynkowe;.
Ustalone limity wahajg sie w granicach 2% - 20% wartosci nominalnej pakietu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza dla Spétki niebezpieczefstwo naruszenia terminu zaptat lub braku zaptaty od dtuznika, co moze
spowodowac¢ strate finansowg. Spotka jest obcigzona znacznym ryzykiem kredytowym, ktore wynika z charakteru prowadzonej
dziatalnosci windykacyjnej, opartej na odzyskiwaniu przeterminowanych naleznosci, nabytych od instytucji bankowych, telefonii lub
innych jednostek gospodarczych.

GPM Vindexus S.A. w segmencie obrotu wierzytelnoSciami dziata wedtug dwuetapowej procedury. Pierwszy etap dotyczy dogtebnej
analizy nabywanego portfela, a nastepnie podjecia decyzji co do jego zakupu. Drugi etap to juz wiasciwa windykacja, na podstawie
procedur wewnetrznych i prawnych.

Nabywane wierzytelnosci wynikajg z:

. niesptaconych kredytéw bankowych,
naleznosci z tytutu wystawionych faktur,
naleznosci wynikajgcych z not odsetkowych,
naleznosci z tytutu wystawionych not obcigzeniowych,
wierzytelnosci zabezpieczonych tytutami wykonawczymi,
dtugéw objetych bankowym postepowaniem ugodowym,
naleznosci objetych sgdowym postepowaniem upadtosciowym.
Nabywajagc sprawy o charakterze j. w. Spotka bierze na siebie ryzyko weryfikacji roszczen wynikajacych z nabytych dtugéw oraz
dalszej ich windykaciji, ktorej skutkiem jest poniesienie kosztéw wpiséw sgdowych, optat komorniczych, kosztéw obstugi prawnej.
Ponadto jest narazona na ryzyko utraty prawa do nabytych roszczeh z uwagi na btedne ujecie wierzytelnosci przez wierzyciela
pierwotnego. Spotka zastrzega w umowach nabycia mozliwo$¢ zwrotu wierzytelno$ci, jezeli z uwagi na jej stan prawny wierzytelno$¢
nie istnieje. Natomiast korzysci Spotki wiazg sie ze stosunkowo niskg ceng zakupu w stosunku do wartosci nominalnej, a w zwigzku z
tym mozliwoscig uzyskania wysokiej marzy na windykowanym portfelu wierzytelnosci. Wycena oferowanego portfela oraz ocena jego
jakosci przed ztozeniem ostatecznej oferty zakupu jest kluczowg. Zbyt wysoka cena zakupu przy istniejgcym ryzyku kredytowym
obnizytaby znacznie wyniki Spétki oraz zwiekszytaby ryzyko ptynnosci.

Procedura dotyczaca nabycia pakietu wierzytelnosci jest uruchamiana w momencie rozpisania przetargu przez sprzedajgcego.
Najczesciej taka forme sprzedazy wykorzystuja banki oraz firmy telekomunikacyjne. Jesli spotka uzna oferte za interesujgca, wszczyna
tzw. due diligence. Jest to bardzo szczegétowa analiza prawna portfela na podstawie prébki udostepnionej przez sprzedajgcego. Przy
szacowaniu wartosci portfela uwzgledniane sg nastepujgce czynniki:

e wysokos$¢ zadluzenia (gtéwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),

e rodzaj wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelno$¢ powstata i rodzaju wierzyciela,

. termin wymagalnosci,

. historia sptat,

e  okres przedawnienia,

e  rodzaj dtuznika oraz jego indywidualnymi cechami,

. rodzaj i poziomem zabezpieczen oraz ich wartoscig rynkowa,
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e ocena prawdopodobienstwa $ciggalnosci naleznosci.

Opisane wyzej czynniki decydujg o jakosci portfela i jego wycenie. Jednak w jeszcze wigkszym stopniu o zakupie decyduje stan prawny
wierzytelnosci. Analizujgc stan prawny Spoétka bierze pod uwage nastepujgce warunki:

e sgbezsporne co do istnienia, wysokosci, wymagalnosci i mozliwosci dochodzenia przed sgdem,

e nie sg obcigzone lub zajete na rzecz oséb trzecich,

e sprzedaz wierzytelnosci nie moze byé sprzeczna z postanowieniami umowy zawartej miedzy wierzycielem pierwotnym a

diuznikiem (ograniczenie prawa zbywania lub jego zakaz),

e  dtuznikowi nie przystugujg zadne wierzytelnosci, ktére mogtyby by¢ potrgcone z wierzytelnoscig oferowang do sprzedazy,

e dokumentacja zobowigzania jest kompletna.
Po przeprowadzeniu due dilligence Spoétka jest w stanie oszacowac wartos¢ portfela i przedtozy¢ swojg oferte.

Na etapie windykacji szczegdlne utrudnienia w $ciggnieci dlugu powstaja, w przypadku tych portfeli wierzytelnosci, gdy znaczna cze$¢
diuznikéw zmienita adres, a ustalenie nowego jest czasochtonne i generuje koszty. Spétka prowadzi wprawdzie ocene diuznikéw z
zastosowaniem kryterium ich wiarygodnosci kredytowej w celu udzielenia dogodnych terminéw ptatnosci oraz innych warunkéw sptaty
diugu, lecz dziatania te sg czesto nieskuteczne. Spdtka ogranicza okres windykacji polubownej w przypadkach nie rokujgcych sptaty.
Sprawy kierowane sg na droge sadowg. W przypadku dtuznikéw uchylajgcych sie od zaptaty, Spétka kieruje regularnie sprawy do
egzekucji komorniczej.

Jednym z elementéw zapobiegania wzrostowi ryzyka kredytowego jest systematyczny monitoring windykowanych sptat z uwagi na
kryteria takie jak : poniesione naktady, stan i rozktad wptat, komunikacja z dtuznikiem, ocena stanu windykacji sgdowej i komornicze;.

Innym sposobem zapobiegania stratom w wyniku ryzyka kredytowego jest dywersyfikacja portfeli wierzytelnosci zaleznie od wierzyciela
pierwotnego oraz wzrost liczby spraw.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe w Spoéice jest rowna wartosci bilansowej pakietow wierzytelnosci.

W ocenie spotki na podstawie danych historycznych minimalna kwota, ktéra odzyska Spétka z poszczegdlnych pakietow pokrywa
poniesione naktady na zakup i windykacje pakietu.

Portfele z
Stan na 31.12.2010 . Portfele Portfel_q Portfel’e ) pt.)zostatgj. LACZNIE
bankowe telefonii upadtosci dziatalnosci
gospodarczej.

Warto$¢ godziwa 27 614 29213 4879 6 078 67 784
Naktady poniesione na zakup i

windykacje portfeli 7 162 15772 272 2 036 25242
Maksymalna ekspozycja na ryzyko 7162 15 772 272 2036 25 242
kredytowe

% wartosci godziwej portfela 26% 54% 6% 33% 37%

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Spétka monitoruje ryzyko braku $rodkéw przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciag finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu
finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 wg daty

zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Zobowiazania wg daty zapadalnosci - wartos¢ bilansowa
do 3 od3do12 odldo5 powyzej5

miesiecy  miesiecy lat lat ogotem

31.12.2010 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki 3947 3947
Dtuzne papiery wartosciowe 5698 584 6 282
Pozostate zobowigzania finansowe - leasing 48 40 88
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3224 3224
Zobowigzanie z tytutu biezacego podatku dochodowego 97 97
Pozostate zobowigzania 257 257
ogoétem 3578 9693 624 13 895

do 3 od3do12 odldo5 powyzej5
miesigcy  miesiecy lat lat ogotem
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Nazwa Spotki: GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEUS SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

31.12.2009 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki 54 1960 2008 4022
Dtuzne papiery wartosciowe 455 1110 2 059 3624
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 215 1255 1470
Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego 91 91
Pozostate zobowigzania 123 123
ogotem 938 4325 4067 9330

Nota 40. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH.
Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w
podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa zgodna z wartoscia godziwag
AKTYWA FINANSOWE

31.12.2010 31.12.2009

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik

finansowy, w tym:

- pochodne instrumenty finansowe

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, w tym: 5168 2787
- obligacje 5168 2787
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 83 246 72 587
- certyfikaty w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym 15 249 6787
Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym

- udziaty 125 70
- nabyte wierzytelnosci 67 784 65 598
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 132
Pozyczki i naleznosci wlasne, w tym:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2881 1172
- naleznosci pozostate 10 2
Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w tym:
- pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania, w tym: 13798 9239
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji (wg zamortyzowanego kosztu) 6 282 3624
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3224 1470
- kredyt 3947 4022
- pozostate - krétkoterminowe 257 123
—ZzaclJ(?Jc[J)\lAJ/iqzania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg 88

Nota 41. ZARZADZANIE KAPITALEM.

Giéwnym celem zarzadzania kapitatem Spditki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesdw obowigzujgcych w
tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% - 35%. Do zadtuzenia netto
Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych.

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3947 4022
Zobow.iazan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3481 1593
zobowigzania
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Nazwa Spétki: GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEUS SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Obligacje 6 282 3624
Zobowigzanie z tytutu leasingu 88

Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 132
Zadtuzenie netto 13710 9107

Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 78 045 69 493
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapitat razem 78 045 69 493
Kapitat i zadtuzenie netto 91 755 78 600
Wskaznik dzwigni 14,94% 11,59%

Nota 42. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH - nie wystgpity w 2010 roku.

Nota 43. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy
(informacje  dotyczace zaleglych zobowigzan i naleznosci na koniec roku obrotowego przedstawione sg nizej.
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Nazwa Spotki: GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEUS SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Sprzedaz na rzecz
Podmiot powigzany podmiotow
powiazanych

Zobowiagzania wobec w tym zalegte, po
w tym przeterminowane podmiotow uplywie terminu
powiazanych ptatnosci

Zakupy od podmiotéw Naleznosci od podmiotéow
powiazanych powiazanych

Jednostka dominujaca 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Nie wystepuje.

Jednostki zalezne:

Nie wystepuje.

Jednostka stowarzyszona:

Nie wystepuje.

Wspélne przedsiewziecia, w ktérych
jednostka dominujaca jest
wspolnikiem:

Nie wystepuje.

Jednostki powiazane ze Spotka
poprzez cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Spotki

FIZ Sp. z 0.0. 90 38

Kancelaria Prawna Grzegorz

Lewandowskiego Spotka 498 259 22
Komandytowa

Agencja Inwestycyjna ESTRO Sp. z
0.0.

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0. 270
Mebis Towarzystwo Funduszy 300
Inwestycyjnych S.A.
Zarzad Spoétek Grupy

Jerzy Kulesza Prezes Zarzadu *14 26 200
Grazyna Jankowska — Kuchno *25 38 100 350
Transakcje z udziatem innych

cztonkow gltéwnej kadry

kierowniczej

Nie wystgpity

*Wyptacone odsetki od obligacji w kwocie netto tj. po potraceniu o podatek od 0séb fizycznych
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Nazwa Spotki: [nazwa spotki]
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Jednostka dominujaca catej Grupy.
Do dnia 31.12.2010 r. Spétka nie tworzyta grupy kapitatowej .
Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke

Wiascicielami znaczacych pakietéw akcji sg osoby fizyczne.

Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka nie posiadata jednostek stowarzyszonych.
Wspodlne przedsiewziecie, w ktérym Spotka jest wspolnikiem

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka nie wystapity wspdlne przedsigwzigcia.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.
. FIZ Sp. z 0.0.
Obcigzenie z tytutu kosztow najmu powierzchni biurowej 90 tys. zt stanowig1,36% kosztéw operacyjnych.
. Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spétka Komandytowa
- Koszty obstugi prawnej 498 tys. zt stanowiag 7,57% kosztéw operacyjnych.
- Zobowigzanie 22 tys. zt powstato z tytutu obstugi prawne;j.
e  Agencja Inwestycyjna ESTRO Sp. z 0.0.
- Zobowigzanie 23 tys. powstato z tytutu cesji ptatnosci.
e Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0.
- Zobowigzanie 270 tys. zt powstato z tytutu obligaciji serii P;
Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. 06.07.2010 r. objat obligacje serii P w kwocie 500 tys. zt, 19.10.2010 r. sptacono 230 tys. z;
e Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
- Zobowigzanie 300 tys. zt powstato z tytutu obligaciji serii P;
Mebis TFI S.A. 06.07.2010 r. objat obligacje serii P w kwocie 300 tys. z.
e  Zarzad Spotki:
Jerzy Kulesza
- Koszty 14 tys. stanowig wyptacone odsetki od obligacji serii G w kwocie netto tj. po potraceniu o podatek od oséb fizycznych;
Grazyna Jankowska- Kuchno
- Koszty 25 tys. zt stanowig wyptacone odsetki od obligaciji serii G i M w kwocie netto tj. po potrgceniu o podatek od oséb fizycznych;
- Zobowigzanie 100 tys. zt powstato z tytutu obligaciji serii M, ktére zostato sptacone do 31.03.2011 r.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu.

Nie wystgpity.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

Opisano wyzej.

Nota 44. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ
Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne czionkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

Swiadczenia wyptacane Cztionkom Zarzadu

01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 580 546
narzuty)

Nagrody jubileuszowe 1

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe

Razem 581 546

Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nalezne pozostalym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 157 154
narzuty)
Nagrody jubileuszowe 4
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Nazwa Spotki: [nazwa spotki]
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

od 01.01.2010 do 31.12.2010

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych

Razem 157 158
Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym czionkéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych
Funkcja 01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu
Jerzy Kulesza 338 320
Grazyna Jankowska - Kuchno 243 226
RAZEM 581 546
Wynagrodzenia pozostatej kadry kierowniczej
Artur Zdunek 157 158
RAZEM 157 158
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Lech Fronckiel 18 18
Jan Kuchno 216 216
Piotr Kuchno 54 54
Wojciech Litwin 18 18
Grzegorz Leszczynski 18 18
RAZEM 324 324
Nota 45. ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie
01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Zarzad 2,00 2,00
Administracja 7,87 5,83
Dziat windykacji 24,90 24,96
Ksiegowos¢ 4,58 4,00
Pozostali
RAZEM 39,35 36,79
Rotacja zatrudnienia
01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Liczba pracownikéw przyjetych 5 8
Liczba pracownikéw zwolnionych
RAZEM 5

Nota 46. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO.
Umowe leasingu operacyjnego uznanego w $wietle MSSF/MSR opisano w nocie 35.

Nota 47. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWEANIA ZEWNETRZNEGO - nie wystapify w 2010 roku

Nota 48. SPRAWY SADOWE.

Spétka w roku 2010 oraz do dnia raportu nie byla strong postgepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, postepowania dotyczgcego jej zobowigzan .
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Nazwa Spotki: [nazwa spotki]
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest nabywanie pakietow wierzytelnosci i windykacja ich na wiasny rachunek w postepowaniu
sgdowym i komorniczym, stad tez duza liczba kierowanych do sgdow spraw jest specyfikg dziatalnosci Spotki.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sgdach pozostawato nierozstrzygnietych 5796 spraw Spoétki na kwote 26.333 tys. ziotych.

Nota 49. ROZLICZENIA PODATKOWE

W stosunku do Spéiki nie toczg sie zadne postepowania podatkowe.
Nota 50. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU.

1. Emisja obligacji serii T

Na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 12 stycznia 2011 wyemitowano 5 180 obligacji imiennych serii T o warto$ci nominalnej i
cenie emisyjnej 1 tys. zt kazda. tgczna cena emisyjna wyniosta 5 180 tys. zt. Obligacje sg oprocentowane wedtug stopy zmiennej
wynoszgcej WIBOR 6M + marza 8% w skali roku. Odsetki naliczane sg w trzymiesigcznych okresach odsetkowych i wyptacane
ostatniego dnia kazdego okresu odsetkowego.

Spotka zobowigzana jest do wykupu obligacji 15 lipca 2013 roku, przy czym zastrzezono mozliwos¢ wczesniejszego wykupu na zadanie
obligatariusza.

Srodki pozyskane w wyniku emisji diuznych papieréw warto$ciowych serii T wykorzystano w dniu 13 stycznia 2011 r. na objecie
certyfikatéw inwestycyjnych serii E funduszu sekurytyzacyjnego GPM VINDEXUS NSFIZ w ilosci 7 sztuk za kwote 4625 tys.zl .
Pozostate $rodki wykorzystano na koszty wpiséw sgdowych.

2. Emisja obligacji U

Na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki z dnia 10 stycznia 2011 wyemitowano 270 obligacji imiennych serii U o wartosci nominalnej i
cenie emisyjnej 10 tys. zt kazda. Laczna cena emisyjna wyniosta 2 700 tys. zt. Obligacje sg oprocentowane wedtug stopy wynoszacej
11,25% w skali roku. Odsetki naliczane sg w trzymiesigcznych okresach odsetkowych i wyptacane ostatniego dnia kazdego okresu
odsetkowego.

Spoétka zobowigzana jest do wykupu obligacji 12 stycznia 2012 roku, przy czym zastrzezono mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu na
zgdanie obligatariusza lub emitenta. W dniu 21 marca Spoétka skorzystata z tej mozliwosci i wykupita 50 obligacji serii U na tgczng kwote
500 tys. zt.

Srodki pozyskane w wyniku emisji diuznych papieréw wartosciowych serii U wykorzystano na zaptate zobowigzania w kwocie 2 969
tys. zt na rzecz Polskiej Telefonii Cyfrowej z tytulu umowy przelewu wierzytelno$ci zawartej 22.12.2010 r. zt Pozostatg kwote
uregulowano ze srodkéw wiasnych.

3. Emisja obligacji W

Na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 2 lutego 2011 wyemitowano 22 560 obligacji imiennych serii W o wartosci nominalnej i
cenie emisyjnej 1 tys. zt kazda. tgczna cena emisyjna wyniosta 22 560 tys. zt. Obligacje sg oprocentowane wedtug stopy zmiennej
wynoszacej WIBOR 6M +marza 8% w skali roku. Odsetki naliczane sg w trzymiesiecznych okresach odsetkowych i wyptacane
ostatniego dnia kazdego okresu odsetkowego.

Spétka zobowigzana jest do wykupu obligacji 12 sierpnia 2013 roku, przy czym zastrzezono mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu na
zgdanie obligatariusza.

Srodki pozyskane w wyniku emisji dtuznych papieréw wartosciowych serii W wykorzystano na objgcie 38 certyfikatow inwestycyjnych w
funduszu sekurtytzacyjnym GPM VINDEUS NSFIZ o tgcznej warto$ci 25 296 558,96 zt.

4.  Emisja akcji serii J

W dniu 9 lutego 2011 r. podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze emisji nie wiecej niz 1 000 000 (stownie: jednego miliona) akcji serii J o
wartos$ci nominalnej 0,1 zt kazda. Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii J byto proponowanie nabycia i
wydanie akcji Spotki w celu realizacji uprawnien posiadaczy imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych przez
Spoétke na podstawie uchwaty Zarzgdu z dnia 9 lutego 2011 r. Cena emisyjna akcji serii J zostata ustalona w wysokosci 5,20 zt za jedng
akcje.

Prawa wynikajgce z posiadania imiennych warrantéw subskrypcyjnych zostaty wykonane w catosci. W dniu 7 marca 2011 Sad
Rejonowy w Warszawie zarejestrowat podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akgji serii J. Po tej zmianie kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 1 159 193,80 zt i dzieli sie na 11 591 938 akcji.

W dniu 6 kwietnia 2011 KDPW S.A. podjeta uchwate o rejestracji 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii J. Na mocy uchwaty GPW
w Warszawie nr 476/2011 akcje serii J zostaty dopuszczone do obrotu na rynku réwnolegtym. Na mocy tej samej uchwaty akcje serii J
zostaty wprowadzone do obrotu na rynku réwnoleglym na sesji gieldowej w dniu 19 kwietnia 2011. W dniu 19 kwietnia akcje serii J
zostaty zarejestrowane w KDPW S.A. w liczbie 1 000 000 sztuk.

Nota 51. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI.

Z uwagi na wniesienie skfadnikéw kapitatu wiasnego w latach, w ktérych nie wystgpito zjawisko hiperinflacji , nie uwzgledniono
czynnika inflacji zgodnie z MSR 29 na wielkos$¢ kapitatéw wtasnych.

Nota 52. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i 28 35
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Nazwa Spotki: [nazwa spotki]
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za ustugi doradztwa podatkowego

- za pozostate ustugi 18

RAZEM 44

35

Nota 53. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegoélnienie 01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

Srodki pieniezne w bilansie 88
Roznice kursowe z wyceny bilansowej

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty $Srodkow
pienieznych na potrzeby rachunku przeptywow pienieznych

132

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w 88
rachunku przeptywoéw pienigeznych

132

Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

Amortyzacja: 289

304

amortyzacja wartosci niematerialnych 82
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 207

amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadajg sie z: 346

114
190

421

odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek

odsetki zaptacone od kredytéw

odsetki otrzymane 353
- wycena zobowigzan finansowych -7
odsetki od diuznych papieréw warto$ciowych

odsetki zaptacone od dtugoterminowych naleznosci

dywidendy otrzymane

odsetki naliczone od udzielonych pozyczek

odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: 8

421

48

przychody ze sprzedazy warto$ci niematerialnych

wartos¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych

przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych -18
wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych

wartos¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych

aktualizacja wartosci aktywow trwatych

aktualizacja wartosci krétkoterminowych aktywow finansowych

Wycena zobowigzan finansowych

Rozwigzanie odpisu na fundusz

Wycena funduszu

Odpisy na udziaty 26
Wycena naleznosci finansowych

Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozyciji: 4

59

bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania -3
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 7

warto$¢ rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan rezerw
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

warto$¢ rezerw wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan rezerw
jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem "+"

Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12
47
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Nazwa Spotki: [nazwa spotki]

Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Zmiana stanu  nabytych  wierzytelnosci wynika z
nastepujacych pozyciji:
bilansowa zmiana stanu nabytych wierzytelnosci

warto$¢ wierzytelnosci przejeta w wyniku objecia kontroli (stan
zapasow jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-

)
warto$¢ wierzytelnosci wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan
zapasow jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem
gy

Zmiana naleznosci wynika z nastgpujacych pozycji:

zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu
korekta o doptaty do kapitatu

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych
aktywéw trwatych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji
niefinansowych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestyciji
finansowych

stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli (stan naleznosci
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

stan naleznosci wytgczony w wyniku utraty kontroli (stan
naleznosci jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem
nmy

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
zobowigzan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji:

zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu
korekta o sptacony kredyt

korekta z tytutu kompensaty doptat i zobowigzan

korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej dywidendy

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywéw
finansowych

stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli
(stan zobowigzan jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze
znakiem "-")
stan zobowigzan operacyjnych wytgczony w wyniku utraty kontroli
(stan zobowigzan jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze
znakiem "+")

Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie:
otrzymane dotacje
umorzone kredyty i pozyczki

utrata wartosci srodkéw trwatych odniesiona w wynik finansowy

-4 515 2928
-4 515 2928
-1717 -6 044
-1717 -6 0544
1838 -1673
1838 -1673

Nota 54. UZGODNIENIE ROZNIC POMIEDZY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM SPORZADZONYM
ZGODNIE Z POLSKIMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI A SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
SPORZADZONYM ZGODNIE Z MSR/MSSF Z UWZGLEDNIENIEM ZMIANY ZASAD

RACHUNKOWOSCI NIE WYNIKAJACYCH Z PRZEJSCIA NA MSR/MSSF

Uzgodnienie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 01.01.2009 roku

Poczatek Poczatek
Zmiana zasad Efekt przejscia okresu
AKTYWA okresu o
01.01.2009 PSR rachunkowosci 01.01.2009
T MSSF
Aktywa trwate 5703 296 5999
Rzeczowe aktywa trwate 1945 1945
Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 58

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Spotki:
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

[nazwa spotki]
od 01.01.2010 do 31.12.2010

Wartosci niematerialne 110 110
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe 3600 3600
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 48 296 344
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe 21 346 - 1559 38179 57 966
Zapasy 3 -3

Naleznosci handlowe i pozostate 4099 3 4102
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Nabyte wierzytelnosci 16 266 -1 559 38182 52 889
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 38
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 38

Rozliczenia migdzyokresowe 862 862
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 78 -3 75
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

AKTYWA RAZEM 27 049 -1 263 38179 63 965

PASYWA Pglfrzgstzk Zmiana zasa’d . Efekt przejscia Pg Ifrzeqsfzk
01.01.2009 PSR rachunkowosci na MSSF 01.01.2009
MSSF

Kapitat wiasny 19 021 -1 263 38 182 55 940
Kapitat zaktadowy 1030 1030
r}fc?r?:itr?; ;ae[j)asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 1155 1155
Akcje wlasne

Pozostate kapitaty 11 209 38 016 49 225
Niepodzielony wynik finansowy 5627 -1263 166 4530
Wynik finansowy biezacego okresu

Zobowiazanie dtugoterminowe 1048 1048
Kredyty i pozyczki 960 960
Pozostate zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 82 82
Pozostate rezerwy 6 6
Zobowiazania krétkoterminowe 6 980 -3 6 977
Kredyty i pozyczki 260 260
Pozostate zobowigzania finansowe 3360 3360
Zobowigzania handlowe 3165 3165
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

dochodowego 33 33
Pozostate zobowigzania 104 -3 101
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 39 39
Pozostate rezerwy 19 19
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 27 049 -1263 38179 63 965
Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 59
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Nazwa Spotki: [nazwa spotki]
Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2010 do 31.12.2010

Uzgodnienie sumy aktywéw na 01.01.2009 r. z tytutu zmiany rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci

SUMA AKTYWOW WG SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO na dzien 01.01.2009 27 049
Korekty z tytutu zmiany zasad rachunkowosci:

- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci -1 559
- utworzenie aktywow na odroczony podatek z tytutu przeszacowania pakietow wierzytelnosci do wartosci 296
godziwej

SUMA AKTYWOW na dzien 01.01.09 — po korektach 25 786

Uzgodnienie kapitatéw witasnych na 01.01.2009 r. z tytutu przejscia na MSR/MSSF i zmiany zasad rachunkowosci

Aktywa trwate Wartos¢
Korekty z tytutu zmiany zasad rachunkowosci - aktywa na odroczony podatek 296
RAZEM 296
Aktywa obrotowe Wartos¢
Odpis aktualizujgcy na skutek wyceny portfeli wierzytelnosci nabytych wg wartosci godziwej -25
Korekta z tytutu wyceny wierzytelnosci nabytych wg wartosci godziwe;j 38 207
Korekty z tytutu zmiany zasad rachunkowosci -1 559
Zmiana stanu zapasow - korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia zaliczek na dostawy -3
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych — korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia zaliczek na 3
dostawy
Korekta stanu $rodkéw pienieznych na rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych -3
RAZEM 36 620
korekty aktywa razem 36 916
Zobowiazania i rezerwy Wartos¢
Korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia stanu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych -3
RAZEM -3
Kapitaty wlasne wg zatwierdzonego sprawozdania za 2008 r. Wartos¢
Kapitaly wlasne wg zatwierdzonego sprawozdania na 31.12.2008 r. 19 021
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci -1 263
Kapitaty wlasne na dzien 01.01.2009 — po korektach 17 758
Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelno$ci wg wartos$ci godziwe;j 38 207
Utworzenie odpisu aktualizujgcego na wierzytelnosci nabyte -25
Kapitaty wlasne po przeksztatceniu na MSSF na 01.01.2009 r. 55 940
Uzgodnienie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2009 roku
Poczatek . i s Poczatek
AKTYWA okresu Zmiana zasa’d_ Efekt przejscia okresu
31.12.2009 PSR rachunkowosci na MSSF 31.12.2009
MSSF
Aktywa trwate 6 260 521 3045 9826
Rzeczowe aktywa trwate 2288 2288
Wartosci niematerialne 93 93
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3812 3045 6 857
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 521 588
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe 27 584 -2 537 44 729 69 776
Zapasy 2 -2
Naleznosci handlowe i pozostate 1232 -58 1174
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Nabyte wierzytelnosci 23 303 -2 537 44 832 65 598
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Nazwa Spotki:
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

[nazwa spotki]
od 01.01.2010 do 31.12.2010

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2787
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 2787
Rozliczenia miedzyokresowe 85 85
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 175 -43 132
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 33844 -2 016 47 774 79 602
PASYWA Po(;.:kz?et::: Zmiana zas'ad_ Efekt przejscia Po(;: Ifrqet:LI:
31.12.2009 PSR rachunkowosci na MSSF 31.12.2009
MSSF
Kapital wiasny 24 211 -2 016 47 298 69 493
Kapitat zaktadowy 1059 1059
E:rp;iits; ﬁae;j)asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 2073 2073
Akcje wiasne
Pozostate kapitaty 16 736 47 338 64 074
Niepodzielony wynik finansowy -1 263 166 -1 097
Wynik finansowy biezacego okresu 4343 - 753 -206 3384
Zobowiazanie dtugoterminowe 4159 579 4738
Kredyty i pozyczki 2008 2008
Pozostate zobowigzania finansowe 2059 2059
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 579 579
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 92 92
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krotkoterminowe 5474 -103 5371
Kredyty i pozyczki 2014 2014
Pozostate zobowigzania finansowe 1565 1565
Zobowigzania handlowe 1470 1470
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 91 91
Pozostate zobowigzania 226 -103 123
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 77 77
Pozostate rezerwy 31 31
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 33844 -2 016 47774 79 602
Uzgodnienie sumy aktywow na 31.12.2009 r. z tytutu zmiany rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci
SUMA AKTYWOW WG SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO na dzien 31.12.2009 33844
Korekty z tytutu zmiany zasad rachunkowosci:
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci -2 537
- korekta z tytutu zmiany zasad rachunkowosci — aktywa na odroczony podatek 521
SUMA AKTYWOW na dzier 31.12.09 — po korektach 31828

Uzgodnienie kapitatéw wiasnych na 31.12.2009 r. z tytutu przejScia na MSR/MSSF i zmiany zasad rachunkowosci

Aktywa trwate Wartos¢

Korekta na skutek zmiany zasad rachunkowosci — dot. certyfikatow w funduszu sekurytyzacyjnym 3045

Korekta z tytutu zmiany zasad rachunkowosci — aktywa na odroczony podatek 521
RAZEM 3566

Aktywa obrotowe Wartos¢
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Nazwa Spotki:
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

[nazwa spotki]
od 01.01.2010 do 31.12.2010

Odpis aktualizujgcy na skutek wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej na dzien 01.01.2009 -25
Odpis aktualizujgcy na skutek wyceny portfeli wierzytelnosci nabytych wg wartosci godziwej na dzien 14
31.12.2009
Korekta z tytutu wyceny wierzytelnosci nabytych wg wartosci godziwej 44 871
Korekta z tytutu zmiany zasad rachunkowosci rozliczania ceny nabytych wierzytelnosci -2 537
Zmiana stanu zapaséw- korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia zaliczek na dostawy -2
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych - korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia zaliczek 2
dostawy
Korekta naleznosci z tytutu ZFSS -60
Korekta stanu $rodkéw pienieznych ZFSS -43
RAZEM 42 192
korekty aktywa razem 45 758
Zobowiazania i rezerwy Wartos¢
Korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia stanu ZFSS -103
Korekta rezerwy na odroczony podatek z tytutu wyceny funduszu Sekurytyzacyjnego wg wartosci 579
godziwej
RAZEM 476
Kapitaly wtasne wg zatwierdzonego sprawozdania za 2009 r. Wartos¢
Kapitaly wiasne wg zatwierdzonego sprawozdania na 31.12.2009 r. 24 211
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczani kosztu nabytych wierzytelnosci -1 263
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu uzyskanych przychodéw z wierzytelnosci za 2009 753
rok
Kapitaly wiasne na dzien 01.01.2009 — po korektach 22 195
Korekta z tytutu wyceny funduszu sekurytyzacyjnego do wartosci godziwej 3045
Skutek wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej — odpisy aktualizujgce w 2008 roku .25
Skutek wyceny portfeli wierzytelno$ci wg warto$ci godziwej — odpisy aktualizujgce w 2009 roku 14
Korekta z tytutu wyceny wierzytelnosci nabytych wg wartosci godziwe;j 44 871
Korekta rezerwy na odroczony podatek z tytutu wyceny funduszu Sekurytyzacyjnego wg wartosci 579
godziwej
Kapitafy wilasne po przeksztatceniu na MSSF na 31.12.2009r. 69 493
Uzgodnienie catkowitych dochodéw za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2009
7a okres Za okres
zakonhczon Zmiana zasad Efekt przejscia zakonczony
Y rachunkowosci na MSSF 31.12.2009
31.12.2009 PSR
MSSF
Przychody ze sprzedazy 16 615 16 615
Przychody z wierzytelnosci nabytych 16 094 16 094
Przychody z zasgdzonych kosztéw procesowych
Inne przychody 521 521
Koszty sprzedanych produktow, towarow i 4 666 978 5 644
materiatow
Koszty nabycia wierzytelnosci 4 666 978 5644
Koszty procesowe
Inne koszty wiasne
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11 949 -978 10971
Pozostate przychody operacyjne 367 367
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 6 204 6 204
Pozostate koszty operacyjne 615 14 629
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5497 -978 -14 4 505
Przychody finansowe 575 -367 208
Koszty finansowe 853 -175 678
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5219 -978 -206 4035
Podatek dochodowy 876 -225 651
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 4343 -753 -206 3384
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 4343 -753 -206 3384
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 62

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



[nazwa spotki]

Nazwa Spotki:
od 01.01.2010 do 31.12.2010

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow 9322
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkow
pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
Swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw

9322

Suma dochodéw catkowitych 4343 -753 9116

12 706

Informacje dodatkowe do uzgodnienia sumy dochodoéw catkowitych za 2009 r.
Korekty

Wartos¢

Skutek wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwe;j
Zmiana zasad rachunkowosci w 2009 r. z tytutu odmiennego sposobu rozliczania ceny nabytych wierzytelnosci

Wykazanie zmiany wyceny certyfikatow przez kapitaty, a nie przez RZiS

-753
-192

RAZEM

-959

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2010 r.

Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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