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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Spoftce.

Spotka Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A. powstata 10 grudnia 1991 roku pod nazwa
,Unipetrol” Sp. z o0.0. Do roku 1994 Spotka nie prowadzila dzialalnos$ci. Aktem notarialnym
rep.2209/98 z 13 listopada 1998 roku zostata przeksztalcona w spotke akcyjna.

Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 09 lipca 2007 roku aktem notarialnym rep.3124/2007

W dniu 29 pazdziernika 2001 Spoétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000057576.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie przy ulicy Serockiej 3 lok. B2.

Spotka otrzymata numer identyfikacyjny REGON 550386189.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest

. obrét wierzytelno$ciami,

° windykacja naleznosci,

. obrot prawami majatkowymi,

. doradztwo i posrednictwo finansowe

ujete w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jako pozostata dzialalno$¢ ushlugowa, gdzie indziej nie
sklasyfikowana 64.99.

2. Czas trwania Spotki.
Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

3. Okresy, za ktore prezentowane sq historyczne informacje finansowe

Okres, za ktory prezentowane jest sprawozdanie finansowe:
= od I stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Okresy, za ktory prezentowane sa porownywalne dane finansowe:
= od I stycznia do 31 grudnia 2008 r.

4. Sktad organow zarzqdzajqcych i nadzorczych Spotki.

Zarzad Spotki:
e  Prezes Zarzadu - Jerzy Kulesza,
e (Czlonek Zarzadu - Grazyna Jankowska-Kuchno.

Rada Nadzorcza Spofki:
e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jan Kuchno,

=  Czlonek Rady Nadzorczej - Lech Fronckiel,
=  Czlonek Rady Nadzorczej - Wojciech Litwin,
=  Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Kuchno,

=  Czlonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Leszczynski.
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5. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane porownywalne zawiera dane lqczne.

W latach, objetych prezentowanym sprawozdaniem finansowym i danymi porownywalnymi w sktad
przedsigbiorstwa Spotki nie wchodzily wewnetrzne jednostki organizacyjne, samodzielnie
sporzadzajace sprawozdanie finansowe. Z uwagi na powyzsze niniejsze sprawozdanie finansowe nie
zawiera danych tacznych.

6. Wskazanie, czy Emitent jest jednostkq dominujqc, wspolnikiem jednostki wspotzaleinej lub
znaczqcym inwestorem oraz czy sporzqdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spotka nie jest jednostka dominujaca, wspolnikiem jednostki wspolzaleznej ani znaczacym
inwestorem wobec innych podmiotoéw i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Wskazanie, czy w okresie, za ktory sporzqdzono sprawozdanie finansowe oraz dane
porownywalne nastqpito polqczenie spotek

W okresie objetym przedmiotowym sprawozdaniem finansowym 1 w okresie poprzedzajacym nie
wystapito polaczenie spotek. W zwiazku z powyzszym sprawozdania za okres sprawozdawczy i
okres poréwnywalny nie zawieraja skutkéw rozliczenia potaczenia spotek.

8. Zalozenie kontynuacji dziatania.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowac
dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej si¢ przewidzieé przyszto$ci oraz, ze nie zamierza ani nie musi
zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedza Zarzadu Spotki nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

9. Porownywalnosé danych.

Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe zostaly zaprezentowane w sposob
zapewniajacy ich porownywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we
wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spotke
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za ostatni okres. Sprawozdanie nie zawiera korekt
biedow.

10. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takie amortyzacji) ustalenia przychodow, kosztow i wyniku finansowego oraz sposobu
sporzqdzenia sprawozdania finansowego i danych poréownywalnych

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady, wynikajace z przepisow Ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i Krajowych Standardow Rachunkowos$ci, migdzy
innymi w odniesieniu do rezerw oraz biernych rozliczen migdzyokresowych, oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w prospekcie, w zakresie okre§lonym przez to rozporzadzenie.

Rok obrotowy obejmuje rok kalendarzowy.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzono metoda posrednia.

Poszczegblne sktadniki aktywdw 1 pasywow wycenia si¢ stosujac rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie wydatki, z zachowaniem zasady ostroznos$ci.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia, pomniejszonych o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci, odnoszone w poczet
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pozostalych kosztow operacyjnych. Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa. Stosowane sa
stawki amortyzacyjne zaleznie od przewidywanych okreséw uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne o warto$ci poczatkowej nie wyzszej niz 3 500 zt amortyzowane sa
jednorazowo w miesiacu przekazania ich do uzytkowania.

Licencje na uzytkowanie komputerowych programéw operacyjnych oraz na oprogramowanie
techniczne z uwzglednieniem zasad j. w. sa amortyzowane wg stawki 50%.

Rzeczowe aktywa trwale sa wyceniane w cenie nabycia, pomniejszonych o skumulowane umorzenie
oraz dokonane odpisy aktualizujace ich warto$¢.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych wynikajacych
z przewidywanego okresu uzytkowania:

Nr grupy Tytul Stawka amortyzacyjna
Grupa 0 Grunty 1 prawo wieczystego uzytkowania Nie sg amortyzowane
Grupa | Budynki i lokale 2,50%, 4,5%

Grupa II Obiekty inzynierii ladowej i wodnej Nie wystepuja

Grupa III Kotly i maszyny energetyczne Nie wystepuja

Grupa IV Maszyny i urzadzenia ogolne Nie wystepuja

Grupa V Maszyny i urzadzenia specjalne Nie wystepuja

Grupa VI Urzadzenia techniczne 30%, 10%

Grupa VII | Srodki transportu 20%, 40%

Grupa VIII | Narzedzia, przyrzady, wyposazenie 20%, 14%

Rzeczowe sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania, przekraczajacym jeden rok oraz
wartos$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiaca zlotych sa jednorazowo odpisywane w cigzar
kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Inwestycje dlugoterminowe.

Nieruchomos$ci i warto$ci niematerialne i prawne — wycenia si¢ wg ceny nabycia,
pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci, ktére odnosi si¢ na wynik finansowy
poprzez zaliczenie ich w pozostate koszty operacyjne.

Dlugoterminowe aktywa finansowe - udzialy i akcje oraz inne inwestycje zaliczone do trwalych
aktywow finansowych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci, ktore zalicza si¢ do kosztéow finansowych roku sprawozdawczego. Dla
certyfikatow inwestycyjnych w funduszu sekurytyzacyjnym utrate warto$ci szacuje si¢ w kwocie
stanowiacej roéznicg pomigdzy cena nabycia certyfikatu a warto$cia aktywow netto funduszu,
przypadajaca na certyfikat. Odwrocenie odpisow aktualizujacych na skutek wzrostu wartosci
certyfikatOw wycenianych w powyzszy sposéb, odnosi si¢ do wysoko$ci ceny nabycia na wynik
finansowy. Wzrost powyzej ceny nabycia nie jest uyymowany.

Naleznos$ci krotkoterminowe i roszczenia.

Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustlug obejmuja:
a. naleznosci, ktore powstaty w Spoice jako przychod nalezny,

b. wierzytelnosci nabyte na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci.
Na dzien bilansowy naleznosci, ktore powstaly w Spolce wycenia si¢ wg wartosci netto t j. w
kwotach wymaganej zaptaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Portfele wierzytelno$ci nabytych wycenia si¢ w cenie nabycia, pomnigjszonej o utworzone odpisy
aktualizujace. Na ceng nabycia sklada si¢ cena zakupu, powigkszona o poniesione koszty wpisow
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sadowych oraz koszty egzekucji komorniczej. Odpisy tworzone sa w sytuacji, gdy zostata wyczerpana
peina procedura windykacyjna a prawdopodobienstwo odzyskania wierzytelnosci jest niewielkie.

Odpisy aktualizujace odnosi si¢ na wynik finansowy poprzez obciazenie pozostatych kosztow
operacyjnych.

Odsetki naliczone od wierzytelno$ci nabytych nie sa zaliczane do przychodéw finansowych, lecz
zwigkszaja kwote przychoddéw okresoOw przyszitych. Przychody okresow przysziych z tytutu
wierzytelno$ci nabytych nie wystepuja w bilansie, gdyz koryguja warto§¢ nominalna wierzytelno$ci
do ceny nabycia.

Wierzytelnosci nabyte Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym jako przeterminowane
powyzej 1 roku.

Wierzytelnosci, w stosunku do ktorych windykacja polubowna nie przyniosta rezultatu, kierowane sq
na droge postepowania sqdowego. Wierzytelnosci dochodzone na drodze sadowej wycenia si¢ w
cenie nabycia po pomniegjszeniu o odpis aktualizujacy. Spotka dla tej grupy wierzytelnosci tworzy
odpis aktualizujacy w wysokosci 10 % ich stanu w cenie nabycia na dzien bilansowy.

Utworzone odpisy aktualizujace obciazaja wynik finansowy w pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych.

Inwestycje krotkoterminowe

Udzialy i akcje dostepne do sprzedazy w jednostkach pozostatych, wycenia si¢ wedtug ceny rynkowej
albo ceny nabycia, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza. Skutki obnizenia ich warto$ci odnosi si¢
na wynik finansowy poprzez obciazenie kosztow finansowych w pozycji aktualizacja aktywow
finansowych.

Obligacje dostepne do sprzedazy, wyemitowane przez Spolke, o terminie wykupu krétszym niz 1 rok
od dnia bilansowego, wycenia si¢ wg skorygowanej ceny nabycia, a réznice w wyniku wyceny
odnosi si¢ w przychody lub koszty finansowe.

Srodki pienigzne obejmuja potwierdzony inwentaryzacja na dzief bilansowy stan srodkéw platniczych
krajowych i zagranicznych w kasie i na rachunkach bankowych. Srodki pienigzne wykazywane sa
wedlug wartosci nominalnej. Srodki wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ wedlug kursu
sredniego NBP, ustalonego dla danej waluty na dzien bilansowy. Roznice migdzy wartoscia ksiggowa
stanu tych $rodkow a wycena wg kursu NBP zalicza si¢ jako réznice kursowe do przychodow lub
kosztow finansowych.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne w celu zapewnienia wspotmierno$ci przychodow ze sprzedazy
1 zwiazanych z nimi kosztami, tworzone sa w kwocie kosztow poniesionych, do rozliczenia w
przysztych okresach sprawozdawczych.

Kapital zakladowy wykazuje si¢ w wysokosci, okreSlonej w statucie 1 wpisane] w rejestrze
sadowym.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku oraz z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej, pomniejszonej o koszty tej emisji.

Kapital z aktualizacji wyceny nie jest w Spotce tworzony.

Rezerwy i zobowigzania.

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania,
ktoérych kwote mozna oszacowaé w sposob wiarygodny, a w szczeg6lnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych.
Ponadto w rezerwach w pozycji bilansu- pasywa II.1.2. — ujmuje si¢ rozliczenia mi¢dzyokresowe
bierne kosztow z tytulu  $wiadczen pracowniczych, w tym emerytalno-rentowych, nagrod
jubileuszowych, premii bilansowych oraz z tytutu nie wykorzystanych urlopow.
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Zobowiqzania z wyjatkiem zobowiazan finansowych wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie
wymagajacej zaplaty.
Zobowiqzania finansowe
e przeznaczone do obrotu wycenia si¢ wg wartosci godziwej,
e nie przeznaczone do obrotu, w tym z tytulu kredytow, pozyczek oraz wyemitowanych przez
Spotke dluznych papierow warto$ciowych wycenia si¢ wg skorygowanej ceny nabycia.

Fundusze specjalne.

Spotka tworzy Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w kwocie odpisu podstawowego,
powigkszonego o odsetki od $§rodkoéw funduszu, zgromadzonych na rachunku bankowym oraz z wptat
w wyniku podziatu zysku netto.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw obejmuja prawdopodobne zobowiazania, ktorych kwote
mozna oszacowac w sposdb wiarygodny i wynikajacych z tytutu:

a. s$wiadczen wykonanych na rzecz Spodtki przez jej kontrahentow do dnia bilansowego (np. z tytutu
wykonanych ustug, dostawy energii elektrycznej, ustug telekomunikacyjnych itd.)

b. przysztych §wiadczen na rzecz pracownikow, a w szczegolno$ci odpraw emerytalnych i rentowych,
nagrdd jubileuszowych oraz niewykorzystanych urlopow.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow utworzone na Kkoszty zwiazane bezposrednio
z dziatalnos$cia operacyjna oraz z tytutu §wiadczen pracowniczych sa odnoszone na wynik finansowy,
poprzez zaliczenie ich do odpowiedniej kategorii kosztéw operacyjnych. Niewykorzystane bierne
rozliczenia migdzyokresowe kosztéw zmniejszaja koszty dziatalnosci operacyjne;.

Bierne rozliczenia kosztow z tytulu Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki, ujmowane sa
w pasywach i zwigkszaja kwote zobowiagzan krotkoterminowych, pozycja I1.3.

Bierne rozliczenia kosztéw z tytulu przyszlych zobowiazan na $wiadczenia  pracownicze
prezentowane sa w pasywach w pozycji II.1 jako rezerwy dtugo- i krétkoterminowe.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe na nagrody jubileuszowe 1 odprawy emerytalno- rentowe
utworzono na dzien bilansowy 31.12.2009 r. na bazie memorialowej w oparciu o niezalezne
obliczenia aktuarialne.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow.
Spoétka ujmuje z zachowaniem zasady ostroznosci w rozliczeniach miedzyokresowych przychodow :

» rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéow s$rodkow z tytutu Swiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

» warto$§¢ nominalna portfeli wierzytelno$ci nabytych, powigkszona o naleznosci odsetkowe
oraz zasadzone koszty sadowe i koszty zastgpstwa procesowego, ktore zostana odzyskane w
okresach nastepnych.

Na dzien bilansowy rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytulu wierzytelnosci nabytych,
koryguja warto$¢ nominalng wierzytelnosci do ceny nabycia.

Rachunek zyskow i strat.

Wynik finansowy Spotki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagnig¢te i przypadajace na jej
rzecz przychody oraz zwiazane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychodow i1 kosztow oraz ostroznej wyceny.

Przychody.
Przychody ze sprzedazy produktow (poz.l.1. rachunku zyskow i strat) obejmuja
» przychody z windykacji wierzytelno$ci nabytych w kwocie uzyskanych wptywow,
» kwoty uzyskane lub nalezne z tytutu sprzedazy wierzytelnosci nabytych,
» przychody w kwocie netto tj. pomniejszone o nalezny podatek VAT ze sprzedazy ustug
windykacji oraz innych.
Przychody uznaje si¢ w momencie uzyskania wptywow z windykacji i wykonania ustugi oraz
wykazuje si¢ w okresach, ktorych dotycza.
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W pozostalych przychodach operacyjnych vjmuje sig¢ zysk ze zbycia sktadnikow aktywow trwatych,
przychody w wyniku rozwiazania odpisow aktualizujacych aktywa niefinansowe, przychody ze
sprzedazy wierzytelno$ci, ktore powstalty w Spoélce jako przychdd, przedawnione 1 umorzone
zobowiazania, otrzymane odszkodowania, zwroty oplat sadowych, rozwiazane rezerwy oraz inne.
Przychody finansowe obejmuja odsetki, zyski ze zbycia inwestycji finansowych, odwrocenie odpisow
aktualizujacych inwestycje finansowe oraz odsetki.

Koszty.

Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty bezposrednio przyporzadkowane przychodom z portfeli
wierzytelnosci  nabytych. Obejmuja one ceng zakupu wierzytelnoSci, powigkszona o koszty
dochodzenia wierzytelnoSci na drodze sadowej oraz koszty egzekucji komorniczej, rozliczone
proporcjonalnie do uzyskanych przychodow.

Koszty ogdlnego  zarzqdu obejmuja  koszty dzialalnoSci  operacyjnej, a w szczegolnosci
wynagrodzenia 1 $wiadczenia na rzecz pracownikow, koszty ushug obcych, podatki i oplaty oraz
pozostate.

W skiad pozostatych kosztow operacyjnych wchodza straty ze sprzedazy niefinansowych aktywow
trwatych, koszty aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych, utworzenia rezerw, przekazania
darowizn, koszty dochodzenia wierzytelnosci na drodze sadowej, zakonczone wyrokiem sadu
niepozytywnym dla Spotki, koszty zakonczonej windykacji.

Do kosztow finansowych zalicza sig odsetki od kredytow, dluznych papieréw wartosciowych, odsetki
publicznoprawne, koszty wyceny inwestycji finansowych ponizej ceny nabycia.

Opodatkowanie.
Wynik finansowy brutto koryguja:

e biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od o0séb prawnych, naliczonego zgodnie
obowiazujacymi przepisami

e aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

W przypadku wystapienia przejsSciowych réznic migdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych
warto$cia aktywow 1 pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do
odliczenia w przyszlosci, Spotka tworzy rezerwy i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od o0séb prawnych.

Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym objetym przedmiotowym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
zadne zmiany zasad rachunkowos$ci w stosunku do zasad zastosowanych dla danych porownywalnych.

11. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym notowania $rednich

kursow wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty
si¢ nastgpujaco:

Okres obrotowy Sredni kurs w okresiel | Minimalny kurs w Maksymalny Kurs na ostatni

okresie kurs w okresie dzienf okresu
01.01 —31.12.2009 4,3406 3,9170 4,8999 4,1082
01.01 —31.12.2008 3,5321 3,2026 4,1848 4,1724

1) Srednia kurséw obowiazujacych na ostatni dzief kazdego miesiaca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéow i strat oraz rachunku przeplywdéw pienigznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazana, obowiazujaca zasada przeliczenia:

» bilans wedlug kursu obowiazujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,
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= rachunek zyskoéw i strat oraz rachunek przepltywow pienigznych wedlug kursow Srednich w
odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiagca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci

wyrazonych w tysiacach ztotych przez kurs wymiany.

12. Wybrane dane finansowe Emitenta w przeliczeniu na EURO

Okres 01.01. —31.12.2009 r. tys. zt tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 16 615 3 828
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5497 1 266
Zysk (strata) brutto 5219 1202
Zysk (strata) netto 4343 1 001
Aktywa razem 33 844 8238
Aktywa trwate 6 260 1524
Aktywa obrotowe 27 584 6714
Kapital wtasny 24 211 5893
Kapital akcyjny 1059 258
Zobowiazania razem 9433 2296
- w tym zobowigzania krotkoterminowe 5366 1306
Liczba akcji — w szt. 10 591 938 10 591 938
Wartos¢ ksiegowa na akcjg (w zt / EURO) 2,29 0,56
Zysk (strata) netto na akcj¢ (w zt / EURO) 0,41 0,09
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 53 12
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 283 -756
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnoéci finansowe;j 3327 766
Zmiana stanu $rodkoéw pieni¢znych 97 22
Okres 01.01. — 31.12.2008 r. tys. zt tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 18 170 5144
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7597 2151
Zysk (strata) brutto 7 009 1984
Zysk (strata) netto 5 666 1 604
Aktywa razem 27 049 6483
Aktywa trwate 5703 1367
Aktywa obrotowe 21 346 5116
Kapital wtasny 19 021 4559
Kapital akcyjny 1030 247
Zobowiazania razem 7 882 1 889
- w tym zobowigzania krotkoterminowe 6922 1659
Liczba akcji — w szt. 10 300 000 10 300 00
Wartos¢ ksiegowa na akcjg (w zt / EURO) 1,85 0,44
Zysk (strata) netto na akcj¢ (w zt / EURO) 0,55 0,16
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2187 619
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 521 -714
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnoéci finansowe;j 339 96
Zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych 5 1
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13. Réznice pomiedzy polskimi a miedzynarodowymi standardami rachunkowosci.

Spotka stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowos$ci. Spotka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw wystegpowania réznic oraz ich
wpltyw na warto$§¢ kapitaldw wilasnych 1 wyniku finansowego pomigdzy publikowanym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowos$ci a
sprawozdaniem finansowym, ktoére zostaloby sporzadzone zgodnie z MSSF. W tym celu Zarzad
Spotki wykorzystat najbardziej aktualng wiedze¢ o spodziewanych standardach i interpretacjach oraz
zasadach rachunkowosci, ktore mialyby zastosowanie przy sporzadzaniu sprawozdania zgodnie z
MSSF. Wynik finansowy oraz niektore pozycje aktywow i pasywow roznityby si¢ od wielkosci, ktore
wykazane bylyby w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF.

Mimo dotozenia nalezytej starannosci Spotka nie zakonczyla do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego procesu sporzadzania sprawozdania finansowego wg MSSF (tj. proces
sporzadzania wycen majatku do wartosci godziwej nie zostal jeszcze zakonczony). Zdaniem Zarzadu
analiza obszar6w roznic oraz szacowanie ich wartosci bez sporzadzenia kompletnego sprawozdania
finansowego wg MSSF jest obarczony ryzykiem niepewnosci. W zwiazku z powyzszym Zarzad
zdecydowatl si¢ nie publikowa¢ warto§ciowego uzgodnienia réznic w wyniku netto oraz kapitale
wlasnym pomigdzy sprawozdaniem finansowym a danymi, ktére wynikalyby ze sprawozdania
sporzadzonego zgodnie z MSSF.

Obszary wystgpowania gltownych rdznic pomigdzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowos$ci a sprawozdaniem
finansowym, ktore zostatoby sporzadzone zgodnie z MSR:

1) Rzeczowe aktywa trwate.

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym do wyceny rzeczowych aktywow trwatych stosuje sig¢
zasade kosztu historycznego.

Wedlug MSR stosuje si¢ koszt historyczny, z tym ze rzeczowe aktywa trwale i nieruchomosci
inwestycyjne podda¢ mozna aktualizacji wyceny bez odrgbnych przepisow. W podejsciu
alternatywnym dopuszcza si¢ przeszacowanie po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow
trwatych jako sktadnika aktywow. Wartos¢ przeszacowana stanowi warto$¢ godziwa danego sktadnika
aktywow trwalych na dzien przeszacowania, pomniejszona o kwote zakumulowanej amortyzacji i
zakumulowanych odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartoSci. Przeszacowania nalezy
przeprowadzi¢ na tyle regularnie, aby warto$¢ bilansowa nie réznila w si¢ w sposdb istotny od
warto$ci, ktora zostalaby ustalona przy zastosowaniu wartosci godziwej na dzien bilansowy.

2) Podatek odroczony.

W wyniku réznic z tytulu wyceny rzeczowych aktywow trwatych w sprawozdaniu finansowym
wedlug MSSF inny mogliby by¢ stan rezerwy 1 aktywa z tytutu podatku odroczonego.

3) Zakres informacji dodatkowych.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sporzadzonego wedhug polskich zasad
rachunkowos$ci oraz Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej moga roznic sig
w istotnym stopniu. Takze zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zgodnie z
wymogami polskiej ustawy o rachunkowosci jest mniejszy od zakresu przewidzianego przez MSSF.
Sporzadzenie pelnego wykazu roznic w tym zakresie jest mozliwe tylko wtedy, gdy Spoétka sporzadzi
petne sprawozdanie finansowe wedlug MSSF.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE GIELDY PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. i poréwnywalne dane
finansowe za analogiczny okres roku poprzedniego.

Bilans
AKTYWA Noty 31.12.2009 31.12.2008
I. Aktywa trwale 6 260 5703
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 93 110
- warto$¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 2 288 1945
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 3

3.1. Od jednostek powiazanych

3.2. Od pozostatych jednostek

4. Inwestycje dlugoterminowe 4 3812 3 600

4.1. Nieruchomosci

4.2. Wartosci niematerialne i prawne

4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3812 3 600

a) w jednostkach powigzanych, w tym

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane

metoda praw wlasnosci
b) w pozostatych jednostkach 3812 3 600
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 67 48
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 67 48
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe 27 584 21 346
1. Zapasy 6 2 3
2. Naleznosci krotkoterminowe 78,11 24 535 20 365
2.1. Od jednostek powiazanych
2.2. Od pozostalych jednostek 24 535 20 365
3. Inwestycje krotkoterminowe 9 2962 116
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2962 116
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 2787 38
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 175 78
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 85 862
Aktywa razem 33 844 27 049

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2010 r.
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Grazyna Jankowska - Kuchno Jerzy Kulesza

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie: Agnieszka Balcerak
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PASYWA Noty 31.12.2009 31.12.2008
1. Kapital wlasny 24 211 19 021
1. Kapitat zaktadowy 12 1059 1030
2. Nalezne wplaty na kapital zakltadowy (wielko§¢ ujemna) 13
3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) 13
4. Kapitat zapasowy 14 18 809 12 364
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 16
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -39
8. Zysk (strata) netto 4343 5 666
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 17
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 633 8 028
1. Rezerwy na zobowiazania 18 200 146
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 0 6
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 18 169 121
a) dlugoterminowa 92 82
b) krotkoterminowa 77 39
1.3. Pozostate rezerwy 31 19
a) dlugoterminowe
b) krotkoterminowe 31 19
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 4 067 960
2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 4 067 960
3. Zobowiazania krotkoterminowe 20 5366 6922
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 5263 6919
3.3. Fundusze specjalne 103 3

4. Rozliczenia migdzyokresowe

4.1. Ujemna warto$¢ firmy

4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 21

a) dlugoterminowe

b) krotkoterminowe
Pasywa razem 33 844 27 049

Wartos¢ ksiggowa (w tys. z})

Liczba akeji (w tys. szt.) 10 591 938 10 300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,29 1,85
Rozwodniona liczba akcji 10 591 938 10 300 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 2,29 1,85

Warszawa, dnia29 kwietnia 2010 r.
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Grazyna Jankowska - Kuchno Jerzy Kulesza

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie: Agnieszka Balcerak
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Pozycje pozabilansowe —

Nalezno$ci warunkowe nie wystgpuja. Zobowigzania warunkowe opisano w sposob szczegotowy w
nocie 23.

01.01.2009 - 01.01.2008 -

Rachunek 4 skow i strat Noty 31.12.2009 31.12.2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialéw, w 16 615 18 170
tym:
- od jednostek powiazanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 16 615 18 170
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw, w tym: 26 4 666 5382
- jednostkom powiazanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 4 666 5382
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialow
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 11 949 12 788
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzadu 26 6204 5339
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I1I-IV-V) 5745 7449
VII. Pozostale przychody operacyjne 367 635
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 109
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 27 366 526
VIII. Pozostale koszty operacyjne 615 487
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 5
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 254 235
3. Inne koszty operacyjne 28 361 247
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5497 7597
X. Przychody finansowe 575 13

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powiazanych
2. Odsetki, w tym: 29 179 13
- od jednostek powiazanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 367
5. Inne 29 29

XI. Koszty finansowe 853 601
1. Odsetki, w tym: 30 593 489

- dla jednostek powiazanych

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 213 110
4. Inne 30 47 2
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 5219 7009

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIIL.1. — XII1.2.)

1. Zyski nadzwyczajne

11



SPRAWOZDANIE FINANSOWE GIELDY PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. ZA OKRES

01.01. - 31.12.2009 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 5219 7 009
XV. Podatek dochodowy 33 876 1343

a) czes$¢ biezaca 33 901 1 366

b) czg$¢ odroczona 33 -25 -23
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVIL Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVI) 4343 5 666
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4343 5 666
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 10 519 158 10 300 000
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zl) 0,41 0,55
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10 519 158 10 300 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb) 0,41 0,55

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2010 r.
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Grazyna Jankowska - Kuchno

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie: Agnieszka Balcerak

Jerzy Kulesza
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. e . . 01.01.2009 - 01.01.2008 -
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym 31.12.2000 31.12.2008
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 19 021 13 355
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 19 021 13 355
poréownywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 1030 1030
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwigkszenia (z tytutu) 29
- emisja akcji serii | wg warto$ci nominalnej 29

b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 1059 1030
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udzialow) wtasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 12 364 9367
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 6 445 2997
a) zwigkszenia (z tytutu) 6 445 2997

- emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej 918
- podzial zysku ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢ 5527 2997

b) zmniejszenia (z tytutu)

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 18 809 12 364

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

- zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostalych kapitatléw rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 5627 2 958

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 5 666 2997

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledow

7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 5 666 2 997
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porownywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 5 666 2997
- zwigkszenie kapitatu zapasowego 5527 2997
- pokrycie straty z lat ubiegtych 39
- cze$¢ zysku netto przeznaczona na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 100
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 39 39

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 39 39
poréownywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 39
- pokrycie straty z zysku netto za rok 2008 39
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 39
7.7. ZysKk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 -39
8. Wynik netto 4 343 5 666
a) zysk netto 4343 5 666

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 24 211 19 021
a) zwigkszenie kapitatu zapasowego 4293 5527
b) pokrycie straty z lat ubieglych -39
¢) zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 50 100
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 28 554 24 509
(pokrycia straty)

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2010 r.
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Grazyna Jankowska - Kuchno Jerzy Kulesza

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie: Agnieszka Balcerak
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Rachunek przeplywow pieniginych — metoda 01.01.2009 - 01.01.2008 -
posrednia 31.12.2009 31.12.2008

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 4343 5 666
I1. Korekty razem -4 290 -3479
1. Amortyzacja 304 278
2. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 421 489
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -144 -342
5. Zmiana stanu rezerw 54 31
6. Zmiana stanu zapasow 1 -3
7. Zmiana stanu nalezno$ci -4 170 -6 225
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i -1514 2 861
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 758 -568

10. Inne korekty

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 53 2187
(A+/-1D
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 167 461
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 1 6

rzeczowych aktywow trwalych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 455

3. Z aktywOw finansowych, w tym: 166

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach 166

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki 166

- inne wplywy z aktywow finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne

I1I. Wydatki 3450 2982
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 630 190
trwalych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 2 820 2792

a) w jednostkach powigzanych
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- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach 2 820 2792
- objecie dluznych papieréw wartosciowych 2 800 2792
- objecie udziatdéw w pozostatych jednostkach 20

4. Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I - IT) -3283 -2 521
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 7 647 6236
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 947
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 3100 936
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych 3 600 5300

4. Inne wplywy finansowe
II. Wydatki 4320 5897
1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu 100

podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 305 278
5. Wykup dtuznych papieréow warto§ciowych 3 400 5150

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 515 469

9. Inne wydatki finansowe

I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I - IT) 3327 339
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III +/-B.IIT +/- C.III) 97 5
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym: 97 5
- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 78 73
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 175 78
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 43

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2010 r.
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Grazyna Jankowska - Kuchno Jerzy Kulesza

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:  Agnieszka Balcerak
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

31.12.2009

31.12.2008

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) warto$¢ firmy

¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

93

110

- oprogramowanie komputerowe

93

110

d) inne warto$ci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne, razem

93

110

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

31.12.2009

31.12.2008

a) wlasne

93

110

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym:

Warto$ci niematerialne i prawne, razem

93

110

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH
1 PRAWNYCH
(WG GRUP
RODZAJOWY CH)

31.12.2009 r.

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

wartos$¢
firmy

nabyte koncesje,
patenty, licencje i
podobne warto$ci, w

tym:

oprogram
owanie
komputer
owe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

wartosci

i prawne

zaliczki na

niematerialne

WartoSci
niematerialn
eiprawne,
razem

a) warto$¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu

291 291

291

b) zwigkszenia

100 100

100

- zakup

100 100

100

) zmniejszenia

d) warto$¢ brutto
wartoSci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

391 391

391

¢) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu

181 181

181

f) amortyzacja za okres

117 117

117

¢) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

298 298

298

h) odpisy z tytulu
trwalej utraty
wartos$ci na koniec
okresu

i) wartos¢ netto
wartoSci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

93 93

93
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ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH
1 PRAWNYCH
(WG GRUP
RODZAJOWY CH)

31.12.2008 r.

koszty
zakonczo
nych
prac
rozwojo
wych

wartos$¢
firmy

nabyte koncesje,
patenty, licencje i
podobne warto$ci, w

tym:

oprogram
owanie
komputer
owe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

WartoSci
niematerialn
eiprawne,
razem

a) warto$¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu

105 105

81

186

b) zwigkszenia

186 186

186

- zakup

105 105

105

- inne

81 81

81

) zmniejszenia

81

81

- inne

81

81

d) warto$¢ brutto
wartoSci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

291 291

291

¢) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu

93 93

93

f) amortyzacja za okres

(z tytutu)

88 88

88

¢) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

181 181

181

h) odpisy z tytulu
trwalej utraty
wartos$ci na koniec
okresu

i) wartos¢ netto
wartoSci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

110 110

110

NOTA 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31.12.2009

31.12.2008

a) $rodki trwate, w tym:

2288

1 945

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

123

123

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

2 005

1 635

- urzadzenia techniczne i maszyny

59

33

- §rodki transportu

- inne $rodki trwalte

101

154

b) $rodki trwate w budowie

¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem

2288

1945
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SRODKI TRWALE BILANSOWE
. 31.12.2009 31.12.2008
(STRUKTURA WELASNOSCIOWA)
a) wlasne 2 288 1 945
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu, w tym:
Srodki trwale bilansowe, razem 2288 1945
T g [ ,
ZMIANY SRODKOW tym prawo . urzadzenia . . inne Srodki
TRWALYCH uzytkowania obiekty techniczne Srodki Srodki trwale
: inzynierii | | transportu ’
(WG GRUP RODZAJOWYCH) wieczystego ladowej i i maszyny trwale razem
gruntu) .
wodnej
31.12.2009 r.
a) warto$¢ brutto srodkow trwatych 123 1786 248 238 391 2786
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
- zakup 421 72 37 530
¢) zmniejszenia (z tytutlu)
d) wartos¢ brutto Srodkéw 123 2207 320 238 428 3316
trwalych na koniec okresu
e) skumul'owana amortyzacja 151 215 238 237 841
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 51 46 90 187
¢) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 202 261 238 327 1028
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
- zwigkszenia
- zmniejszenia
1) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na koniec okresu
J) wart?sc netto Srodkow trwalych 123 2005 59 101 2288
na koniec okresu
o granty (v || TS ,
ZMIANY SRODKOW tym prawo . urzadzenia . . inne Srodki
TRWALYCH uzytkowania obiekty techniczne Srodki Srodki trwale
: inzynierii | transportu ’
(WG GRUP RODZAJOWYCH) wieczystego ladowej i i maszyny trwale razem
gruntu) :
wodnej
31.12.2008 r.
a) warto$¢ brutto srodkow trwatych 123 1786 217 238 364 2728
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 48 37 85
- zakup 48 37 85
¢) zmniejszenia (z tytutlu) 17 10 27
- sprzedaz 17 10 27
d) wartos¢ brutto Srodkéw 123 1786 248 238 391 2786
trwalych na koniec okresu
e) skumul'owana amortyzacja 106 163 238 163 670
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 45 62 83 190
Zmniejszenia umorzenia 10 9 19
¢) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 151 215 238 237 841
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h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwigkszenia

- zmniejszenia

1) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartos$ci na koniec okresu

j) wartos$¢ netto Srodkoéw trwatych

2 koniec okresu 123 1635 33 0 154 1945
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2009 31.12.2008
- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu, w tym:
- powierzchnia biurowa 550 550
- inne $rodki trwale, w tym
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 550 550
NOTA3
Naleznos$ci dlugoterminowe — nie wystepuja.
Naleznos$ci dlugoterminowe (wg struktury walutowej) — nie wystepuja.
NOTA 4
Nieruchomosci (wg grup rodzajowych) — nie wystepuja.
Wartosci niematerialne i prawne (wg grup rodzajowych) — nie wystepuja.
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) w jednostkach zaleznych
b) w jednostkach wspotzaleznych
¢) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znaczacym inwestorze
da) we wspolniku jednostki wspolzaleznej
e) w jednostce dominujacej
f) w pozostatych jednostkach 3812 3 600
- udziaty lub akcje 70 50
- dtuzne papiery wartosciowe 3742 3550
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju):
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 3 812 3 600

Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenione metoda praw wtasno$ci — nie

wystepuja.
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ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH 31.12.2009 31.12.2008
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu 3 600 918
- akcje i udzialy 50

- certyfikaty w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym 3550 918
Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym

b) zwigkszenia (z tytutu) 387 2792
- nabycie udziatéw 20 50
- nabycie certyfikatéw w GPM Vindexus Niestandaryzowanym 2742

Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym

- odwrocenie odpisow aktualizujacych wartos¢ certyfikatow w GPM 367
Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu
Inwestycyjnym Zamknigtym

¢) zmniejszenia (z tytutlu) 175 110
- utworzenie odpisow aktualizujacych w ciagu roku 175 110
d) stan na koniec okresu 3812 3600
- akcje i udziaty 70 50
- certyfikaty w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym 3742 3550

Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym

Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych — nie wystepuja.

21



SPRAWOZDANIE FINANSOWE GIELDY PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. ZA OKRES 01.01. - 31.12.2009 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

A b c d e f g h i
nieoptacona otrzymane lub
nazwa (firma) jednostki, ze wartosc % posiadanego qulal.W ogo!nej przez nfllezne
. C . L bilansowa . . . . liczbie gtosow emitenta dywidendy za
wskazaniem formy siedziba przedmiot przedsigbiorstwa - kapitat wiasny jednostki, w tym: kapitatu 2 .
. udziatow / na walnym wartos¢ ostatni rok
prawnej . zaktadowego . .
akceji zgromadzeniu udziatow / obrotowy
akcji
Kapitat Kapitat
wiasny zakladowy
Realizacja projektéw
budowlanych zwigzanych z
wznoszeniem budynkoéw;
Ul. Serocka wynajem i zarzgdzanie
. 3 lok. 1A nieruchomosciami; o o .
Adimo Egze Sp. z 0.0. 04-333 posrednictwo w obrocie 70 493 710 9,86% 9,86% nie otrzymano
Warszawa nieruchomosciami;
doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej
RAZEM 70 192 710 9,86% 9,86%

22




SPRAWOZDANIE FINANSOWE GIELDY PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. ZA OKRES

01.01. - 31.12.2009 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2009

31.12.2008

a) w walucie polskiej

3812

3 600

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})

Papiery wartoSciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe,

razem

3812

3600

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DEUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE
(WG ZBYWALNOSCI)

31.12.2009

31.12.2008

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gieldach (warto$¢
bilansowa)

B. Z nieograniczona zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagieldowych

(wartos$¢ bilansowa)

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nie notowane na rynku regulowanym

(wartos$¢ bilansowa)

3812

3600

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

70

50

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

70

50

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

3742

3550

Certyfikaty w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym

3742

3550

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

192

- warto$¢ na poczatek okresu

3550

918

- warto§¢ wedlug cen nabycia

3742

3742

D. Z ograniczong zbywalno$cia (wartos¢ bilansowa)

Wartos¢ wedlug cen nabycia, razem

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem

Warto$¢ bilansowa, razem

3812

3 600

Udzielone pozyczki dlugoterminowe — nie wystgpuja.

Inne inwestycje dlugoterminowe — nie wystepuja.

Inne inwestycje dlugoterminowe (struktura walutowa) — nie wystepuja.
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NOTA S

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2009

31.12.2008

1. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:

48

24

a) odniesionych na wynik finansowy

48

24

- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) na niewykorzystane

urlopy

- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) krotkoterminowa

oraz dlugoterminowa na nagrody jubileuszowe

15

10

- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) dlugoterminowa na

odprawy emerytalne i rentowe

- rezerwa na nagrody bilansowe

- niezaplacone sktadki na ubezpieczenia spoteczne

- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw) na koszty finansowe

- utworzenie rozliczen migdzyokresowych biernych na koszty operacyjne

14

- pozostate rezerwy

b) odniesionych na kapitat wlasny

c) odniesionych na warto§¢ firmy lub ujemna warto$§¢ firmy

2. Zwigkszenia

181

39

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu)

181

39

- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) na niewykorzystane

urlopy

- rezerwa na nagrody bilansowe

- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) krotkoterminowa

oraz dlugoterminowa na nagrody jubileuszowe

- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) na odprawy

emerytalne i rentowe

- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) na koszty finansowe

63

- sktadki na ubezpieczenia spoteczne za XII

- pozostate rezerwy krétkoterminowe

- bierne rozliczenia migdzyokresowe na koszty operacyjne

96

14

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z

tytutu)

c) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z

ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

162

15

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu)

162

15

- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) na niewykorzystane

urlopy

- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) krotkoterminowa

oraz dlugoterminowa na nagrody jubileuszowe

- rezerwa na nagrody bilansowe
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- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) na odprawy 1

emerytalne i rentowe

- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw) na koszty finansowe 48
- rozliczenia migdzyokresowe biernych kosztéw operacyjnych 98
- niezaplacone sktadki na ubezpieczenia spoteczne 4 3

pozostate rezerwy

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z

tytutu)

¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapital wtasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z

ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec 67 48
okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 48
- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) na niewykorzystane 7 5
urlopy

- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) krotkoterminowa 21 15

oraz dlugoterminowa na nagrody jubileuszowe

- rezerwa na nagrody bilansowe 1 1

- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) na odprawy 2 2

emerytalne i rentowe

- rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw) na koszty finansowe 18 3

- rozliczenia migdzyokresowe biernych kosztow operacyjnych 12 14

- niezaptacone skladki na ubezpieczenia spoteczne

- pozostale rezerwy krétkoterminowe 6

b) odniesionych na kapitat wlasny

c) odniesionych na warto§¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy

Ujemne réznice przejsciowe Data wygasniecia 31.12.2009 31.12.2008

I AKTYWA

II PASYWA

1. Rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe
) 31.03.2010 40 24
kosztow) na niewykorzystane urlopy

2. Rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe
kosztow) na nagrody jubileuszowe 31.12.2010 33 9

krotkoterminowa

3. Rezerwa (bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow) na nagrody jubileuszowe 80 68

dlugoterminowa

4. Rezerwa na nagrody bilansowe
) 31.03.2010 3 6
(krotkoterminowa)

5. Rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe
kosztow) na $§wiadczenia emerytalne i rentowe 12 14

dlugoterminowa

6. Rezerwa (bierne rozliczenia migdzyokresowe
31.03.2010 97 20

kosztow) na koszty finansowe
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7. Pozostate rezerwy 31 19
8. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
operacyjnych 31.01.2010 57 70
9. Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 15.01.2009 22
Suma 353 252
Inne rozliczenia migdzyokresowe — nie wystgpuja.
NOTA 6
ZAPASY 31.12.2009 31.12.2008
a) materialy
b) potprodukty i produkty w toku
¢) produkty gotowe
d) towary
e) zaliczki na dostawy
Zapasy, razem 3
NOTA 7
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) od jednostek powiazanych
b) naleznosci od pozostatych jednostek 24 535 20 365
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 23 016 19 600
- do 12 miesigey 23 016 19 600
- powyzej 12 miesigcy
- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych 79
oraz innych §wiadczen
- dochodzone na drodze sadowej 1 455 681
- inne 64 5
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 24 535 20 365
¢) odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci 640 445
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto, razem 25175 20 810
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych — nie wystepuja.
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 445 319
a) zwigkszenia (z tytulu) 254 235
- aktualizacja portfeli wierzytelnosci z uwagi na znaczny stopien 250 235
nie$ciggalnosci
- aktualizacja pozostatych naleznosci 4
b) zmniejszenia (z tytulu) 59 109
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego portfele wierzytelnosci 56 109
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego portfele wierzytelnosci 3
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych 640 445

na koniec okresu
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 25175 20 810
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})
Naleznosci krotkoterminowe, razem 25175 20 810
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO)
- 0 POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31.12.2009 31.12.2008
a) do 1 miesigca 1168 4015
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane 22 326 15 955
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 23 494 19 970
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug 478 370
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 23 016 19 600
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2009 31.12.2008
NALEZNOSCI NIE SPEACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 2
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 1
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku
e) powyzej 1 roku 22 323 15 955
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (brutto) 22 326 15 955
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug, 478 370
przeterminowane
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 21 848 15 585
NOTA 8
LACZNA WARTOSC NALEZNOSCI PRZETERMINOWANYCH 31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci przeterminowane brutto 23 934 16 711
- w tym, nalezno$ci sporne brutto
a) z tytutu dostaw i ustug brutto 22 326 15 955
b) pozostate brutto
¢) dochodzone na drodze sadowej brutto 1617 756
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci przeterminowanych 640 445
- w tym odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci dochodzonych na drodze 162 75
sadowej
Naleznosci przeterminowane netto 23 303 16 266
~w tym nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej netto 1 455 681
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NOTA 9

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008

a) w jednostkach zaleznych

b) w jednostkach wspoétzaleznych

¢) w jednostkach stowarzyszonych

d) w znaczacym inwestorze

da) we wspolniku jednostki wspolzaleznej

e) w jednostce dominujacej

f) w pozostatych jednostkach 2787 38

- udziaty lub akcje 38

- naleznoéci z tytutu dywidend i innych udzialéw w zyskach

- dluzne papiery wartosciowe 2787

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

g) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 175 78

- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 175 78

- inne $rodki pienigzne

- inne aktywa pienigzne

Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem 2 962 116

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA 31.12.2009 31.12.2008
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 2 961 116
b) w EURO 1
Papiery wartos$ciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa
finl;nsz,we, razem ' B 2962 116
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
(WG ZBYWALNOSCI)
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gieldach (wartos¢
bilansowa)
B. Z nieograniczona zbywalno$cia, notowane na rynkach
pozagieldowych (wartos$¢ bilansowa)
C. Z nieograniczong zbywalno$cia, nienotowane na rynku 2787 38
regulowanym (warto$¢ bilansowa)
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 0 38
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedlug cen nabycia 38 38
- odpis aktualizujacy -38
b) obligacje (wartos§¢ bilansowa): 2 787
- warto$¢ wedlug ceny nabycia 2 800
- niezrealizowane odsetki 3
- korekta wynikajaca z wyceny obligacji wg skorygowanej ceny nabycia -16

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

28




SPRAWOZDANIE FINANSOWE GIELDY PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. ZA OKRES

01.01. - 31.12.2009 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

D. Z ograniczong zbywalno$cia (wartos¢ bilansowa)

Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem 2 838 38
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 38
Niezrealizowane odsetki 3
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem -54
Warto$¢ bilansowa, razem 2 787 38
Udzielone pozyczki krotkoterminowe — nie wystepuja.
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE
31.12.2009 31.12.2008
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 174 78
b) w walutach obcych (wg waluty i po przeliczeniu na z}) 1
- Euro: 279,27 euro * kurs Sredni NBP z dnia 31.12.2009 4,1082 1
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 175 78
Inne inwestycje krotkoterminowe (struktura walutowa) — nie wystgpuja
NOTA 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 85 862
1. Ubezpieczenia majatkowe 6
2. Abonamenty na korzystanie z internetowych programéow 4
informacyjnych oraz prenumerata.
3. Zaliczki na poczet ustug zwigzanych z publiczng ofertq akcji serii I na 762
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
4. Koszty zwigzane z utworzeniem Funduszu Sekurytyzacyjnego. 32
5. Koszty bankowe zwigzane z uzyskaniem kredytu. 46 36
6. Archiwizacja dokumentow. 5 5
7. Ushugi informatyczne. 11
8. Koszty szkolenia pracownikow 12
9. Pozostate koszty 10
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe : 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 85 862
NOTA 11
INFORMACJA NT. ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
GLOWNE SKEADNIKI AKTYWOW 31.12.2009 31.12.2008
a) Kwota odpiséw aktualizujacych naleznosci 640 445
- portfele wierzytelno$ci 474 370
- pozostale naleznoéci 4
- wierzytelnoséci dochodzone na drodze sadowej 162 75
Kwota odpisow aktualizujacych naleznosci, razem, w tym 640 445
- odniesione bezposrednio na kapital wlasny
b) kwota odpiséw aktualizujacych dtugoterminowe aktywa finansowe 192
Kwota odpisow aktualizujacych dlugoterminowe aktywa finansowe, 192
razem, w tym
¢) odpisy aktualizujace warto§¢ krotkoterminowych aktywow finansowych 38
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- odniesione bezposrednio na kapital wlasny

Odpisy aktualizujace gléwne skladniki aktywow, razem, w tym 678 637
- odniesione bezposrednio na kapital wlasny

a) kwota odwrdcenia odpisow aktualizujacych: 423 350
- rozwigzanie odpisu na wierzytelnosci 56

- dlugoterminowe aktywa - nieruchomosci 350
-dlugoterminowe aktywa finansowe — fundusz sekurytyzacyjny 367

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych gtéwne skladniki aktywow, 423 350

razem, w tym

- odniesione bezpo$rednio na kapital wlasny
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NOTA 12

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

Rodzaj Rodzaj ‘72::1):2 sern Sposéb Prawo do
. - Rodzaj uprzywilej | ograniczen Liczba 1 we POSob Data dywidend
Seria / emisja " . . o wartosci pokrycia . .
akeji owania ia praw do akceji . . . rejestracji y (od
. o nominalnej kapitatu
akeji akeji daty)
w zk
Majatek
Zwykte na GPM
A nr 00000001-4100000 | =VYEH 4 100 000 410000 | ,VINDEX | 10.12.1998| 10.12.1998
okaziciela «
US* Sp. z
0. 0.
B nr 00000001-246000 | Z~WYke na 246 000 24600 | Srodki 27.05.2002 | 27.05.2002
okaziciela pienigzne
C nr 00000001-654000 | Z2WYkle na 654 000 65400 | Srodki 16.07.2002 | 16.07.2002
okaziciela pienigzne
D nr 00000001-1600000 | 2%Ykie na 1 600 000 160000 | Srodki 27.10.2005 | 27.10.2005
okaziciela pienigzne
E nr 000000001-900000 | Z2WYkle na 900 000 90000 | Srodki 17.01.2006 | 17.01.2006
okaziciela pienigzne
F nr 000000001-800000 | ZWYkie na 800 000 goooo | Srodki 28.04.2006 | 28.04.2006
okaziciela pienigzne
G nr 000001-250000 Zwykie na 250 000 25000 | Srodki 31.05.2006 | 31.05.2006
okaziciela pienigzne
H nr 0000001-1750000 | ZWykie na 1750 000 175000 | Srodki 11.07.2006 | 11.07.2006
okaziciela pienigzne
I nr 0000001-0291938 Zwykie na 291938 2919380 | Srodki 02.04.2009 | 02.04.2009
okaziciela pienigzne
Liczba akgji, razem 10 591 938
Kapitat zaktadowy, 10591938 | 1059 193,80
razem
Warto$¢ nominalna
yvartosc no 0,10
jednej akeji ... zt
Hos¢ akeji Hosé Wartos¢ nominalna Udzial w kapitale
AKcjonariusze
W szt. Gloséw na WZA w % (w2 zakladowym
Jan Kuchno 4970 000 46,92% 497 000,00 46,92%
Wojciech Litwin 2 002 498 18,91% 200 249,80 18,91%
Piotr Kuchno 1030 000 9,72% 103 000,00 9,72%
Pozostali akcjonariusze*® 2 589 440 24,45% 258 944,00 24,45%
RAZEM 10 591 938 100,00% 1059 193,80 100,00%

Zmiany w kapitale zakladowym w stosunku do

poprzedniego okresu

Rodzaj akeji

Wartos¢

nominalna w zl.

Cena emisyjna
oferowanych akcji
w tys. zl.

Seria I/ emisja w okresie

Zwykte na okaziciela

29 193,80

1752

zmiana warto$ci nominalnej akcji

zmiana praw z akcji
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NOTA 13

AKCJE (UDZIALY) WEASNE — nie wystapily

AKCIE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WLASNOSCIA

PODPORZADKOWANYCH - nie wystapily.

NOTA 14

JEDNOSTEK

KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2009

31.12.2008

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

2073

1155

b) utworzony ustawowo

343

343

¢) utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagang ustawowo

(minimalna) warto$¢

16 393

10 866

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow

e) inny (wg rodzaju)

Kapital zapasowy, razem

18 809

12 364

NOTA 15

Kapitat z aktualizacji wyceny — nie wystgpuje.

NOTA 16

Pozostate kapitaty rezerwowe — nie wystgpuja.

NOTA 17

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego — nie wystepuja.
NOTA 18

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2009

31.12.2008

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapital wlasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic

przej$ciowych (z tytutu)

b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu)

¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z

dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu)

- zaptacone odsetki

b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu)

¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z

dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec
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okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy 0 6

b) odniesionej na kapital wlasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

Data
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE wygasniecia 31122009 31122008

I AKTYWA 32
1. Odsetki naliczone 31.07.2009 32

II PASYWA

Suma 32
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31.12.2009 31.12.2008
(WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 82 60
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 68 48

- rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 14 12

b) zwigkszenia (z tytutu) 15 32
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 15 28
- rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 4

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwiazanie (z tytutu) -5 10
- rezerwa na nagrody jubileuszowe -4
- rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe -1

e) stan na Koniec okresu 92 82
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 79 68
- rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 13 14

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31.12.2009 31.12.2008
(WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 39 49
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 9 4
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 24 45
- na nagrody bilansowe 6

b) zwigkszenia (z tytutu) 73 39
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 30 9
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 40 24
- na nagrody bilansowe 3 6

c) wykorzystanie (z tytutu) 35 47
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 5 2
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 24 45
- na nagrody bilansowe 6

d) rozwiazanie (z tytutu)

- rezerwa na nagrody jubileuszowe

e) stan na Koniec okresu 77 39

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 34 9
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- rezerwa na niewykorzystane urlopy 40 24
- na nagrody bilansowe 3 6
Zmiana stanu pozostatych rezerw dlugoterminowych — nie wystepuje.
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2009 31.12.2008
(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 19
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego za rok 2008 19
b) zwigkszenia 31 19
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego za rok 2009 31 19
c) wykorzystanie 19
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego za rok 2008 19
d) rozwiazanie (z tytutu)
e) stan na Koniec okresu 31 19
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego za rok 2009 31 19
NOTA 19
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspotzaleznych
¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
¢) wobec wspolnika jednostki wspodtzaleznej
) wobec jednostki dominujacej
g) wobec pozostatych jednostek 4 067 960
- kredyty i pozyczki 2 008 960
- z tytutu emisji dluznych papier6w warto§ciowych 2 059
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 4 067 960
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 31.12.2009 31.12.2008
a) powyzej 1 roku do 3 lat 4 067 960
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 4 067 960
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
31.12.2009 31.12.2008
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 4 067 960
b) w walutach obcych
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 4 067 960
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

Nazwa Kwota
(firma) Kwota kredytu / kredytu /
jednostki . . pozyczki Warunki .
: ze Siedziba pozyczki wg umowy pozostata do oprocentowan Termin Zabezpieczenia
wskazanie splaty ia
m form).f tys. zt waluta | tys. zt walut
prawnej a
-weksel wiasny In
blanco; -hipoteka
kaucyjna do kwoty
3 000 000 zt na
przystugujace firmie
Dom Aukcyjny
Mebis Sp. z o.0.
uzytkowaniu
Oprocentowani wieczystym
Ul € zmienne= nieruchomosci
Pulawska WIBOR dla potozonej w
PKOBP SA | 15, 2 000 PLN | 2008 PLN | jednomiesigczn | 31.12.2011 | Warszawie przy ul.
02-515 ych depozytow Oleckiej 23, oraz
Warszawa bankowych stojacym na tej
+3,3%marzy nieruchomosci
budynku
stanowigcym
odrebna wlasnosé
firmy Dom
Aukcyjny Mebis Sp.
z 0.0. KW
WA06M/00277322/
4
Warto$¢ nominalna kredytu dlugoterminowego PKO BP 2 000
Odsetki niezrealizowane 8
Korekta z tytulu wyceny wg skorygowanej ceny nabycia 0
Lacznie 2 008

ZOBOWIAZANIA  DLUGOTERMINOWE Z TYTULU
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

WYEMITOWANYCH DLUZNYCH

Dluzne instrumenty Wartos¢ Warunki Termin wykupu
finansowe wg rodzaju nominalna oprocentowania
- obligacje serii K 2 000 12% 30.06.2011
Warto$¢ nominalna obligacji dlugoterminowych serii K 2 000
Odsetki niezrealizowane 57
Korekta z tytulu wyceny wg skorygowanej ceny nabycia 2
Lacznie 2 059
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NOTA 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspotzaleznych
¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
¢) wobec wspolnika jednostki wspodtzaleznej
f) wobec jednostki dominujacej
g) wobec pozostatych jednostek 5263 6919
- kredyty i pozyczki, w tym: 2014 260
- z tytutu emisji duznych papieréw warto§ciowych 1564 3 360
- z tytulu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1471 3165
- do 12 miesigcy 1471 3165
- powyzej 12 miesigcy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 214 129
- z tytutu wynagrodzen
- inne (wg tytutow):
h) fundusze specjalne (wg tytuléw) 103 3
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 103
Zobowigzania kréotkoterminowe, razem 5366 6922
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 5366 6922
Zobowigzania kréotkoterminowe, razem 5 366 6922
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW 31.12.2009 31.12.2008
1 USLUG
Zobowigzania z tytutu dziatalnosci operacyjnej 159 231
Zobowigzania z tytutu zakupu wierzytelnosci 1255 2870
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow operacyjnych >7 64
QOdsetki od zobowiazan wobec kontrahentow 0
1471 3165

Ogolem zobowigzania z tytulu dostaw i ustug.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZY CZEK

Kwota kredytu/ | Kwota kredytu /
Nazwa pozyczki wg pozyczki pozostala
(firma) Umowy do splaty ‘Warunki Termin
jednostki Siedziba | tys.zl | waluta | tys. 7} waluta | oprocentowania splaty Zabezpieczenia Inne
Oprocentowanie
zmienne =stawka
ING Bank WIBOR dla -hipoteka na
Slaski SA 1000 |PLN 53 PLN jednomiesigcznyc | 21.03.2010 | nieruchomosciach
& h depozytow wlasnych
bankowych+1,9
Y% marzy
-weksel wlasny in
blanco; -hipoteka
kaucyjna do kwoty
3 000 000 zt na
przystugujacej firmie
Oprocentowanie Dom Aukc}.’j ny Mebi's
PKO BP zmienne= stawka SIi)~ ZZO'(:' uzytkowaniu
SA- limit WIBOR dla el polozonei
kredytowy 2000 [PLN 1950 |PLN jednomiesiceznyc | 01.12.2010 | M Omoset poto 10 <
do 2 000 000 h depozytow W Warszawie przy ul.
zt bankowych Ole.CkleJ 23, oraz
. stojacym na tej
+ ()

3,3% marzy nieruchomosci budynku
stanowigcym odrgbna
wtasno$¢ firmy Dom
Aukcyjny Mebis Sp. z
0.0. KW
WAO06M/00277322/4

Laczna warto$¢ nominalna kredytow krétkoterminowych ING Bank Slaski

oraz PKO BP 2003
Odsetki niezrealizowane 8
Korekta z tytulu wyceny wg skorygowanej ceny nabycia 3
Warto$¢ bilansowa kredytéw krétkoterminowych lacznie 2014

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DELUZNYCH PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
Zobowiazania finansowe Wartos$¢ Warunki . Gwarancje/
. . oprocentowa Termin . Dodatkowe
z tytulu dluznych nominalna w . . zabezpieczen Inne
L i nia w skali wykupu . prawa
papierow wartosciowych tys. zl. roku ia
-obligacje serii G 450 12% 31.03.2010
-obligacje serii L 1 000 14% 12.08.2010
-obligacje serii M 100 12% 13.08.2010
Laczna wartos¢ obligacji 1550
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Warto$¢ nominalna obligacji ogotem 1550
Odsetki niezrealizowane 24
Korekta z tytulu wyceny wg skorygowanej ceny nabycia -10
Wartos¢ bilansowa obligacji 1 564
NOTA 21
Ujemna warto$¢ firmy — nie wystgpuje.
INNE ROZLICZENIA MIEDZY OKRESOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
- dlugoterminowe (wg tytutdw)
- krotkoterminowe (wg tytulow)
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 342 631 326 235
- dtugoterminowe (wg tytutow)
- krotkoterminowe (wg tytulow)
- z tytutu wierzytelnosci nabytych 342 631 326 235
Korekta z tytutu wyceny wierzytelno$ci nabytych na dzien bilansowy -342 631 -326 235
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 0 0

NOTA 22
SPOSOB OBLICZENIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE
ORAZ ROZWODNIONEJ WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢ jest to stosunek wartosci kapitalow wlasnych jednostki do iloSci

posiadanych akcji.

WARTOSC KSIEGOWA NA 1 AKCJE 31.12.2009 31.12.2008

Wartos¢ ksiggowa (w tys. zt) 24211 19 021
Liczba akcji (w szt.) 10 591 938 10 300 000
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zt) 2,29 1,85

NOTA 23

Naleznos$ci warunkowe od jednostek powiazanych — nie wystepuja.
Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych — nie wystepuja.
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek nie powiazanych .

1. Zobowiagzanie warunkowe z tytutu weksla ( in blanco) wystawionego 27 maja 2009 r. przez Spoétke
na rzecz Domu Aukcyjnego Mebis Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Olecka 23 jako
zabezpieczenie ewentualnych roszczen Domu Aukcyjnego Mebis Sp. z 0.0. Weksel zostat wystawiony
w zwiazku z realizacja umowy z dnia 7 listopada 2008 r., w wyniku ktoérej Dom Aukcyjny Mebis Sp. z
0.0. ustanowil na swojej nieruchomosci hipoteke kaucyjna w kwocie do 3 000 000 zt tytulem
zabezpieczenia kredytu udzielonego Spoétce Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. przez PKO
Bank Polski SA. Weksel moze by¢ wypetiony w przypadku niewywiazania si¢ Spotki Gielda Praw
Majatkowych Vindexus S.A. z umowy kredytowej z bankiem do wysokosci zaleglej kwoty gtdwnej,
odsetek i1 kosztow poniesionych przez Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0.

2. Zobowiazanie warunkowe wynikajace z weksla ( in blanco), wystawionego 02.12.2008 r. wraz z
aneksem do deklaracji wekslowej z 04.11.2009 r. na rzecz PKO Bank Polski SA I Regionalny
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Oddziat Korporacyjny w Warszawie. Weksel stanowi zabezpieczenie kredytu udzielonego w formie
limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 4.000.000 zt. W przypadku niedotrzymania termindw
sptaty wg umowy z dnia 02.12.2008 r. wraz z aneksem z dnia 04.11.2009 r. bank ma prawo wypehnié¢
weksel na sumg odpowiadajaca zadtuzeniu Spotki wobec PKO BP SA.

Noty objasniajqce do rachunku zyskow i strat
NOTA 24

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2009 - 01.01.2008 -
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCD 31.12.2009 31.12.2008
Sprzedaz ustug 521 46
- w tym: od jednostek powiazanych
Sprzedaz produktéw — przychody z wierzytelno$ci 16 094 18 124
- w tym: od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 16 615 18170
- w tym: od jednostek powiazanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2009 - 01.01.2008 —
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2009 31.12.2008
a) kraj 16 615 18 170
b) eksport
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 16 615 18170

- w tym: od jednostek powiazanych

NOTA 25

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatdw — nie wystepuja.

Przychody netto ze sprzedazy towaréw 1 materiatow (struktura terytorialna) — nie wystepuja.

NOTA 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.2009 — 01.01.2008 —
31.12.2009 31.12.2008
a) amortyzacja 304 278
b) zuzycie materiatéw i energii 148 141
¢) ushugi obce 1747 1451
d) podatki i optaty 481 488
¢) wynagrodzenia 20911 2 506
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 485 385
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 128 90
Koszty wedlug rodzaju, razem 6204 5339
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 4 666 5382
Koszty wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -6 204 -5339
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw* 4 666 5382

* Koszt bezposrednio zwiazany w uzyskaniem wplywow z wierzytelnosci, w kwocie ceny nabycia wspotmiernej do uzyskanych

przychodow.
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NOTA 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.2009- 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
a) rozwiazane rezerwy (z tytutu)
- Rozwiazanie rezerw na $§wiadczenia pracownicze
b) pozostate, w tym: 366 526
-Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania w tym odszkodowania z tytutu 10
strat w wyniku przewlekltego rozpatrywania spraw w sadzie
- Odwrocenie odpiséw aktualizujacych portfele wierzytelnosci 56 109
-Zwrot oplat sadowych 7 6
-Przychody z wynajmu nieruchomosci 26 49
- Rozwiazanie odpisu na inwestycje dtugoterminowe 350
- Sprzedaz wierzytelnoéci, ktore byty przychodem Spotki 275
-Pozostate 2 2
Inne przychody operacyjne i rezerwy razem 366 526
NOTA 28
INNE KOSZTY OPERACYINE 01.01.2009 — 01.01.2008 —
31.12.2009 31.12.2008
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 19
- Utworzenie rezerwy krotkoterminowej na koszty ustug 19
b) pozostate, w tym: 361 228
- Koszty przegranych procesow 45 93
-Koszty zakonczonej windykacji 22 19
-Koszty zwigzane z utrzymaniem wynajmowanego lokalu 15 13
- Darowizna na rzecz szkoty 3
-Pozostale 1 1
- Wartos¢ netto sprzedanych wierzytelnosci wlasnych Spotki 275 102
Inne koszty operacyjne, razem 361 247
NOTA 29
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach — nie wystepuja.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01.2009~ 01.01.2008 ~
31.12.2009 31.12.2008
a) z tytutu udzielonych pozyczek
b) pozostate odsetki 179 13
- od pozostatych jednostek 179 13
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 179 13
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.2009~ 01.01.2008 ~
31.12.2009 31.12.2008
a) dodatnie rdznice kursowe
b) rozwiazane rezerwy (z tytutu)
¢) pozostate, w tym: 29
- wycena zobowiazan finansowych wg skorygowanej ceny nabycia 29
Inne przychody finansowe, razem 29
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NOTA 30
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01.2009 01.01.2008 =
31.12.2009 31.12.2008
a) od kredytow i pozyczek 123 38
- dla innych jednostek 123 38
b) pozostale odsetki 470 451
- od obligacji 468 449
- odsetki publiczno-prawne 2 2
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 593 489
INNE KOSZTY FINANSOWE 01.01.2009 — 01.01.2008 —
31.12.2009 31.12.2008
a) ujemne roznice kursowe, w tym:
- zrealizowane 6
- niezrealizowane
b) utworzone rezerwy (z tytutu)
¢) pozostate, w tym: 39
- wycena zobowiazan finansowych 39
Inne koszty finansowe, razem 47
NOTA 31
Zyski nadzwyczajne — nie wystepuja.
NOTA 32
Straty nadzwyczajne — nie wystepuja.
NOTA 33
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 01.01.2009~ 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
1. Zysk (strata) brutto 5219 7 009
2. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytulow)
Przychody zwigkszajace podstawe opodatkowania 30 2
-otrzymane odsetki 30 2
Przychody wylaczone z podstawy opodatkowania 455 459
- Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych portfele wierzytelnosci 56 109
-Odsetki naliczone 3
- Rozwigzanie rezerwy na §wiadczenia pracownicze
- Rozwiazanie odpisu na dlugoterminowe aktywa finansowe 367
- Rozwiazanie odpisu na trwate aktywa finansowe 350
- Niezrealizowane roznice kursowe
- Wycena zobowiazan finansowych 29
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodu 921 714
- Amortyzacja
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- Sktadki na PFRON 33 25
- Podatek VAT nie stanowigcy kosztu podatkowego — réznica przejsciowa 6
- Podatek VAT nie stanowiacy kosztu podatkowego — réznica stata 1
- Aktualizacja wartosci inwestycji 213 110
- Niezrealizowane roznice kursowe 2

- Aktualizacja portfeli wierzytelnosci 250 235
- Aktualizacja pozostatych nalezno$ci 4

- Odsetki od zobowiazan finansowych 97 20
- Odsetki publicznoprawne 2 2
- Koszty przegranych procesow 45 93
- Koszty zakonczonych windykacji 22 19
- Rozliczenia migdzyokresowe bierne na koszty ushug, w tym kosztow 57 64
obstugi prawnej

- Rezerwy (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) dtugoterminowe 5 2%
na nagrody jubileuszowe

- Rezerwy (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) dtugoterminowe 4
na $wiadczenia emerytalne

- Rezerwy (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) na 40 ”
niewykorzystane urlopy

- Rezerwy (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) 30 9
krotkoterminowe na nagrody jubileuszowe

- Niewykorzystane rezerwy (bierne rozliczenia migdzyokresowe) na P 1
$wiadczenia pracownicze

- Niewykorzystane pozostate rezerwy (bierne rozliczenia migdzyokresowe 10
kosztow)

-Rezerwa na nagrody bilansowe 3 6
- rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 31 19
-Koszty reprezentacji i reklamy 33 37
-Niezaptacone sktadki na ul?ezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy oraz »
Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych

- Wycena zobowiazan finansowych 39 2
- Darowizna na rzecz szkoty 3

-Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej 7 10
Koszty podatkowe nie bedace bilansowymi 971 77
- Sktadki na ubezp’ieczenia spoteczne oraz Fundusz Pracy oraz Fundusz 99 19
Gwarantowanych Swiadczen pracowniczych.

- Wykorzystanie rezerwy na urlopy 24 45
- Wykorzystanie rozliczen migdzyokresowych kosztow dziatalnosci 64 T’
operacyjnej

- VAT —réznica przejsciowa 6

- Wykorzystanie rezerwy krotkoterminowej na nagrody jubileuszowe 2
- Odsetki zrealizowane 20

- Wykorzystanie rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 19

- Wykorzystanie rezerwy na nagrody bilansowe 6

- Wykorzystanie rezerwy na nagrody jubileuszowe 5

- Koszty przeprowadzenia publicznej oferty akgji serii | 805

3.Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4 744 7189
4. Podatek dochodowy wedtug stawki obowigzujacej w poszczegodlnych 901 1 366

42



SPRAWOZDANIE FINANSOWE GIELDY PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. ZA OKRES

01.01. - 31.12.2009 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

latach 19%

5. Zwigkszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym:

901

1366

- wykazany w rachunku zyskow i strat

- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyly lub zwigkszyty kapitat whasny

- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyty wartos¢ firmy lub

ujemng wartos$¢ firmy

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

01.01.2009 -
31.12.2009

01.01.2008 —
31.12.2008

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrocenia sig roznic

przejsciowych

Podatek dochodowy odroczony, razem

EACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO

01.01.2009
-31.12.2009

01.01.2008
-31.12.2008

- ujetego w kapitale wlasnym

- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU
ZYSKOW I STRAT DOTYCZACY

01.01.2009
-31.12.2009

01.01.2008
-31.12.2008

- dzialalno$ci zaniechanej

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych

NOTA 34

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY), ZTYTULU:

01.01.2009
-31.12.2009

01.01.2008
-31.12.2008

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), razem

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasno$ci

— nie wystepuje.
NOTA 35
. 01.01.2009 01.01.2008
PODZIAL ZYSKU NETTO LUB SPOSOB POKRYCIA STRATY
-31.12.2009 -31.12.2008
- pokrycie straty lat poprzednich 39
- podwyzszenie kapitatu zapasowego 4343 5527
- zasilenie ZF$S 100
Razem 4343 5 666
NOTA 36
SPOSOB OBLICZENIA ZYSKU (STRATY) NA JEDNA 01.01.2009 — 01.01.2008 —
AKCJE ZWYKLA ORAZ ROZWODNIONEGO ZYSKU 31.12.2009 31.12.2008
(STRATY) NA JEDNA AKCJE ZWYKLA T T
Zysk netto 4343 5 666
a) zysk (strata) netto / liczba akcji zwyktych 0,41 0,55
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sredniowazona liczba akcji w okresie 10 519 158 10 300 000
b) rozwodniony zysk (strata) netto / liczba akcji zwyktych 0,41 0,55
sredniowazona liczba akcji w okresie 10 519 158 10 300 000
Obliczenie sredniowazonej liczby akcji.
Liczba akcji . .
Poczatek Koniec wystepujacyc | Ilo$é dni w oggilra:su o dliﬁf'l;lu Sredniowazon
podokresu podokresu h w danym podokresie P P Y1 aliczba akcji
okresie w roku roku
A B C D E F G=C*F

01.01.2009 01.04.2009 | 10 300 000,00 91 91:365 0,2493 2567 790

02.04.2009* 31.12.2009 | 10 591 938,00 274 274:365 0,7507 7951 368
OGOLEM 10 519 158

*2 kwietnia 2009 r. zarejestrowano podniesienie kapitatu zaktadowego

29 193,80 zt.

0 291938 akeji o tacznej warto$ci nominalnej

Noty objasniajace do rachunku przeptywow pienieznych

NOTA 37

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2009
-31.12.2009

01.01.2008
-31.12.2008

- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach

175

78

- inne $rodki pienigzne

Razem

175

78

NOTA 38

Wykaz istotnych korekt przeptywow pienigznych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej ujetych w
pozycji ,,inne korekty” — nie wystapity.

NOTA 39

Wykaz istotnych innych wplywow i wydatkow inwestycyjnych przeptywdw pieni¢znych dotyczacych
dziatalno$ci inwestycyjnej ujetych w pozycji ,,inne wptywy z aktywoéw finansowych” i ,,inne wydatki
inwestycyjne” — nie wystapity.

NOTA 40
Wykaz istotnych innych wptywow 1 wydatkow finansowych przeplywoéw pieni¢znych dotyczqcych
dziatalno$ci finansowej ujetych w pozycji ,,inne wptywy finansowe” i ,,inne wydatki finansowe” — nie
wystapity.
NOTA 41

Sprawozdawczos¢ wg segmentow (wg wymogow MSR)
Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych wystepujacych w roku 2009
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Dziatalnos¢ kontynuowana Pozostate
Dziataln | przychod
. Portfele Ustugi 0$¢é y i A
Rodzaj asortymentu Portfele | masowe | Portfele - | Pozostate | windykacji| zaniech | koszty Ogoétem
bankowe | (telefonia | upadfosci| portfele na ana nieprzypi
komérkowa) zlecenie sane
Praycnoay | PO
ze P goiny 4914 5696 1869 3615 521 16 615
. segmentow
sprzedazy
Koszty
bezposrednio
zwigzane z
koszty uzyskaniem 766 1499 97 2304 4 666
segmentu przychodé'w z
poszczegodlnych
segmentéw
koszty operacyjne 1835 2127 698 1350 194 6204
Koszty nieprzypisane
Zysk/ (strata) segmentu 2313 2070 1074 -39 327 5745
Przychody operacyjne 367 367
Koszty operacyjne 615 615
Przychody finansowe 581 581
Koszty finansowe netto 859 859
Zyskl(strata) przed 2313 2070| 1074 -39 327 526 5219
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 876 876
Zysk/ (strata) netto 2313 2070 1074 -39 327 -1 402 4343
Aktywa ogotem 7612 13 277 593 1821 0 0 10 541 33 844
Aktywa segmentu 7612 13 277 593 1821 1232 24 535
Aktywa nieprzypisane 9309 9309
Pasywa ogétem 0 0 0 0 0 0 32 589 33 844
Zobowigzania segmentu 1255 1255
Zobowigzania nieprzypisane 8378 8378
Kapitaty wlasne 24 211 24 211
Naktady inwestycyjne 90 7077 135 2212 0 0 630 10 144
- rzeczowe aktywa trwate 530 530
- wartosci niematerialne 100 100
- nieruchomosci inwestycyjne
- zakup wierzytelno$ci 90 7077 135 2212 9514
Amort_yze!cja i odpisy 304 304
aktualizujgce
Pozostale naklady
niepieniezne
Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych wystepujacych w roku 2008
Dziatalno$é kontynuowana Pozostat
Dziataln e h
i Portfele — Ustugi os¢ Pleyen? 5
Rodzaj asortymentu Portfele | Portfele - | Pozostate | windykacji| zaniech | 9Y T | Ogdtem
telefonia o koszt
bankowe Kombrk upadtosci | portfele na ana ! y
omorkowa Zlecenie nieprzypi
sane
Przychody z
ZP;ZVChOdy poszczegoinych 4763 4523 5 560 3278 46 18 170
. segmentow
sprzedazy
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

niepieniezne

Koszty

be_zpoérednio

zwigzane z
koszty uzyskaniem 537 1446 249 3150 5382
segmentu przychodoéw z

poszczegdinych

segmentow

koszty operacyjne 1400 1329 1634 963 13 0 5339
Koszty nieprzypisane
Zysk/ (strata) segmentu 2826 1748 3677 -835 33 0 7 449
Przychody operacyjne 635 635
Koszty operacyjne 487 487
Przychody finansowe 13 13
Koszty finansowe netto 601 601
Zyskl(strata) przed 2826 1748 3677 835 33 440 | 7009
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1343 1343
Zyskl/ (strata) netto 2826 1748 3677 -835 33 -1783 5666
Aktywa ogotem 7013 6941 21 2101 10 783 27 049
Aktywa segmentu 7013 6 941 211 2101 4099 20 365
Aktywa nieprzypisane 6 684 6 684
Pasywa ogotem 2867 24 182 27 049
Zobowigzania segmentu 2 867 2 867
Zobowigzania nieprzypisane 5161 5161
Kapitaty wlasne 19 021 19 021
Naktady inwestycyjne 190 7 359
- rzeczowe aktywa trwate 85 85
- wartosci niematerialne 105 105
- nieruchomosci inwestycyjne
- zakup wierzytelno$ci 3999 60 3110 7169
Pozostate naklady 0 0

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

NOTA 1.1 Kategorie instrumentéw finansowych

NOTA 1.1. Kategorie aktywow finansowych i1 zobowiazah finansowych

a. aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
b. pozyczki inaleznosci wlasne,

c. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d. aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Nota 1.2. Charakterystyka instrumentow finansowych.
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a. Aktywa 1 zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu — skladniki aktywow i
zobowiazan finansowych nabytych w celu osiagnigcia korzys$ci ekonomicznych, wynikajacych z
krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow rynkowych albo krétkiego czasu trwania
nabytego instrumentu, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sig¢ przy zawieraniu kontraktu, jezeli
stanowia one skladnik portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktorego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych. Pozycje te
nie wystapity w trakcie ina koniec 2009 r.

b. Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne: sa to aktywa finansowe powstate na skutek wydania
bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkdéw pieni¢znych, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaplaty), a zawarty kontrakt spetnia wymagania okre§lone w art. 3.1.23 Ustawy o
rachunkowos$ci. Spotka zalicza nieprzeznaczone do sprzedazy pozyczki udzielone. Nie wystapity w
roku sprawozdawczym 2009.

c. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niezakwalifikowane
do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, dla ktorych ustalony jest termin wymagalnosci
splaty warto$ci nominalnej oraz okreslone prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci
ekonomicznych, w tym oprocentowania, a ponadto jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do
terminu wymagalno$ci. Do tej kategorii Spotka zalicza obligacje. Dla inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci Spotka stosuje metode wyceny w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, a
skutki przeszacowania zalicza do przychodow lub kosztéw finansowych.

d. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy- pozostate aktywa nie zaliczone do kategorii a, b,
c. Do kategorii tej Spotka zalicza dhlugoterminowe inwestycje finansowe — udzialy w jednostkach
pozostatych, dlugoterminowe aktywa finansowe-certyfikaty inwestycyjne w  funduszu
sekurytyzacyjnym oraz krotkoterminowe aktywa finansowe — udzialy i akcje w pozostatych
jednostkach. Spotka stosuje metode wyceny w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisoOw
aktualizujacych odniesionych na wynik finansowy poprzez przychody i koszty finansowe.

Aktywa finansowe
Lp. Tres¢ utrzymywane do
terminu wymagalnoS$ci

1 Stan na poczatek okresu, w tym

Wycena

2 Zwigkszenia
- nabycie 2 800
- przekwalifikowanie
- odsetki 3
- wycena

3 Zmniejszenia

- sprzedaz

- wycena w skorygowanej cenie nabycia 16

4 Stan na koniec okresu, z tego: 2787

4.1 | ujawnione w bilansie dtugo i krétkoterminowe aktywa finansowe

a) dtuzne papiery warto$ciowe 2 787

b) inne papiery wartosciowe

¢) inne krotkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa finansowe

Lp. Tres¢ dostepne do sprzedazy
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1 Stan na poczatek okresu, w tym 3638
Wycena w cenie nabycia 3638
2 Zwigkszenia 387
- nabycie 20
- przekwalifikowanie
- wycena 367
3 Zmniejszenia 213
- sprzedaz
- wycena 213
4 Stan na koniec okresu, z tego: 3812
4.1 | ujawnione w bilansie dtugo i krétkoterminowe aktywa finansowe
a) udziaty 70
b) certyfikaty w GPM VINDEXUS Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym 3742

Nota 1.2.1 Istotne informacje o instrumentach finansowych.

A. Metody 1 istotne zatozenia przyjete do ustalania wartosci godziwej aktywow i zobowiazan
finansowych wycenianych wg wartosci godziwe;j.

Spotka nie wycenia aktywow 1 zobowiazan finansowych wg wartoéci  godziwej. Zobowiazania
finansowe z tytutu otrzymanych kredytow oraz obligacji krétko- i dlugoterminowych wyceniane sa w

skorygowanej cenie nabycia.

B. Ujmowanie skutkow przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do kategorii
dostepnych do sprzedazy.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy odnoszone sa na wynik
finansowy poprzez obciazenie kosztow finansowych lub uznanie przychodéw finansowych.

C. Kapitat z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych.

Spotka nie wycenia instrumentéw finansowych wg wartosci godziwej 1 nie odnosi skutkdéw
przeszacowania instrumentdéw finansowych na kapitat z aktualizacji wyceny.

D. Zasady wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentéw finansowych nabytych na rynku
regulowanym.

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych pod
data zawarcia transakcji w cenie nabycia, obejmujacej ceng zakupu, powigkszona o koszty zwiazane

z przeprowadzeniem transakcji. W 2009 r. objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka
nie przeprowadzila zadnych transakcji na rynku regulowanym.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym.

E. Obciazenie ryzykiem stopy procentowe;j.

Wabhania stop procentowych moga wplywa¢ w istotny sposéb na wysoko$¢ ponoszonych przez
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Spotke kosztéw finansowych i uzyskiwanych przychodow finansowych.

Na dzien 31.12.2009 r. Spotka posiadata 9 464 tys. zt zobowiazan, w tym stan zobowiazan
finansowych  wynosit 7 645 tys. zk. Zobowiazania finansowe krotkoterminowe 3 578 tys. zi,
natomiast dtugoterminowe 4 067 tys. zt. Kredyty bankowe oparte na stopie WIBOR wynosity 4 022
tys. zt i stanowity 53% w strukturze zobowiazan finansowych. Pozostate zobowiazania finansowe tj. z
tytulu dhuznych papieréw warto§ciowych maja state oprocentowanie i sa niezalezne od zmian stop
procentowych. W ciagu minionego roku stopy procentowe, wg ktorych oprocentowane byty kredyty
bankowe, miaty tendencj¢ spadkowa i wahaly si¢ miedzy 6%-7,5%.Na minimalizowanie obciazenia
ryzykiem stopy procentowej ma réwniez stosowana zasada umiarkowanego zadluzenia kapitalow
wiasnych, ktore to na dzien 31.12.2009 r. wyniosto 39%.

Po stronie aktywow Spotka na koniec okresu sprawozdawczego nie posiadala skladnikow

obciazonych ryzykiem stopy procentowej. Krotkoterminowe dluzne papiery wartosciowe w kwocie

2 787 tys. zt sa oprocentowane wg stopy 12% i 14%.

Z uwagi na wielko$¢ zadluzenia i wysokos¢ generowanych kosztow oraz przychodoéw finansowych

z tytutu odsetek Spolka nie jest narazona na ryzyko niekorzystnego ksztaltowania si¢ rynkowych stop

procentowych.

F. Obciazenie ryzykiem kredytowym.

Spotka obciazona jest znacznym ryzykiem kredytowym, ktore wynika z charakteru prowadzonej
dziatalno$ci windykacyjnej, opartej na odzyskiwaniu trudno §ciggalnych naleznos$ci, ktore nabyta od
instytucji bankowych oraz innych jednostek gospodarczych. Wystepuje szczegdlnie w przypadku
tych portfeli wierzytelnosci, gdy znaczna liczba dluznikéw zmienita swoj adres, a ustalenie nowego
jest czasochtonne i generuje koszty. W mniejszym stopniu, gdy dtuznik nie dotrzymuje warunkow i
termindw zaptaty. Spotka zarzadza tym ryzykiem poprzez monitorowanie splat, poprzez
efektywniejsze wykorzystanie procedur windykacyjnych, w tym komunikacje z dhuznikiem,
roztozenie dlugu na dogodniejsze raty i terminy splaty.

Spotka z uwagi na posiadany rodzaj aktywoOw jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane
jest jako brak zdolnos$ci do regulowania zobowiazan w terminie. Narzedzia stosowane przez Spotke
uwzgledniaja okresowe planowanie plynno$ci, ktore obejmuje terminy zapadalno$ci naleznosci,
aktywow finansowych, zobowiazan finansowych i pozostalych zobowiazan oraz prognozowane
przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej. Spotka korzysta z kapitalu zewnetrznego przy
pomocy roéznych instrumentdéw, w tym obligacji o stalym oprocentowaniu, kredytu w rachunku
biezacym oraz kredytu obrotowego. Jednoczes$nie dba o bezpieczna strukturg finansowania.

Nota 1.2.2 Aktywa finansowe wyceniane wg skorygowanej ceny nabycia.

Wartos¢ ”
. . Wartos¢ w -
Wartos¢ nominalna na skorveowanei Roznica
Aktywa finansowe utrzymywane | nominalna na | 31.12.2009 w cen yrgnab ci aj mi¢dzy wycena
do terminu wymagalnos$ci 31.12.2009 w tys. zl, w tym ¥ ¥ a wartoscig
tys. zi odsetki na 31.12.2009 magaln
. naliczone r. wtys. zi e
Dhugoterminowe, w tym: 0 0 0
- obligacje 0 0 0
Kroétkoterminowe, w tym:
- obligacje serii AAN 400 401 399 -2
- obligacje serii AAY 200 202 202 0
- obligacje serii A 2200 2200 2 186 -14
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‘ Lacznie

2800

2 803

2787

-16

Skutki przeszacowania dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych wg skorygowanej ceny

nabycia odniesiono w koszty finansowe.

Nota 1.2.3 Zobowiazania finansowe wyceniane wg skorygowanej ceny nabycia.

Wartos¢ Wartos¢ Wycena w Réinica
nominalna nominalna y g .
. . . . skorygowanej miedzy
. . . zobowigzania | zobowigzania .
Rodzaj zobowigzania finansowego ceny nabycia wyceng a
finansowego na | finansowego na na 31.12.2009 wartosci
31.12.2009w 31.12.2009 z1 , w ; s .zl ma alr?
tys. zi w tym odsetki tys- Wymagaing
Zobowllqzama ﬁnar-lsowe 4000 4065 4067 2
dlugoterminowe lacznie, w tym:
zobowigzania z tytutu kredytow i 2000 2008 2008 0
pozyczek
zobow1.a(za}ma z tyt1’1h.1 dhuznych 2000 2057 2059 )
papierow wartosciowych
) Zobowi'qzania ﬁnan.sowe 3553 3585 3578 7
krétkoterminowe lacznie, w tym:
- z0b0w1alzan1a'z tytulu kredytow i 2003 2011 2014 3
pozyczek
- zobowiazania z tytutu dtuznych 1550 1574 1 564 -10
papieréw wartosciowych
Zobowigzania finansowe lacznie 7 553 7 650 7 645 -5

Nie wystepuja zobowiagzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwe;.

Skutki wyceny zobowigzan wymienionych w tabeli zostaly odniesione w inne koszty lub przychody

finansowe.

Powyzsza tabela zawiera skutki wyceny na dzien 31.12.2009 r. Nie uwzglednia, wyceny dokonywanej
kwartalnie dla obligacji krotkoterminowych serii E, F, H, M, splaconych w ciagu roku. Rozbieznosci
w kwotach wyceny dotycza wartosci podanych w nocie 29 1 30 (str.42-43), zawierajacej informacje
o innych przychodach i kosztach finansowych.

Nota 1.2.4. Umowy dotyczace przeksztalcenia aktywow finansowych w papiery warto$ciowe i/lub
umowy odkupu.

Nie dotyczy.

Nota 1.2.5. Powody zmian zasad wyceny aktywow finansowych.

Nie zmieniono zasad wyceny aktywow finansowych.

NOTA 1.2.6. Kwoty odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywdw finansowych.

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
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a) stan na poczatek roku, odpiséw aktualizujacych: 192 82

- krotkoterminowe aktywa finansowe - udziaty i akcje 0 0

- dlugoterminowe aktywa finansowe - certyfikaty inwestycyjne w 192 82
GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu
Inwestycyjnym Zamknigtym

b) zwigkszenia odpisow aktualizujacych z tytutu: 213

- aktualizacji krotkoterminowych aktywow finansowych -udziaty i

akcje 38

- aktualizacji dlugoterminowych aktywow finansowych — 175 110
certyfikatow inwestycyjnych w GPM Vindexus Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym

¢) zmniejszenia z tytutu

-odwrocenia odpisow aktualizujacych krotkoteminowe aktywa
finansowe - udzialy i akcje

- odwrocenie odpisow aktualizujacych wartos¢ certyfikatow 367
inwestycyjnych w GPM Vindexus Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym

d) stan na koniec roku odpiséw aktualizujacych 38 192

- krotkoterminowe aktywa finansowe - udziaty i akcje 38

- dlugoterminowe aktywa finansowe - certyfikaty inwestycyjne w 0 192
GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu
Inwestycyjnym Zamknigtym

Nota 1.2.7. Przychody z odsetek.

01.01.2009 - 01.01.2008 —
31.12.2009 31.12.2008

Przychody z odsetek z aktywow finansowych:

- przeznaczonych do obrotu

- pozyczek udzielonych lub naleznosci  wlasnych

- utrzymywanych do terminu wymagalnosci

- dtuznych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy 170

w tym, odsetki niezrealizowane 3

Odsetki niezrealizowane, razem, w tym: 170

o @ @ |e

- z terminem zaptaty do 3 miesigcy 3

- z terminem zaptaty powyzej 3 do 12 m-cy

- z terminem zaplaty powyzej 12 miesigcy

Nota 1.2.8. Odsetki niezrealizowane od pozyczek udzielonych lub naleznos$ci wlasnych w czgsci
objetej odpisami aktualizujacymi.

Nie wystapity.

Nota 1.2.9. Koszty z tytulu odsetek od zobowiazan finansowych.
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01.01.2009 — 01.01.2008 —
31.12.2009 31.12.2008

Koszty z tytulu odsetek od zobowigzan finansowych: 591 487
- przeznaczonych do obrotu 0 0
w tym odsetki niezrealizowane 0 0
- pozostalych kétkoterminowych 384 487
w tym odsetki niezrealizowane 26 20
- odsetki od kredytow 33 38
w tym odsetki niezrealizowane 2 7
- odsetki od obligacji , w tym: 351 449
w tym odsetki niezrealizowane 24 13
- pozostatych dlugoterminowych 207 0
w tym odsetki niezrealizowane 71 0
- odsetki od kredytow 90 0
w tym odsetki niezrealizowane 14 0
- odsetki od obligacji , w tym: 117 0
w tym odsetki niezrealizowane 57 0
Odsetki niezrealizowane, razem, w tym: 97 20
- z terminem zaptaty do 3 miesigcy 97 20

- z terminem zaptaty powyzej 3 do 12 m-cy

- z terminem zaplaty powyzej 12 miesigcy

Nota 1.2.10. Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny w zakresie dotyczacym wyceny instrumentow
zabezpieczajacych.

Spotka nie posiadata instrumentdéw zabezpieczajacych. Nie wystepuje kapitat z tytulu aktualizacji

wyceny.

Nota2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczego6lnosci zobowiazaniach warunkowych, w
tym réwniez udzielonych przez Spotke gwarancjach 1 porgczeniach.

Informacje o pozycjach pozabilansowych ,a w szczegdlnosci zobowiazaniach warunkowych zawarte
sa w nocie 23 str.40.

Nota 3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli.

Spotka nie posiada zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytulu  uzyskania prawa wlasno$ci budynkow i budowli.

Nota4. Przychody, koszty i wyniki dzialalno$ci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do
zaniechania w nastgpnym okresie.

Nie dotyczy.
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Nota 5. Koszt wytworzenia $rodkow trwalych w budowie, srodkow trwatych na wilasne
potrzeby.

Nie dotyczy.

Nota 6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12miesigcy
od dnia bilansowego naktady inwestycyjne, w tym réwniez na niefinansowe aktywa

trwale.
Naklady na Pomesmgs :;tl():;;a};ym roku Planowal(l:;) ::t::;tgpny rok
1) warto$ci niematerialne i prawne 100 100
2) $rodki trwale 530 100
- w tym dotyczace ochrony $rodowiska 0
3) $rodki trwate w budowie 0
Razem 630 200

Nota 7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spotke z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi
charakter tych transakcji.

Z uwagi na fakt, ze Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym stanowiace 100 %kapitatdow funduszu,
uznata za transakcj¢ istotna uzyskane przychody w kwocie 521tys.zt zgodnie z umowa z dnia 28
stycznia 2008 r. z tytulu obshugi wierzytelnosci sekurytyzowanych. Transakcja zostatla zawarta na
warunkach  rynkowych. Spotka wyplacita osobom zarzadzajacym — odsetki od obligacji
krotkoterminowych, na warunkach takich samych, jak te obowiazujace innych obligatariuszy,
stanowiace nie wigcej niz 14% kosztow obstugi wszystkich obligacji w ciagu minionego roku. Nie
wystapity inne transakcje z cztonkami organéw nadzorujacych poza wyptaconymi wynagrodzeniami.

Nota 8. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Spotke umow
nieuwzglednionych w bilansie w niezbgdnym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa 1 wynik finansowy.

W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2009 Spoétka zawarta wszystkie umowy, ktore daja
wlasciwy obraz sytuacji majatkowej Spotki.

Nota 9. Informacje o wspolnych przedsigwzigciach, ktore podlegaja konsolidacji.
Spotka nie prowadzita wspdlnych przedsigwzige¢ z innymi jednostkami.

Nota 10. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe.

31.12.2009 31.12.2008
Pracownicy fizyczni
Pracownicy umystowi 36,8 29,6
Razem zatrudnieni 36,8 29,6

Nota 11. Laczna warto$¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci ( w pieniadzu 1 w naturze), wyptaconych,
naleznych Iub potencjalnie naleznych, odrebnie dla 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Spotke.
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A 01.01.2009 01.01.2008
Wyszczegolnienie
-31.12.2009 -31.12.2008
Wynagrodzenia Zarzadu, w tym: 520 519
- wynagrodzenia 387 362
- nagrody 133 157
‘Wynagrodzenia Rady Nadzorczej, w tym: 324 324
- Kuchno Jan 216 216
- Fronckiel Lech 18 18
- Litwin Wojciech 18 18
- Kuchno Piotr 54 54
- Leszczynski Grzegorz 18 18
Razem wynagrodzenia 844 843
01.01.2009 -31.12.2009 Funkcja Wynagrodzenie Nagrody Korzysci
Laczne wartos$¢ dla Zarzadu, w 387 133
tym:
- Jerzy Kulesza Prezes Zarzadu 221 87
- Grazyna Jankowska - Kuchno Czlonek zarzadu 166 46
Laczne wartosci dla Rady
. 324

Nadzorczej, w tym:

Przewodniczacy
- Jan Kuchno Rady Nadzorczej 216
- Lech Fronckiel Czlonek R?dy 18

Nadzorczej
- Wojciech Litwin Cztonek R?dy 18

Nadzorczej
- Piotr Kuchno Cztonek R?dy 54

Nadzorczej

. Czlonek Rady
- Grzegorz Leszczynski Nadzorczej Nad 18
Razem wynagrodzenia 711 133
01.01.2008 — 31.12.2008 Funkcja Wynagrodzenie Nagrody Korzysci

Laczne wartos$¢ dla Zarzadu, w 362 157
tym:
- Jerzy Kulesza Prezes Zarzadu 221 97
- Grazyna Jankowska - Kuchno Czlonek zarzadu 141 60
Laczne wartos$ci dla Rady 324

Przewodniczacy
- Jan Kuchno Rady Nadzorczej 216
- Lech Fronckiel Cztonek R?dy 18

Nadzorczej
- Wojciech Litwin Czlonek R?dy 18

Nadzorczej
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- Piotr Kuchno Czonek R?dy 54
Nadzorczej
. Czlonek Rady
- Grzegorz Leszczynski Nadzorczej 18
Razem wynagrodzenia 686 157

Warto$¢ wynagrodzenia i nagrod osob zarzadzajacych lub nadzorujacych emitenta otrzymanych z
tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.

Spotka nie posiada jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.
Nota 12. Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczen lub
innych uméw zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz Spoétki, udzielonych przez Spotke

osobom zarzadzajacym lub nadzorujacym.

Spotka nie udzielita osobom zarzadzajacym i nadzorujacym zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji,
poreczen lub innych umow zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz Spofki.

Nota 13. Informacje na temat umow z biegltym rewidentem lub podmiotem uprawnionym do badania
oraz o warunkach wynagrodzenia.

‘Wynagrodzenie (w kwocie netto) 2009 r. 2008 r.
Badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 31 31
Inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad jednostkowego
sprawozdania finansowego 13
Ustugi doradztwa podatkowego 1
Pozostate ustugi
Razem wynagrodzenia 44 32

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009 zostato powierzone PKF AUDYT Sp. z o.
0. z siedziba w Warszawie ul. Elblaska 15/17, wpisanej na list¢ podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 548, nr KRS 0000019875 , na mocy umowy zawartej
pomigdzy Spotka a Audytorem w dniu 25 czerwca 2009 r.

Nota 14. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym.

Notal5. Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a Spoétka oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow 1 pasywow.

Nie wystapito potaczenie Spotek.
Nota 16. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji.

Nie istnieja przestanki do przeprowadzenia korekty analizowanych sprawozdan finansowych
wskaznikiem inflacji.
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Nota 17. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w danych
porownywalnych a uprzednio sporzadzonymi i nie opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy.

Nota 18. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzednich lat obrotowych, ich przyczyny,
tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacj¢ majatkowa i
finansowa, ptynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

W roku obrotowym 2009 Spotka nie zmienita stosowanych zasad rachunkowosci.

Nota 19. Dokonane korekty btedow, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosg.

Nie dotyczy.

Nota 20. W przypadku wystgpowania niepewnosci co do mozliwosci i kontynuowania dziatalnosci
opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci. Nie istnieja
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Nota 21. Informacja o polaczeniu Spélek.

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spolka nie taczyla si¢ z innymi jednostkami.
Spotka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Nota 22. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji w
jednostkach podporzadkowanych — metody praw wiasnosci — nalezy przedstawic¢ skutki,
jakie spowodowatoby jej zastosowanie oraz jak wplyngtoby W przypadku wystepowania
niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz
stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje.

Spotka nie posiada udzialow lub akcji w jednostkach podporzadkowanych.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Nie istnieja

okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie dzialalnoSci w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci.

Nota 23. Przyczyny odstapienia od skonsolidowanego sprawozdania oraz podstawa prawna tej
decyzji.

Spotka nie jest jednostka dominujaca i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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