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Raport skonsolidowany Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”
za pierwszy kwartat od 01.01.2016r. do 31.03.2016r. roku sprawozdawczego od 01.01.2016r.do 31.12.2016r.

I. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Gielda Praw Majatkowych

JVindexus”.

Tabela 1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe w PLN / EUR.

01.01.2016-31.03.2016 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2015-31.03.2015

Wyszczegdlnienie

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 13 588
Koszt wiasny sprzedazy 5483
EBIT 5299
EBITDA 5342
Zysk brutto 4759
Zysk netto 4174
Aktywa razem 169 653
Zobowigzania razem 34973
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 9516
Kapitat wiasny 134 155
Kapitat zaktadowy 1159
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 11 591 938
Warto$¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 11,57
Zysk netto na akcje zwyktg (PLN/EUR) 0,36
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 786
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 316
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 7117

3119
1259
1217
1226
1093
958
39 746
8193
2229
31430
272

11 591 938
2,71
0,08
1558
73

3
1634

PLN

52 397
21289
20 251
20 419
16 668
15818
161936
35032
15 006
126 209
1159
11 591 938
10,89
1,36
11252
10 303
(23 706)
(21151)

12521 11556 2785
5087 4406 1062
4839 4378 1055
4879 4418 1065
3983 3427 826
3780 3214 775

38 000 169 171 41372
8221 52 672 12 881
3522 30 438 7 444

29 616 115 595 28 270

272 1159 283
11591938 11591938 11591938
2,56 9,97 2,44

0,32 0,28 0,07

2689 7 645 1843
2462 273 66

(5 665) (2 390) (576)
(514) 5528 1333

Tabela 2 Wybrane jednostkowe dane finansowe w PLN / EUR.

01.01.2016 — 31.03.2016 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2015- 31.03.2015

Wyszczegodlnienie

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 5359
Koszt wiasny sprzedazy 1017
EBIT 2248
EBITDA 2291
Zysk brutto 1693
Zysk netto 1355
Aktywa razem 168 334
Zobowigzania razem* 33 666
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 8209
Kapitat wiasny 118 966
Kapitat zaktadowy 1159
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 11 591 938
Wartos¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 10,26
Zysk netto na akcje zwyktg (PLN/EUR) 0,12
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2116
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1616
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 3747

1230
233
516
526
389
311

39 437
7 887
1923

27 871

272

11 591 938
2,40

0,03

486

371

3

860

PLN
19326
4194
7193
7361
3630
2838
160 909
33106
13080
112 951
1159
11591 938
9,74
0,24
10 221
14 217
(24 458)
(20)

4618
1002
1719
1759
867
678
37759
7769
3069
26 505
272

11 591 938

2,29
0,06
2442
3397
(5 844)
(5)

4864
1075
1963
2003
1055

842
168 361
51335
27985
103 708
1159
11 591 938
8,95
0,07
3245
216
(1991)
1470

EUR
1172
259
473
483
254
203
41 174
12 554
6 844
25 363
283
11 591 938
2,19
0,02
782
52
(480)
354

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania Srednich kursow wymiany ztotego w
stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco.

Wszystkie kwoty w raporcie skonsolidowanym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich o ile nie wskazano inaczej.
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Raport skonsolidowany Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”
za pierwszy kwartat od 01.01.2016r. do 31.03.2016r. roku sprawozdawczego od 01.01.2016r.do 31.12.2016r.

Tabela 3 Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR.

Sredni kurs EUR/PLN w | Minimalny kurs EUR/PLN Maksymalny kurs Kurs EUR/PLN na
Olves sprawozdanczy EUR/PLN w okresie | ostatni dzier okresu

01.01.2016 - 31.03.2016 4,3559 4,2445 4,4987 4,2684
01.01.2015 - 31.12.2015 4,1848 3,9822 4,3580 4,2615
01.01.2015 - 31.03.2015 4,1489 4,0886 4,3335 4,0890

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono na EUR zgodnie ze wskazang,
obowiazujaca zasada przeliczenia:
bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,
©®  rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw $rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako
$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. Przeliczenia dokonano zgodnie
ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Wszystkie kwoty w raporcie skonsolidowanym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich o ile nie wskazano inaczej.



Raport skonsolidowany Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”
za pierwszy kwartat od 01.01.2016r. do 31.03.2016r. roku sprawozdawczego od 01.01.2016r.do 31.12.2016r.

II. Oswiadczenie Zarzadu.

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spotki dominujacej oswiadcza, ze wedtug swojej najlepszej wiedzy,
prezentowane w niniejszym raporcie $rodroczne skrocone skonsolidowanie sprawozdanie finansowe i Srddroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2016r. za pierwszy kwartat roku sprawozdawczego od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. oraz dane
poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Grupie Kapitatowej, oraz ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz Spotki dominujacej.

Srédroczne skrécone skonsolidowanie sprawozdanie finansowe i érodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w
raporcie skonsolidowanym za pierwszy kwartat 2016r. zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad rachunkowosci zgodnych z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 .
poz. 133).

Jerzy Kulesza Grazyna Jankowska — Kuchno
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 16.05.2016 r.
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III. Model Grupy Kapitatowej Gielda Praw Majatkowych , Vindexus”.

1. Wstepne informacje o Grupie Kapitalowej Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus”.

Grupa Kapitatlowa Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” dziata na rynku zarzadzania wierzytelnosciami. Dziatalno$¢ Grupy polega na
nabywaniu pakietdw wierzytelnosci od instytucji bankowych, operatoréow telekomunikacyjnych oraz innych podmiotéw $wiadczacych
ustugi masowe w celu ich odzyskiwania na wiasny rachunek. Grupa Kapitatowa powstata 7 kwietnia 2011 r. i na dzien opublikowania
raportu za trzeci kwartat 2015 r. obejmowata jednostke dominujagcg — Gietde Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A oraz dwie jednostki
zalezne, w tym: GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Future Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Tabela 4. Informacje o Jednostce dominujacej.

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy 1159 193,80 zt

Liczba akgji 11 591 938

Siedziba Warszawa

Adres ul. Serocka 3 lok. B 2, 04-333 Warszawa
Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Nr KRS 0000057576

Nr REGON 550386189

Nr telefonu (022) 740 26 50 do 61

Nr fax. (022) 740 26 50 do 61

e—mail kontakt@gpm-vindexus.pl

Adres internetowy www.gpm-vindexus.pl

Jednostka dominujgca $wiadczy takze ustugi zarzadzania wierzytelnosciami wiasnych funduszy sekurytyzacyjnych. Dziatalno$¢ Spotki
dominujacej ujeta jest w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jako ,Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie
sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych” 64.99.Z.

1.1 Struktura Grupy Kapitatowej ,Vindexus” do dnia opublikowania raportu.

Grupa Kapitatowa Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” powstata w wyniku przejecia kontroli jednostki dominujacej Gietda Praw
Majatkowych Vindexus SA z/s w Warszawie nad jednostka zalezng GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem
Zamknietym. Data przejecia kontroli 07.04.2011 r. Jednostka dominujagca przejetla 11.09.2012 r. kontrole nad Future
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Zamknigtym.

Grupa Kapitatowa
GPM Vindexus

GPM Vindexus SA

100% certyfikatdw inwestycyjnychi 100% certyfikatdw inwestycyjnychi
sprawowanie kantroli sprawowanie kontroli

GPM Vindexus NSFIZ Future NSFIZ

W okresie do 31 marca 2016r. oraz do dnia publikacji raportu nie wystapity zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej.
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1.2 Informacje o jednostkach zaleznych.

Tabela 5 Informacje identyfikacyjne o jednostkach zaleznych na 30.09.2015 oraz dzien opublikowania raportu.

Wyszczegolnienie GPM VINDEXUS NSFIZ* Future NSFIZ*

Siedziba funduszu 04-333 Warszawa ul. Serocka 3 lok.U3 = 04-333 Warszawa ul. Serocka 3 lok.U3
; . ; : Mebis TFI S.A. Warszawa Mebis TFI S.A. Warszawa

Towarzystwo zarzadzajgce na dzien opublikowania raportu UL, Serocka 3 lok. U3 UL, Serocka 3 lok. U3
Rejestr Sadowy Rejestr Funduszy Inwestycyjnych Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie
Data wpisu do RFI 24.07.2007 13.10.2011
Pozycja w RFI 312 671
Data przejecia kontroli przez Jednostke dominujaca 07.04.2011 r. 11.09.2012 .
Tlos¢ certyfikatow inwestycyjnych funduszu na 31.06.2016 64 4 600
Tlos¢ certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez jednostke

. o 64 4 600
dominujagcag na dzien bilansowy
Kapitat funduszu wptacony w tys. zt 31 000 9185

*NSFIZ — Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Obie jednostki zalezne sa niestandaryzowanymi sekurytyzacyjnymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi w rozumieniu art. 183
ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014 r. poz.157, z pézn. zm.).
Zostaty utworzone na czas nieokreSlony, a ich celem inwestycyjnym jest lokowanie ich aktywow w wierzytelnosci, dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych.
Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. posiada petna kontrole nad GPM Vindexus NSFIZ oraz Future NSFIZ z uwagi na fakt posiadania
100% certyfikatdw w obu funduszach, a takze ze wzgledu na to, ze osoby petnigce funkcje zarzadzajgce oraz nadzorujgce dziatalnosé
Spotki zasiadajg w zarzadzie Mebis Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Dotyczy to nastepujacych osob:
@ pani Grazyny Jankowskiej-Kuchno cztonka Zarzadu Spétki Gielda Praw Majatkowych Vindexus S.A. petnigcej réwnoczeénie
funkcje cztonka Zarzadu Mebis TFI S.A.
© pana Piotra Kuchno Sekretarza Rady Nadzorczej Spétki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. pelnigcego réwnoczeénie
funkcje cztonka Zarzadu Mebis TFI S.A.

1.2.1 GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

GPM Vindexus NSFIZ zostat utworzony na czas nieokreslony przez Gielde Praw Majgtkowych Vindexus S.A. we wspotpracy z IDEA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie porozumienia zawartego w dniu 31 stycznia 2007 r. oraz zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego z 27 czerwca 2007 roku i zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem 312.

Od daty powstania do 14 lutego 2013 r. funkcje zarzadzania Funduszem wykonywata Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Na mocy umowy z 26 listopada 2012 r. zarzadzanie zostato przejete przez Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na dzien opublikowania niniejszego raportu jednostka dominujgca posiadata 64 certyfikaty inwestycyjne funduszu GPM Vindexus NSFIZ,
co stanowi 100% kapitatu funduszu.

1.2.2 Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety powstat na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego udzielonego 19 lipca 2011 roku Mebis Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. na utworzenie funduszu. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy w
pozycji RFI 671. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Jednostka dominujaca posiada 4600 certyfikatow, co stanowi 100%
certyfikatdw ogdtem. Przejecie kontroli nad funduszem Future nastgpito 11 wrze$nia 2012 r.

2. Informacja o produktach, towarach i ustugach, bedacych przedmiotem sprzedazy Grupy
Kapitatowej GPM ,Vindexus”.

Grupa jest jednym ze znaczacych podmiotdw dziatajgcych na rynku zakupdw wierzytelnosci konsumenckich w Polsce. Grupa nabywa
takze wierzytelnosci powstate w wyniku prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.

Dziatalnos¢ jej jest oparta na inwestowaniu w pakiety wymagalnych wierzytelnosci w celu ich dalszej samodzielnej windykacji. Sg to
wierzytelno$ci, ktdre wierzyciel pierwotny uznat za trudne do odzyskania, a koszty ich odzyskania mogg by¢ wyzsze niz uzyskane wyniki.
Obrét wierzytelnosciami zapewnia mozliwos¢ zbycia wierzytelnosci w zamian za uzgodniong cene, z reguly stanowiaca okreSlony procent
wartosci zbywanego pakietu.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nalezy zakwalifikowac jako tzw. ,Pozostata finansowa dziatalnos¢
ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych”, o oznaczeniu PKD: 64.99.Z.
Zarzadzaniem wierzytelnosciami nabytymi przez jednostki Grupy zajmuje sie Jednostka dominujaca.
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1 lutego 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spotce dominujacej zezwolenia na zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy
sekurytyzacyjnych. Dzieki wyzej wskazanemu zezwoleniu Spotka dominujgca moze zawieraé umowy na zarzadzanie wierzytelnosciami
rowniez z innymi funduszami sekurytyzacyjnymi.
Spdtka dominujgca prowadzi obstuge wierzytelnosci:

© funduszu GPM Vindexus NSFIZ na podstawie umowy z 28 stycznia 2008r.,

© funduszu Future NSFIZ na podstawie umowy z 2 kwietnia 2013r.
Nabywa ona wierzytelnosci na wiasny rachunek lub na rzecz funduszy a nastepnie dochodzi zaptaty od dtuznikdéw z wykorzystaniem
wszystkich niezbednych instrumentdw prawnych. Prowadzi réwniez w mniejszym zakresie obstuge wierzytelnosci na zlecenie podmiotow
zewnetrznych.
Priorytetem w procesie windykacji jest postepowanie polubowne, ktdrego skutkiem jest ugoda z dtuznikiem, zapewniajgca dogodng
restrukturyzacje zobowigzania dtuznika.
W przypadku spraw nie rokujgcych uzyskania wynikow na etapie polubownym stosuje sie procedury sagdowe, w tym Elektronicznego
Postepowania Upominawczego oraz mozliwo$¢ umieszczania danych dtuznikéw w Biurach Informacji Gospodarczej.

WierzytelnoSci nabywane przez jednostki Grupy wynikajg z nastepujacych tytutdw, a w szczegdlnosci:

niesptaconych kredytéw bankowych,

naleznosci z tytutu wystawionych faktur,

nalezno$ci wynikajgcych z not odsetkowych,

naleznosci z tytutu wystawionych not obcigzeniowych,

wierzytelno$ci zabezpieczonych tytutami wykonawczymi,

dtugdw objetych bankowym postepowaniem ugodowym,

naleznosci objetych sgdowym postepowaniem upadto$ciowym.

Wierzyciel pierwotny ma mozliwos¢ zbycia przeterminowanych wierzytelnoéci w zamian za uzgodniong cene, z reguty stanowigca
okreslony procent wartosci zbywanego pakietu.

Grupa nabywa portfele wierzytelnosci gtdwnie od bankdw oraz operatoréw telekomunikacyjnych. Przed podjeciem decyzji o nabyciu
wierzytelnosci Grupa przeprowadza due diligence portfela, a nastepnie dokonuje wyceny portfela wierzytelnosci.

[CNCNORORCRCONO)

Przy szacowaniu wartosci portfela brane sg pod uwage nastepujace czynniki:
e wysoko$¢ zadtuzenia (gtdwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),
rodzaj wierzytelnosci, zrodto powstata i rodzaj wierzyciela,
termin wymagalnosci,
historia sptat,
okres przedawnienia,
rodzaj dtuznika oraz jego indywidualne cechy,
rodzaj i poziom zabezpieczen oraz ich warto$¢ rynkowa,
ocena prawdopodobienstwa $ciggalnosci naleznosci.

[CHCNORORCRONO)

Analiza stanu prawnego uwzglednia nastepujace czynniki:
e bezspornos¢ spraw co do istnienia, wysokosci, wymagalnosci i mozliwosci dochodzenia przed sagdem,
e inne obcigzenia lub zajecia na rzecz osdb trzecich,
(] ograniczenie prawa zbywania lub jego zakaz,
©  stan dokumentacji wierzytelnosci.

Procedura windykacyjna stosowana przez Grupe obejmuje nastepujace etapy:
©  windykacja polubowna,
e postepowanie sagdowe,
©  postepowanie komornicze,
(] windykacja po bezskutecznej egzekucji komorniczej.

3. Organy Spotki dominujacej.

®  Zarzad.

Zarzad Spdtki Gietda Praw Majagtkowych Vindexus S.A. sprawuje swoje obowiazki na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu
Spotki oraz Regulaminu Zarzadu. Sktad Zarzadu. Sktada sie on z od jednej do trzech osob, a jego sklad powotywany jest przez Rade
Nadzorczg. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa 3 lata, Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili odwotac lub zawiesi¢ Cztonkow Zarzadu.

27 czerwca 2013 r. Rada Nadzorcza Spotki uchwata nr 2 i nr 3 — na podstawie § 17 pkt 3 statutu Spdtki — powotata Zarzad Spdtki w
skladzie podanym nizej. Do dnia opublikowania niniejszego raportu nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki dominujacej.

Tabela 6 Skiad Zarzadu Spotki dominujacej na 31.03.2016r. i dzien opublikowania raportu.

Jerzy Kulesza Prezes Zarzadu

Grazyna Jankowska — Kuchno Cztonek Zarzadu
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® Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza GPM Vindexus S.A. dziata w oparciu o Statut Spdtki, Regulamin Rady Nadzorczej oraz powszechnie obowigzujgce
przepisy prawa. Do jej obowigzkéw nalezy sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Liczy ona co najmniej 5 cztonkow, powotywanych na trzyletnig kadencje przez WZA. W prezentowanym okresie nie

wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Tabela 7 Osoby petnigce funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej na 31.03.2016 r.

Petniona funkcja

Jan Kuchno Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Kuchno Sekretarz Rady Nadzorczej

Ryszard Jankowski Cztonek Rady Nadzorczej

Marta Kuchno Cztonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Litwin Cztonek Rady Nadzorczej

Stawomir Trojanowski  Cztonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie

Politechnika Warszawska: Studia magisterskie
SGH: Studia podyplomowe: Rachunkowosc i Finanse
Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie. Radca prawny

SGH: Studia magisterskie

Wyzsza Szkota Rolnicza w Olsztynie: Studia magisterskie ,
Akademia Rolniczo — Techniczna w Olsztynie: Doktor nauk rolniczych

Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie Adwokat

Politechnika Warszawska: Studia magisterskie

Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu. Radca Prawny

4. Akcjonariat Spotki dominujacej na 31.03.2016 r. i dzien opublikowania raportu.

Kapitat zakladowy wynosi 1 159 193,80 zt i obejmuje 11 591 938 akgji.

Tabela 8 Struktura akcjonariatu na 31.03.2016r.

Liczba akgji % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow
Jan Kuchno 4 570 000 39,42% 4 570 000 39,42%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,89% 1 030 000 8,89%
AgioFunds TFI SA 584 180 5,04% 584 180 5,04%
Jerzy Kulesza 254 000 2,19% 254 000 2,19%
Marta Kuchno 200 000 1,72% 200 000 1,72%
Grazyna Jankowska—Kuchno 2 000 0,02% 2 000 0,02%
Pozostali akcjonariusze* 4951 758 42,72% 4951 758 42,72%
Razem 11 591 938 100,00% 11 591 938 100,00%

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu w pierwszym kwartale 2016r. oraz do dnia publikacji raportu nie zachodzity zmiany w stanie akgcji

wsrdd czionkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Pozostali akcjonariusze poinformowali Zarzad Spdtki dominujacej o transakcjach zbycia lub nabycia akgji:
© 20 kwietnia 2016r. Agio RB FIZ zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. dokonato transakcji zbycia akcji Spétki. Po dokonaniu

zbycia fundusz nie posiada akcji Spotki.

© 20 kwietnia 2016r. spétka RDI LLC nabyta 613 681 akcji GPM Vindexus S.A., co stanowi 5,29% kapitatu akcyjnego oraz
5,29% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
© 28 kwietnia 2016r. spétka RDI LLC wniosta, jako wktad niepieniezny 613 681 akcji Spétki do Value FIZ z wydzielonym
Subfunduszem 1, ktdry zarzagdzany jest przez AgioFunds TFI S.A.
© 6 maja 2016r. Zarzad Spétki otrzymat informacje, ze AgioFunds TFI S.A. zarzadza funduszami, ktére posiadaja tacznie ponad
5% akcji Spdtki, w tym Value FIZ 613 681 akcji (5,29%) oraz pozostate fundusze 91 606 akcji (0,79%).
Po dokonaniu w/w transakcji w posiadaniu funduszy zarzadzanych przez AgioFuns TFI S.A. znajdowato sie tgcznie 705 287 akcji Spotki,

co daje 6,08% gtoséw na walnym Zgromadzeniu Akcjona

riuszy.

Tabela 9 Struktura akcjonariatu na dzien opublikowania raportu.

Jan Kuchno 4 570 000 39,42% 4 570 000 39,42%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,89% 1 030 000 8,89%
;‘g’?g;j;g;?ffgi”e przez 705 287 6,08% 705 287 6,08%
Jerzy Kulesza 254 000 2,19% 254 000 2,19%
Marta Kuchno 200 000 1,72% 200 000 1,72%
Grazyna Jankowska—Kuchno 2 000 0,02% 2 000 0,02%
Pozostali akcjonariusze* 4 830 651 41,68% 4 830 651 41,68%
Razem 11 591 938 100,00% 11 591 938 100,00%

Gtownymi akcjonariuszami Spdtki dominujacej na dzien publikacji raportu za pierwszy kwartat 2016r. sg cztonkowie Rady Nadzorczej.
tacznie w posiadaniu cztonkdéw Rady jest 50,03% akcji Spotki. W posiadaniu cztonkéw Zarzadu znajduje sie odpowiednio 2,19% akcji
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(Jerzy Kulesza — prezes Zarzadu) oraz 0,02% akgcji (Grazyna Jankowska—Kuchno — czlonek Zarzadu). Pozostali czionkowie Rady
Nadzorczej nie posiadajq akcji Spotki.

Spotka dominujgca nie wyemitowata zadnych papieréw warto$ciowych dajgcych ich wiascicielom dodatkowe uprawnienia. Jednoczesnie
Spotka nie wprowadzita zadnych ograniczer w obrocie akcjami lub w wykonywaniu z nich prawa gtosu. Cztonkowie Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki.
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Wszystkie kwoty w raporcie skonsolidowanym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich o ile nie wskazano inaczej.
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za pierwszy kwartat od 01.01.2016r. do 31.03.2016r. roku sprawozdawczego od 01.01.2016r.do 31.12.2016r.

IV. Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatlowej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”.

1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych
dochodow za okres sprawozdawczy i porownawczy.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 13 588 11 556
Przychody z wierzytelnosci nabytych 12 890 10 901
Inne przychody 698 655
Koszty wiasne 5483 4 406
Koszty nabycia wierzytelnosci 5483 4 406
Inne koszty wiasne

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 105 7 150
Pozostate przychody operacyjne 5 16
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 2652 2763
Pozostate koszty operacyjne 159 25
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5299 4 378
Przychody finansowe 55 285
Koszty finansowe 595 1236
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 759 3427
Podatek dochodowy 585 213
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4174 3214
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto 4174 3214
Dochody ujete w kapitale, ktére nie zostang przeklasyfikowane na wynik finansowy 0 0
Dochody ujete w kapitale, ktére zostang przeklasyfikowane na wynik finansowy: 3772 (540)

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy, w tym:

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, przypadajgce na akcjonariuszy niekontrolujgcych

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy, przypadajace na jednostke dominujaca 3772 (540)
Suma dochodow catkowitych: 7 946 2674
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym
Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujgcy 7 946 2674
Zysk (strata) netto: 4174 3214
Zysk (strata) netto przypadajgcy na akcjonariuszy niekontrolujgcych
Zysk (strata) netto przypadajgcy na podmiot dominujacy 4174 3214
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,36 0,28
Rozwodniony za okres obrotowy 0,36 0,28
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy za okres obrotowy 0,36 0,28
Rozwodniony za okres obrotowy 0,36 0,28
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
Warszawa 16 maja 2016r.
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2. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.

Aktywa trwale 2187
Rzeczowe aktywa trwate 1612
Wartosci niematerialne 41
Wartos¢ firmy

Nieruchomosci inwestycyjne
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodq praw wtasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 223
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 311
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe 167 466
Naleznosci handlowe i pozostate 3510
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Nabyte wierzytelno$ci 145 862
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 1509
Rozliczenia miedzyokresowe 89
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 496

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 169 653

2091
1636
53

223

179

159 845
3937

144 695

1791

43

9379

161 936

Kapital wiasny 134 155 126 209

Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 134 155 126 209

Kapitat zaktadowy 1159 1159

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935

Akcje wlasne

Pozostate kapitaty 64 903 61131

Niepodzielony wynik finansowy 56 984 41 166

Wynik finansowy biezacego okresu 4174 15818

Kapitat wiasny akcjonariuszy niekontrolujgcych

Zobowigzanie dtugoterminowe 25 816 20 556

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 25 457 20 026

Inne zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45 223

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1 5

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 313 302

Pozostate rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe 9 682 15171

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 7 410 12 222

Zobowigzania handlowe 1 366 2 063

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 176 155

Pozostate zobowigzania 498 511

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 16 16

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 150 149

Pozostate rezerwy 66 55

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 169 653 161 936
Warszawa 16 maja 2016 r.
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3. Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym.

Kapitat wiasny na dzien 1

Kapitat
zaktadowy

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy akgji
powyzej ceny
nominalnej

Akdje
wiasne

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Trzy miesigce zakonczone 31.03.2016r.

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Kapitat
wiasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Kapitat
akcjonariusz

y
niekontrolujg
cych

Kapitat
wiasny
ogotem

stycznia 2016 r. 1159 6935 64 860 53 255 126 209 126 209
Zmiany zasad (polityki) (3729) 3729 0 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow
podstawowych
Kapitat wiasny po korektach 1159 6935 61131 56 984 126 209 126 209
Emisja akcji
Podziat zysku netto
Zmiana sumy dochodéw
catkowitych 3772 4174 7 946 7 946
Kapitat wiasny na dzien 31 1159 6935 64 903 56984 4174 134 155 134 155
marca 2016 r.
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2015r.

Kapitat wiasny na dzien 1 1159 6935 65572 42352 116 018 116 018
stycznia 2015r.
Zmiany zasad (polityki) (4 447) 4 447 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow
podstawowych (2 952) (145) (3097) (3097)
Kapitat wiasny po korektach 1159 6 935 58 173 46 654 112 921 112 921
Emisja akcji
Podziat zysku netto
Zmiana sumy dochodéw
calkowitych (540) 3214 2674 2674
Kapitat wiasny na dzien 31 ;59 6935 57 633 46654 3214 115595 115 595
marca 2015r.
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4. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych.

o 01.01.2016 — 01.01.2015 —
Byl 31.03.2016 31.03.2015

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 759 3427
Korekty razem 2728 4 548
Amortyzacja 43 40
Odsetki i udziaty w zyskach 554 994
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw 23 12
Zmiana stanu wierzytelnosci 2431 2764
Zmiana stanu naleznosci 427 1975
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (700) (620)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (46) (613)
Inne korekty z dziatalnoéci operacyjnej (4) 4)
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 7 487 7975
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (701) (330)
A. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 6 786 7 645
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 623 284
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych

Zbycie aktywéw finansowych 600

Otrzymane odsetki 23 284
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki (307) (11)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 7) (11)
Wydatki na aktywa finansowe (300)

Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 316 273
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 6 000 0

Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 6 000

Inne wptywy finansowe

Wydatki (5 985) (2390)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy

Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku (10)

Sptata kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (5327) (1 320)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (11) (10)
Zaptacone odsetki (637) (1 060)
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 (2 390)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A + B + C) 7117 5528
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 7117 5528
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 379 11 530
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 16 496 17 058

Warszawa 16 maja 2016r.
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5. Informacje objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania.

5.1 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 marca 2016r. i 31 grudnia 2015 r. obejmujg nastepujace
jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Wyszczeddinienie Udziat w ogodlnej liczbie gtosow
yszczeg 31.03.2016 31.12.2015

Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. Jednostka dominujaca
GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100% 100%
Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100% 100%

Szczegobtowe informacje o jednostkach zaleznych zawarto w rozdziale IIT pkt.1.2.

5.2 Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej MSSF/MSR.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016r. do 31.03.2016r. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci
finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji
(SKI), wg stanu zatwierdzonego przez Unie Europejskg i obowigzujacego w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Dane w niniejszym skonsolidowanym $rddrocznym skrdconym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt), ktére
sg waluta funkcjonalng i prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniei wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za
2015r., sporzadzonym wedtug MSSF /MSR.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktdre zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2015r.

5.2.1 Zmiany do MSSF / MSR.

Grupa Kapitatowa sporzadza sprawozdania finansowe wg zasad rachunkowos$ci wynikajacych z aktualnie obowigzujacych standardéw i
interpretacji, wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzonych do stosowania w UE wg stanu prawnego na 01.01.2016r.

W okresach rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016r. obowigzuja nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz
interpretacje, ktdre zostaty przyjete przez Unie Europejska (,UE") i zastosowane przez Spotke:

Przyjete przez Komisje UE zmiany do MSR / MSSF w ramach aktualizacji standarddw, ujete w cyklu 2011-2013, zawierajg poprawki do
MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13, MSR 40.

Rozporzadzenie nr 1361/2014 z 18 grudnia 2014r., obowigzujace od 01 stycznia 2015r. zawiera zmiany w zakresie:

e MSSF 3 Polaczenia jednostek — dotyczy zdarzen, ktdre spetniajg definicje potgczenia jednostek. Nie dotyczy rozliczenia
wspdlnych przedsiewziec.

e MSSF 13 Wartos¢ godziwa — zastosowanie do aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych z pozycjami przeciwstawnymi
w ryzyku rynkowym lub ryzyku kredytowym kontrahenta.

e MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne — klasyfikowanie nieruchomosci jako inwestycyjnej lub zajetej przez wtasciciela.
Warunki klasyfikowania nieruchomos$ci jako inwestycyjnej przez leasingobiorce. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnej w
kontekscie potgczenia jednostek.

Pozostate zmiany standardow MSSF/MSR przyjete do stosowania.

= MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe (zatwierdzony przez Komisje Europejska (KE) w dniu 11 grudnia 2012
roku) — obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany obejmujg model analizy kontroli, jej ocene, zakres ujawnien oraz sporzadzanie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

= MSSF 11 Wspoélne ustalenia umowne (zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012r.) — obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie. MSSF 11 zastepuje MSR 31 Udziaty we wspdinych
przedsiewzieciach. Wprowadzone zmiany obejmuja przede wszystkim wytgczenie z zakresu standardu tych przypadkéw, gdy
wspolne przedsiewziecia, pomimo ich istnienia w formie odrebnych podmiotéw nie moga byc¢ faktycznie rozdzielone, wytaczenie
mozliwosci stosowania metody proporcjonalnej.

= MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach (zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia
2012r.) — obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany zwigzane sg z ujawnianiem informagcji dotyczgcych znaczacych osaddw, przy okreSlaniu charakteru
posiadanych udziatdbw w innych jednostkach, wspdlnych ustaleniach umownych, jednostkach stowarzyszonych i / lub
jednostkach strukturyzowanych, niepodlegajacych konsolidacji.

= MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe (zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku) -
obowigzuje w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany
zwigzane s gtdwnie z usunieciem ze standardu kwestii dotyczacych sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
ktdre zostaty przeniesione do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe.
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= MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (zatwierdzony przez KE
w dniu 11 grudnia 2012r. ) — obowigzuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej
dacie. Wprowadzone zmiany dotyczg inwestycji, lub jej czesci, w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie, ktore
spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzedazy. Dodatkowo wprowadzono zmiany w zakresie wyceny
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych lub wspdinych przedsiewzieciach w przypadku ustania znaczacego wptywu lub
wspdtkontroli.

= Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych (zatwierdzone przez KE w dniu 13 grudnia 2012r.) — obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany wyjasniajg kryteria dotyczace kompensat w celu
usuniecia niespdjnosci w ich stosowaniu.

= Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe,
Wspolne ustalenia umowne, Ujawnienia informacji na temat udzialow w innych jednostkach — obowiazuja w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany obejmujg definicje daty poczatkowego zastosowania MSSF 10, ograniczajg wymog przeksztatcenia
danych poréwnawczych do okresu bezposrednio poprzedzajgcego dzien pierwszego zastosowania, co ma zastosowanie do
wszystkich omawianych standarddéw, ujawnienia wptywu zmiany w polityce rachunkowosci dla okresu bezposrednio
poprzedzajgcego dzien pierwszego zastosowania.

= Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 and MSR 27 Jednostki inwestycyjne. Zatwierdzone przez KE w dniu 20 listopada 2013
roku — obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie. Wprowadzone
zmiany przewidujg wyjatek od obowigzku konsolidacji wynikajgcego z MSSF 10 i wymagajg od podmiotdw spetniajacych kryteria
jednostek inwestycyjnych, aby wyceniaty swoje inwestycje w jednostkach kontrolowanych — jak réwniez w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach — w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zamiast ujmowac je w drodze
konsolidacji. Zmiany okreslajg rowniez wymagania wobec jednostek inwestycyjnych w zakresie ujawnien.

= Zmiany do MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i wycena. Instrumenty pochodne a dalsze stosowanie
rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia 2013r. — obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zwigzane sg ze stosowaniem
rachunkowosci zabezpieczen.

= Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow. Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace aktywdw niefinansowych.
Zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia 2013r. — obowigzuja w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany dotycza ujawniania wartosci odzyskiwalnej. Wprowadzono wymaog ujecia
dodatkowych ujawnien w przypadku, gdy strata z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw (w tym wartosci firmy) lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne zostata rozpoznana lub odwrécona w danym okresie, a wartos¢ odzyskiwalna zostata
ustalona w oparciu o wartos¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy.

= Interpretacja KIMSF 21 Optaty (zatwierdzona przez KE 13 czerwca 2014r.) obowigzuje w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji zdarzen
obligujacych, powodujacych powstanie zobowigzania z tytutu optat publicznych oraz momentu ujecia takiego zobowigzania.

= Zmiany do Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej cykl 2010-2012 - obowigzujg w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015r. lub po tej dacie i zawierajg nastepujgce zmiany:
MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji — zmiany definicji (,warunek rynkowy” warunek nabycia uprawnien”) oraz dodanie definicji
(,warunki zwigzane ze $wiadczeniem ustug”, ,warunki zwigzane z wynikami”),
MSSF 3 Potaczenia jednostek — jednostka przejmujaca klasyfikuje obowigzek warunkowej zaptaty jako zobowigzanie finansowe
lub instrument kapitatowy oraz wycenia na dzien bilansowy w wartosci godziwej z ujeciem skutkéw w wyniku finansowym.
MSSF 8 Segmenty operacyjne — obowigzek szerszego ujawniania informacji o zastosowanych kryteriach taczenia segmentow
operacyjnych.
MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate, MSR 38 Wartosci niematerialne i prawne — zagadnienie proporcjonalnego przeliczenia
umorzenia w przypadku zmian w modelu wartosci przeszacowanej.
MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych — wyjasnienia odnosnie powigzania jednostek z uwagi na
osoby kluczowego personelu kierowniczego.

= Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownikow — obowigzuje w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015r. lub po tej dacie. Zmiana dotyczy sktadek wnoszonych do
programow okreslonych $wiadczen przez pracownikow lub strony trzecie.

= Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo; Rosliny produkcyjne — obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016r.,

= Zmiany do MSSF 11 Wspoélne ustalenia umowne — ujmowanie udziatbw we wspolnych dziataniach. Zmiany zawierajq
szereg odniesien do MSSF 9, ktory nie zostat przez Unie przyjety, wobec tego odniesienia stosuje sie do MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena. Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2016 roku.

= Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — zmiany majg na celu zezwolenie jednostkom na stosowanie
metody praw wiasnosci (opisanej w MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach) na
potrzeby ujmowania w ich jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostkach zaleznych, we wspdlnych
przedsiewzieciach i w jednostkach stowarzyszonych. Majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016r. lub pdzniej).

= Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien.
Konsekwencjg tych zmian sg zmiany MSR 34 — Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz MSSF 7 — ujawnianie informacji.
Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016r. lub po tej dacie.
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= Zmiany do réznych standardéw, w tym poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
01.01.2016r. lub po tej dacie).

= Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Doprecyzowanie dopuszczalnych
metod amortyzacji (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016r. lub po tej dacie).

= MSSF 14 Aktywa i zobowigzania regulacyjne — obowigzuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016r. lub po tej dacie.

= Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne — stosowanie wyjatkow w zakresie konsolidacji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016r. lub po tej dacie).

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardow i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Spotki
wplywajacych na wielkosci wykazane w jednostkowych sprawozdaniach finansowych za okres od 01 stycznia do 31 marca b.r.

Spdtka nie stosuje nowych Standarddw i Interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane, ale nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie
Europejska, a ktdre wejda w zycie okresach pdzniejszych:
= MSSF 9 Instrumenty Finansowe — wydany w dniu 24 lipca 2014r., ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018r. lub pozniej.
= MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018r.,
= Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach — sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (nie okreslono jeszcze daty obowigzywania).
= MSSF 16 Leasing: wydany w dniu 13 stycznia 2016 roku, ma zastosowanie do okresdéw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019r.
lub po tej dacie
= Zmiany do MSR 12: Zmiany w zakresie ujmowania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do
niezrealizowanych strat — wydany w dniu 19 stycznia 2016r., ma zastosowanie do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017r. lub po tej dacie
= Zmiany do MSR 7: Inicjatywa w zakresie ujawnien — wydany w dniu 29 stycznia 2016r., ma zastosowanie do okresow
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017r. lub po tej dacie

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Grupy
wptywajacych na wielkosci wykazane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 marca
b.r. Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane
oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre wejda w zycie okresach pdzniejszych.

5.3 Zmiany zasad rachunkowosci w jednostce zaleznej i ich wpltyw na skladniki aktywow lub
pasywow oraz poszczegolne elementy sprawozdania z zyskow lub strat i innych dochodow
Grupy Kapitatowej.

Od 1 stycznia 2016 r. w jednostce zaleznej GPM Vindexus NSFIZ dokonano zmiany zasad rachunkowosci w zakresie sposobu rozliczania
naktadéw na zakup wierzytelnosci i dochodzenie roszczen. Do konca ubiegtego roku poniesione wydatki na dochodzenie roszczen na
drodze sadowej (wpisy sadowe) i egzekucyjnej (optaty egzekucji komorniczej) obcigzaty wynik funduszu z operacji finansowych pod
datg poniesienia, w pozycji - przychody z lokat netto.

0Od 01.01.2016 r. poniesione wydatki te bedg wytaczone z przychoddw z lokat netto i zwiekszajg cene nabycia pakietu wierzytelnosci.
Inne wydatki bedg — prowizja za zarzadzanie wierzytelnosciami funduszu, optaty skarbowe, inne optaty sadowe bedg ujmowane w
rachunku wynikow z operacji. Tak uzyskana suma naktadéw obcigza zyski zrealizowane funduszu z tytutu wptywow z wierzytelnosci
w odpowiedniej proporcji, jaka stanowig uzyskane wplywy w stosunku do planowanej wartosci odzyskiwalnej z pakietu. Zmiany
zasady dokonano przy zastosowaniu retrospektywnego podejscia i przeksztatcono dane poréwnawcze od 01.01.2009 r. W konsolidacji
wynikéw finansowych informacje GPM NSFIZ byty przeksztatcane na zasady obowigzujgce w Grupie Kapitatowej z zastosowaniem
zasady opisanej wyzej od 01.01.2011 r. Z uwagi na objecie zmiang zasady sposobu rozliczenia naktadéw na zakup i dochodzenie
roszczen dtuzszego horyzontu czasowego danych finansowych, wystgpita rdéznica w wysokosci korekty skonsolidowanych kapitatow
wiasnych. W wyniku tej korekty nie zmienifa sie ani warto$¢ pasywow, ani aktywow.

Zmianie ulegta jedynie wysokos¢ kapitatow pozostatych oraz nierozliczonego wyniku finansowego.

Wplyw zmian zasad rachunkowosci na wynik finansowy i

. . o 31.12.2015 31.03.2015 01.01.2015
niepodzielony wynik finansowy .

Korekta stanu naktadéw w cenie nabycia w stosunku do danych

skonsolidowanych po zmianie zasad rachunkowosci 3729 4484 4447

Korekta stanu kapitatéw pozostatych (3729) (4 484) (4 447)

Wptyw korekty na wynik finansowy okresu biezacego (718) 37

Wptyw korekty na niepodzielony wynik 4 447 4 447 4 447

Wptyw korekty na sume skonsolidowanych kapitatéw wiasnych 0 0 0
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Wplyw zmian zasad rachunkowosci na pozostate kapitaty. 31.12.2015 31.03.2015 01.01.2015

Pozostate kapitaty — brutto 67 970 65 046 65 571
Rezerwa na odroczony podatek (3110) (2 929) (2 952)
Korekta_ stanu nakladow_w cenie nabycia w stosgn_ku do danych (3 729) (4 484) (4 447)
skonsolidowanych po zmianie zasad rachunkowosci

Pozostate kapitaty po zmianie zasad 61 131 57 633 58 172
Wptyw na dochody catkowite w okresie 01.01.2015 — 31.12.2015. 31.12.2015 31.03.2015 01.01.2015
Kapitat z aktualizacji wyceny wierzytelnosci brutto 38 364 39723 40 249
Rezerwa na odroczony podatek (3110) (2 929) (2 952)
Korekta_ stanu nakladow_w cenie nabycia w stosgn_ku do danych (3 729) (4 484) (4 447)
skonsolidowanych po zmianie zasad rachunkowosci

Kapitat z aktualizacji wyceny po zmianie zasad z uwzglednieniem podatku 31525 32 310 32 850
Wplyw na dochody catkowite w okresie 01.01.2015 — 31.12.2015 31.12.2015 Zmiana dochodéw 01.01.2015

S S ’ N catkowitych R

Kapitat z aktualizacji wyceny wierzytelnosci brutto 38 364 (1 885) 40 249
Rezerwa na odroczony podatek (3110) (158) (2 952)

Korekta stanu naktadéw w cenie nabycia w stosunku do danych

skonsolidowanych po zmianie zasad rachunkowosci (3729) 718 (4 447)
Kapitat z aktualizacji wyceny po zmianie zasad z uwzglednieniem podatku 31525 (1 325) 32 850
Zmiany w kapitale wiasnym w wyniku korekty stanu naktadéw w cenie nabycia 31.12.2015 31.12.2015
po zmianie zasad rachunkowosci w stosunku do danych skonsolidowanych (po zmianie) (przed zmiana)
Kapitat wlasny 126 209 0 126 209
Kapitat zaktadowy 1159 1159
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935
Pozostate kapitaty 61131 (3729) 64 860
Niepodzielony wynik finansowy 41 166 4 447 36 719
Wynik finansowy biezgcego okresu 15 818 (718) 16 536
Zobowigzanie dlugoterminowe 20 556 20 556
Zobowiazania krotkoterminowe 15171 15171
PASYWA RAZEM 161 936 0 161 936

Wptyw zmian na poszczegdlne kategorie w rachunku zyskow lub strat oraz | 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2015-31.12.2015

Zmiana zasad

innych dochodéw catkowitych (po zmianie) (przed zmiang)
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 52 397 52 397
Przychody z wierzytelno$ci nabytych 49 678 49 678
Inne przychody 2719 2719
Koszty wiasny 21 289 718 20 571
Koszty nabycia wierzytelnosci 21 289 718 20 571
Inne koszty wiasne
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 31108 (718) 31826
Pozostate przychody operacyjne 84 84
Koszty ogdlnego zarzadu 10 663 10 663
Pozostate koszty operacyjne 278 278
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20 251 (718) 20 969
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 668 (718) 17 386
Podatek dochodowy 850 850
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 15818 (718) 16 536
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej
Zysk (strata) netto 15818 (718) 16 536
Zyski z tytu'lu przeszacowania sktadnikéw aktywoéw finansowych dostepnych (1 325) 718 (2 043)
do sprzedazy
Suma dochoddw catkowitych 14 493 0 14 493
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5.4 Ujawnienie roznic przejsciowych pomiedzy wycena bilansowa a podatkowq sktadnikow
aktywow i zobowigzan oraz ich wptyw na podatek odroczony, a takze wynik finansowy w
okresie porownawczym.

5.4.1 Ujawnienie ujemnych rdznic przejsciowych oraz ich wplyw na podatek odroczony wynik finansowy.

a. Do 31.12.2014r. Spotka dominujgca stosowata zasade zaliczania w koszty okresu premii za ostatni miesigc roku sprawozdawczego w
miesigcu wyptaty, ktdéra miata miejsce w styczniu roku nastepnego. Zasade stosowano w sposob ciggly, a jej skutki nie miaty
znaczacego wptywu na wynik finansowy.

W 2015r. przyjeta zasade zaliczania w dochody catkowite wszystkich kosztow dotyczacych danego roku sprawozdawczego. Pozycje,
ktore powstang jako zobowigzania po uptywie roku sprawozdawczego i sg znane co do wielkosci i momentu realizacji zaliczono do
rozliczen miedzyokresowych biernych kosztéw. Skutkiem tego byto zwiekszenie kosztow roku sprawozdawczego i zwiekszenie
zobowigzan. Spotka uznata zmiane tej zasady za korekte btedu. Zmiana ta stanowigca ujemng rdznice przejsciowg spowodowata wzrost
stanu aktywdw na podatek odroczony i zmiane wyniku finansowego. Stosowng korekte zastosowano dla okresow poréwnawczych. W
okresach poréwnawczych korekta zostata odniesiona na niepodzielony wynik finansowy.

Ujemna rdznica przejéciowa / premie za ostatni miesigc okresu

sprawozdawczego (149) (156)
Zmiana aktywéw odroczonych 28 (1) 29
Zmiana wyniku finansowego 6 6

Stan zobowigzan pozostatych 149 ) 156

b. Ujemna rdéznica przejsciowa z tytutu roznicy miedzy wyceng bilansowg udziatdw w jednostkach pozostatych a ich wartoscig
podatkowa.

Wycena bilansowa udziatéw w jednostkach pozostatych w wartosci godziwej byta nizsza niz ich warto$¢ podatkowa (w cenie nabycia).
Rdznice pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowg uznano za ujemng rdznice przejéciowq i utworzono aktywa na odroczony podatek.
Poniewaz roznica wystapita w latach wczesniejszych, zaliczono podatek odroczony od tej réznicy w niepodzielony wynik finansowy.

Ujemna rdznica przejsciowa /udziaty w jednostkach pozostatych (52) (52)
Utworzenie aktywow z tyt. odroczonego podatku 0 10
Zmiana wyniku finansowego 0 0
Zmiana odniesiona na niepodzielony wynik finansowy 10 10

c. Dodatnia roznica przejsciowa pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych a ich wartoscig w ujeciu podatkowym.

Zrodtem dodatniej réznicy przejéciowej, ktdra ujawniamy w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest odmienny sposdb amortyzowania
oraz okres amortyzacji sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego, a takze wartosci niematerialnych i prawnych, zastosowany przez
Spotke wg MSSF/MSR w stosunku do wymogdw podatkowych.

Z uwagi na wyzszg wartos¢ bilansowg tych aktywdw w stosunku do podatkowej uznano rdznice za przejéciowg rdznice dodatnig i
utworzono rezerwe na podatek odroczony. Zmiany podatku odroczonego dla okresow poréwnawczych odniesiono w niepodzielony
wynik finansowy.

Rdznica przejsciowa dodatnia z tytutu bilansowej wyceny rzeczowych
sktadnikéw ma]qtku z wytgczeniem leasingu
Rdznica przejsciowa dodatnia z tytutu bilansowej wyceny wartosci

niematerialnych i prawnych 88 (12) 100
Suma dodatnich réznic przejsciowych 138 (8) 146
Rezerwa na podatek odroczony 27 (1) 28
Wptyw podatku odroczonego na wynik finansowy 1 1

d. Wplyw faczny korekt w wyniku ujawnienia réznic przejsciowych na podatek odroczony, wynik finansowy, niepodzielony wynik
finansowy oraz sume aktywow i pasywow.

Wptyw na sktadniki aktywow 31.03.2015 01.01.2015

Zmiana aktywéw na podatek odroczony (1)
Zmiana sumy aktywéw 38 (1) 39
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Wptyw na sktadniki pasywow 31.03.2015 01.01.2015

Zmiana wyniku finansowego

Zmiana rezerwy na podatek odroczony 27 (1) 28
Zmiana zobowigzan 149 (7) 156
Zmiana sumy pasywow 38 (1) 39

W tabeli nizej przedstawiono elementy korekty, ktore miaty wptyw na wysokos¢ wyniku niepodzielonego.

Rdéznice odniesione na niepodzielony wynik finansowy 31.03.2015 01.01.2015

Zwiekszenia kosztéw dotyczace lat ubiegtych (156) (154)
Zmiana aktywdw na odroczony podatek w wyniku ujawnienia ujemnych réznic przejéciowych 38 39
Zmiana rezerwy na odroczony podatek w wyniku ujawnienia dodatnich réznic przejéciowych (27) (28)
Korekta stanu naktadéw w cenie nabycia w stosunku do danych skonsolidowanych po zmianie 4447 4447
zasad rachunkowosci

Wptyw na niepodzielony wynik finansowy 4 302 4 304

5.4.2 Ujawnienie dodatniej roznicy przejsciowej z tytutu zyskdw z przeszacowania pakietow wierzytelnosci do
warto$ci godziwe;j.

Dochody ujete w kapitale wtasnym w kategorii kapitaty pozostate, ktdre moga zosta¢ odniesione na wynik finansowy, zostaty
rozszerzone o sume zyskow niezrealizowanych, powstatych w wyniku przeszacowania wierzytelnosci nabytych Spétki dominujacej do
wartosci godziwej. Dotychczas zyski te byty kwalifikowane jako inne dochody w kategorii tych dochodéw, ktére w okresach przysztych
nie zostang odniesione na wynik finansowy. Zyski z przeszacowania wierzytelnosci nabytych odniesione w kapitaty pozostate jako
kapitat z aktualizacji wyceny skorygowano o podatek odroczony. Zmiana zyskow odniesiona w dochody catkowite jest kwotg netto.
Wskazana korekta spowodowata zwiekszenie rezerwy na podatek odroczony i zmniejszenie kapitatow pozostatych. Zostata uznana za
korekte btedu.

W Spdice dominujgcej pomiedzy wyceng bilansowa a podatkowag sumy naktadéw poniesionych na zakup pakietow i dochodzenie
roszczen powstaje ujemna roznica przejsciowa, dla ktorej tworzy sie aktywa z tytutu odroczonego podatku. Wynika to z odmiennego
rozliczenia aktywowanych naktaddw na zakup i dochodzenie roszczen dla celéw podatkowych (warto$¢ nizsza) w stosunku do rozliczenia
w rachunku zyskéw lub strat. Dla aktywowanych naktaddw przyjeto okreslenie cena bilansowa lub cena podatkowa.

Utworzona rezerwa na podatek odroczony jest kompensowana z aktywem na odroczony podatek do kwoty nizszej.

Zmiana w kapitale z aktualizacji wyceny wierzytelnosci. 31.12.2015 31.03.2015 01.01.2015

A: kaczne zyski niezrealizowane z przeszacowania wierzytelnosci Grupy/
faczny kapitat z aktualizacji wyceny Grupy

38 364 39723 40 249

B:Rezerwa na odroczony podatek (3110) (2929) (2952)

C: Korekta stanu naktaddw w cenie nabycia w stosunku do danych

skonsolidowanych po zmianie zasad rachunkowosci (3729) (4 484) (4447)

D: kaczny kapitat z aktualizacji wyceny wierzytelnosci pomniejszony o

rezerwe na podatek odroczony D=A-B-C 31525 32310 32850

5.4.3 Wptyw korekty btedéow podstawowych na warto$¢ poszczegélnych kategorii rachunku zyskéw i strat oraz
innych dochoddw catkowitych, sumy aktywow i sumy pasywow w okresach porownawczych.

. 2 31.03.2015 31.03.2015
Zmiana aktywéw z tytutu odroczonego podatku (polRorekaie) (przed korekta)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku, w tym: 190 (2 507) 2 697

Podatek odroczony od ujemnej rdznicy przejsciowej miedzy *ceng bilansowa a

L. 2545 2 545
podatkowa wierzytelnosci nabytych —kompensata aktywa z rezerwa 0 ( )
Podatek odroczony od pozostatych ujemnych réznic przej$ciowych 152 152
Wptyw korekty podatku odroczonego w wyniku ujawnienia ujemnych réznic 38 38
przejsciowych (pkt.a,b oraz d)

22

Wszystkie kwoty w raporcie skonsolidowanym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich o ile nie wskazano inaczej.



Raport skonsolidowany Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”
za pierwszy kwartat od 01.01.2016r. do 31.03.2016r. roku sprawozdawczego od 01.01.2016r.do 31.12.2016r.

Wptyw korekty podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych na

sktadniki i sume aktywoéw

31.03.2015 Korekta 31.03.2015
(po korekcie) (przed korekta)

Aktywa trwate 7 421 (2507) 9928
Rzeczowe aktywa trwate 1 680 1 680
Warto$ci niematerialne 89 89
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 98 98
Pozostate aktywa finansowe 5 364 5 364
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 190 (2507) 2 697
Aktywa obrotowe 161 750 161 750
AKTYWA RAZEM 169 171 (2507) 171 678

Rezerwa na
podatek

Zmiany Zmiany razem

korekcie)

Pozostate kapitaty 57 633 (7 413)

odroczony dot.
wierzytelnosci

Wptyw zmian
zasad
rachunkowosci
wynik finansowy
1Q 2015

(37)

Zmiana zasad
rachunkowosci
na 01.01.2015

31.03.2015
(przed korekta)

65 046

(2 929) (4 447)

Zmiana niepodzielonego wyniku 31.03.2015

(po korekcie)

Zmiany
razem

finansowego

c

Niepodzielony wynik finansowy 46 654 4 302

Zmiana zasad
rachunkowo$

4 447

Utworzenie

aktywdw na

odroczony
podatek

38

Utworzenie

rezerwy na

odroczony
podatek

(27)

Zwiekszenia
kosztow
dotyczace lat
ubiegtych

(156)

31.03.2015

(przed
korektg)

42 352

ekcie)
3214

. S 31
Zmiana wyniku finansowego
(po

Wynik finansowy

Zmiany razem Zmiana zasad Zmiana koszt 3 5
Y rachunkowosci zarzadu (przed korektq)
44 37 7

3170

31.03.2015
(po korekcie)

Zmiana rezerwy na odroczony podatek

Rezerwa na odroczony podatek, w tym: 452
Podatek odroczony dotyczacy kapitatu z aktualizacji wyceny

wierzytelnosci / kwota kompensaty z aktywem na odroczony 384
podatek

Whplyw korekty podatku odroczonego w wyniku ujawnienia 27
dodatnich réznic przejsciowych ( pkt. 1c oraz pkt. 1d)

Podatek odroczony od pozostatych dodatnich réznic przejsciowych 41

taczna zmiana | Kompensata z

rezerwy na aktywem na ngcr;ﬁi 31.((332.2315
Ozfggztslsy Oz?ggztslr?y odroczonego korekta)
411 (2545) 2956
384 (2 545)* 2929
27 27

41

* Kompensata rezerwy z aktywem na odroczony podatek z tytutu ujemnej réznicy przejéciowej pomiedzy wartoécig bilansowg a podatkowa naktadow

aktywowanych na zakup wierzytelnosci i dochodzenie roszczen.

Wptyw korekt podatku odroczonego w wyniku ujawnienia dodatnich i ujemnych

réznic przejsciowych na sktadniki i sume pasywow

31.03.2015 Korekta 31.03.2015
(po korekcie) (przed korekta)

Kapitat wlasny 115 595 (3 067) 118 662
Kapitat zaktadowy 1159 1159
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935
Pozostate kapitaty 57 633 (7 413) 65 046
Niepodzielony wynik finansowy ( pkt. 1d) 46 654 4 302 42 352
Wynik finansowy biezgcego okresu 3214 44 3170
Zobowiazanie dlugoterminowe 23 002 411 22591
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe 22 234 22 234
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego / korekta 452 411 41
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 17 17
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 299 299
Zobowiazania krotkoterminowe/ korekta a 30 574 149 30 425
PASYWA RAZEM 169 171 (2507) 171 678
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Wplyw zmian zasad rachunkowosci oraz podatku odroczonego na dochody catkowite w okresie 01.01.2015 — 31.03.2015.
Zmiana dochodéw

31.03.2015 catkowitych 01.01.2015
Nabyte wierzytelnoéci Grupy Kapitatowej 134 110 Nie dotyczy 137 437
Kapitat z aktualizacji wyceny wierzytelnosci brutto przed zmianami 39723 (526) 40 249
Rezerwa na odroczony podatek (2 929) 23 (2 952)
Korekta_ stanu nakladéw_w _cenie nabycia w stosgn_ku do danych (4 484) 37) (4 447)
skonsolidowanych po zmianie zasad rachunkowosci
Kapitat z aktualizacji wyceny po zmianie zasad z uwzglednieniem podatku 32 310 (540) 32 850
WP’{YW korekty poda_tku odroczonego W wyr,1il_<u ujawnienia dodgtnich réin_ic
przejsciowych oraz zmiany zasad rachunkowosci na sume dochoddéw catkowitych (po korekcie) (przed korekta)
Zysk netto 3214 44 3170
Suma dochodéw z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych (540) (14) (526)
Zmiana w dochodach, ujetych w kapitale, ktéra nie zostanie odniesiona na wynik
finansowy
énmalﬁzca)wv; dochodach, ujetych w kapitale, ktéra moze zosta¢ odniesiona na wynik (540) (14) (526)
Suma dochodéw catkowitych 2674 30 2644
Wptyw zmian i korekt na _poszczegélne k,ategorie w rachunku zyskow lub
strat i innych dochodéw catkowitych (po korekcie) (przed korektg)
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 11 556 11 556
Przychody z wierzytelnosci nabytych 10 901 10 901
Inne przychody 655 655
Koszty wtasny 4 406 (37) 4443
Koszty nabycia wierzytelnosci 4 406 (37) 4 443
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 150 37 7 113
Pozostate przychody operacyjne 16 16
Koszty ogdlnego zarzadu 2763 7 2770
Pozostate koszty operacyjne 25 25
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 378 44 4334
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3427 44 3383
Podatek dochodowy 213 213
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 3214 44 3170
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej
Zysk (strata) netto 3214 44 3170
ggs;; rzzgltau;;j przeszacowania sktadnikow aktywdw finansowych dostepnych (540) (14) (526)
Suma dochodéw catkowitych 2674 30 2644

5.5 Zasady konsolidacji.

5.5.1 Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Spdtka dominujaca ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa
i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci w ogdlnej liczbie gtosow w organach stanowigcych. Jednostka dominujaca
sprawuje kontrole nad jednostka zalezng w szczegdlnosci, gdy z tytutu swojego zaangazowania w jednostke zalezng posiada prawa do
jej wynikow finansowych, ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na ich wysoko$¢ oraz podlega ekspozycji na zmienno$¢ tych wynikow.
Jednostki zalezne sg objete konsolidacjg od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Po dniu ustania kontroli obowigzek konsolidacji
nie wystepuje. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia. Przekazang zaptate w ramach pofaczenia
jednostek wycenia sie w wartoéci godziwej, obliczanej jako ustalong na dzien przejecia sume wartosci godziwych aktywow
przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan zaciggnietych przez jednostke przejmujaca wobec poprzednich wiascicieli
jednostki przejmowanej oraz udziatdw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktore jednostka przejmujaca ponosi, aby doprowadzi¢ do potgczenia jednostek, np. optaty
z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogdinej
administracji oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych. Jednostka przejmujgca rozlicza zwigzane
z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktdrym koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.
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Jednostka przejmujaca ujmuje wartos¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a) nad wartoscig b):
a) sumy:
© przekazanej zaptaty wycenianej generalnie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia,
©  wartosci udziatéw przypisanych do udziatowcow niesprawujgcych kontroli,
© w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, w wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale
jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujacej,
b) kwoty netto zidentyfikowanych nabytych aktywdw oraz przejetych zobowigzan.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadza sie stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji
oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej oraz cze$¢ kapitatu wiasnego jednostki zaleznej, ktora
odpowiada udziatowi jednostki dominujacej zostaje wytaczona.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy jednostkami Grupy sg eliminowane poczawszy od dnia
przejecia kontroli. Niezrealizowane straty rdwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci
przez przekazany sktadnik aktywow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki tworzace Grupe zostajg zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie.

5.5.2 Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami/ akcjonariuszami niekontrolujgcymi.

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spdtkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie
jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujacej w tych aktywach netto.

Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuija:
© wartos¢ udziatéw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
©  zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy, poczawszy od dnia potaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy skiadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz udziatow
niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatdw niekontrolujgcych nawet
wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przyjmujg warto$¢ ujemna.

5.5.3 Jednostki stowarzyszone.

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktdre Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20% do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczane
metoda praw witasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od
dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatdw od dnia nabycia — w pozostatych
kapitatach. Wartosc¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o tgczne zmiany ich stanu od dnia nabycia.

Na dzien sporzadzenia $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016r. — 31.03.2016r. Grupa nie
posiadata jednostek stowarzyszonych.

5.5.4 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 marca 2016r. zostaty objete nastepujace jednostki:
© Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. — jednostka dominujaca.
© GPM Vindexus NSFIZ - jednostka zalezna.
©  Future NSFIZ - jednostka zalezna.

Szczegdtowe informacje na temat funduszy GPM Vindexus NSFIZ oraz Future NSFIZ zawarto w rozdziale III pkt.1.2 raportu
skonsolidowanego — Informacje o jednostkach zaleznych.

© Objecie kontroli w GPM Vindexus NSFIZ.

Jednostka dominujaca objeta konsolidacja dane finansowe jednostki zaleznej poczawszy od 01.04.2011 r., ze wzgledu na objecie przez
Spotke dominujgcg w tym dniu kontroli nad GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym.

Objecie kontroli nastgpito z uwagi na zmiany w statucie funduszu, ktdry rozszerzyt uprawnienia korporacyjne Zgromadzenia Inwestorow
w zakresie akceptacji i kontroli polityki inwestycyjnej funduszu, a w szczegdlnosci realizacji celow inwestycyjnych funduszu. W zwigzku z
faktem, iz Spotka dominujgca posiadata na dzien zmian w statucie funduszu 100% certyfikatow inwestycyjnych uznaje sie, ze poprzez
rozszerzenie uprawnien nabyta kontrole nad funduszem.

© Objecie kontroli w Future NSFIZ.
Objecie kontroli nad funduszem przez jednostke dominujgcg nastapito poprzez stopniowe nabywanie certyfikatdw inwestycyjnych Future
NSFIZ. 3 kwietnia 2012 r. jednostka dominujgca nabyta jeden certyfikat inwestycyjny serii A. 11 wrzes$nia 2012 r. Spdtka nabyta 34
certyfikaty inwestycyjne serii B, 28 wrzesnia 2012 r. Spdtka nabyta 9 certyfikatow serii C. Petng kontrole nad funduszem Future NSFIZ

25
Wszystkie kwoty w raporcie skonsolidowanym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich o ile nie wskazano inaczej.



Raport skonsolidowany Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”
za pierwszy kwartat od 01.01.2016r. do 31.03.2016r. roku sprawozdawczego od 01.01.2016r.do 31.12.2016r.

Spotka uzyskata poprzez nabycie 2 stycznia 2013 r. dwoch certyfikatow inwestycyjnych serii A. Przyjeto, ze objecie kontroli nastapito 11
wrzesnia 2012 r.

5.5.5 Spditki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie jednostki zgodnie z ustawowymi regulacjami.

5.6 Dane porownawcze.

W $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dzien 31.03.2016r. zastosowano
poréwnawcze dane Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2015 — 31.03.2015 oraz za rok sprawozdawczy 01.01.2015 — 31.12.2015.

5.7 Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej nie wystepuje zjawisko sezonowosci oraz cyklicznosci dziatalnosci.

5.8 Segmenty operacyjne.

W dziatalnoséci operacyjnej Grupy Kapitatowej mozna wyodrebni¢ jej segmenty, z ktdrych uzyskuje ona przychody i ponosi koszty
zwigzane z tymi przychodami, a wyniki dziatalnosci w danym segmencie sg regularnie analizowane przez Zarzad, ktory wykorzystuje je
przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych w danym segmencie.
Z uwagi na kryterium rodzaju wykonywanych ustug windykacji w Grupie wyrdznione zostaty segmenty operacyjne:

© zarzadzania wtasnymi wierzytelnoéciami,

© zarzadzania wierzytelnosciami innych jednostek.
Przychody operacyjne z segmentu zarzadzania wierzytelnosciami wtasnymi wynosza 12 890 tys. zt i stanowig 94,86% skonsolidowanych
przychoddw operacyjnych. W segmencie zarzadzania wierzytelnosciami innych jednostek uzyskano w pierwszym kwartale 2016r. 698
tys. zt, co stanowi 5,14% przychodéw operacyjnych.
Grupa w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym nie prezentuje wynikéw dla poszczegdinych segmentdw, gdyz procentowy udziat
segmentu zarzadzania wierzytelnoéciami innych jednostek nie przekracza progu 10% przychoddw operacyjnych ogdtem Grupy. Nie
prezentuje takze wynikow dla okresu poréwnawczego.

5.9 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto oraz przeplywy srodkow pienieznych, ktore sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub wywierany wplyw w pierwszym kwartale 2016r. oraz do dnia publikacji
sprawozdania finansowego.

W okresie 01.01.2016-31.03.2016 oraz do dnia publikacji raportu Grupa Kapitatowa nie odnotowata szczegdlnych zdarzen o
nietypowym charakterze w dziatalnosci operacyjnej ze wzgledu na ich rodzaj i wielko$¢, ktdre miatyby znaczacy wptyw na jej wyniki
finansowe.

Natomiast miaty miejsce operacje w zakresie finansowania dziatalno$ci oraz realizacji zakupdw wierzytelnosci.

Zdarzenia w okresie Pozycja w sprawozdaniu Kwota .
01.01.2016 — 31.03.2016 SKutek (w tys. 21) o
1. | Zdarzenia w zakresie objetych obligacji
Objecie obligacji serii S Poniesione wydatki Pozostate aktywa finansowe (300) Opisano w rozdziale V pkt 5.18

Umorzenie obligacji serii Z Wptyw Srodkdw Pozostate aktywa finansowe 600 Opisano w rozdziale V pkt 5.18

2. | Zmiany w zakresie pozostatych zobowigzan finansowych
Pozostate zobowigzania

Wykup obligacji serii M1, O1 Poniesione wydatki finansowe (5327) Opisano w rozdziale V pkt 5.18

Emisja obligacji serii X1 Wplyw $rodkéw P°Z°5t?i"§aﬁ?sgmiaza"ia 6000 Opisano w rozdziale V pkt 5.18
3. | Zdarzenia w zakresie zakupéw portfeli wierzytelnosci

Zakup portfela wierzytelnosci Poniesione wydatki Nabyte wierzytelnosci (1358) Opisano w rozdziale VI pkt 3

telekomunikacyjnych

5.10 Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodga praw wiasnosci.

W sprawozdaniu finansowym nie wystepujg udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych, wycenione metodg praw wtasnosci.

5.11 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Akcje / Udziaty w spdtkach nie notowanych na aktywnym rynku 223 223
RAZEM 223 223
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5.12 Pozostate aktywa finansowe.

Udzielone pozyczki

Obligacje 1509 1791
RAZEM 1509 1791
Obligacje serii N 746 733
Obligacje serii P 205 201
Obligacje serii R 255 250
Obligacje serii Z 607
Obligacje serii S 303

Razem obligacje objete 1509 1791

— dtugoterminowe

— krétkoterminowe 1509 1791
wymagalnosci | nominalna bilansowa
Wg stanu na 31.03.2016 1450 1509
Obligacje serii N 11.05.2015 11.07.2016 700 7,50% 7,45% 746
Obligacje serii P 30.11.2015 30.11.2016 200 7,25% 7,25% 205
Obligacje serii R 18.12.2015 18.12.2016 250 7,35% 7,54% 255
Obligacje serii S 24.02.2016 15.09.2016 300 10,00% 10,22% 303
Wg stanu na 31.12.2015 1750 1791
Obligacje serii N 11.05.2015 11.07.2016 700 7,50% 7,45% 733
Obligacje serii P 30.11.2015 30.11.2016 200 7,25% 7,25% 201
Obligacje serii R 18.12.2015 18.12.2016 250 7,35% 7,54% 250
Obligacje serii Z 16.11.2015 31.03.2016 600 10,00% 10,32% 607

19 lutego 2016r. Spotka dominujgca udzielita krotkoterminowej pozyczki Fiz—Bud Sp. z 0.0. w kwocie 3 200 tys. zt. oprocentowanej
4,5% w skali roku. Pozyczka bedzie wyptacana w transzach w zaleznosci od zapotrzebowania pozyczkobiorcy. Termin zwrotu pozyczki
31 grudnia 2016r. Zabezpieczeniem pozyczki jest ustanowienie przez pozyczkobiorce hipoteki umownej w kwocie 5 min zt na
nieruchomosci potozonej przy ul. Grochowskiej 152 w Warszawie oraz zastaw na 1000 udziatach Fiz—Bud Sp. z 0.0., ktére sg w
posiadaniu Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o0.0.

5.12.1 Zdarzenia w zakresie zmiany warunkéw objetych obligacji oraz emisji nowych instrumentdw.

W pierwszym kwartale 2016r. zdarzenia w zakresie objetych obligacji dotyczyly Spdtki dominujacej. Z uwagi na powyzsze opis zdarzen
zawarty jest w rozdziale V pkt 5.9.1.
Nie wystgpita emisja nowych instrumentéw.

5.13 Naleznosci handlowe i pozostate.

5.13.1 Naleznosci brutto handlowe i pozostate.

Naleznosci handlowe i pozostate netto 3510 3937
— od jednostek powigzanych 2 816 3144
— od pozostatych jednostek 694 793
Odpisy aktualizujgce 102 226
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 3612 4163
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5.13.2 Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty.

Jednostki powigzane

0-60 407
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powiagzanych 407

Jednostki pozostate

0-60 183
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

Przeterminowane 103
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 286
Naleznosci handlowe brutto 693
odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 102
Naleznosci handlowe netto 591

796

796

287

226
513
1309
226
1083

5.13.3 Naleznosci pozostate.

Pozostate naleznosci netto, w tym: 2919
— od jednostek powigzanych 2 409
— od pozostatych jednostek 510

QOdpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia)
Pozostate naleznosci brutto 2919

2854
2348
506

2854

5.13.4 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych.

W pierwszym kwartale 2016r. odpis na naleznosci handlowe zmniejszyt sie o 124 tys. zt.

5.14 Wierzytelnosci nabyte - zmiany wartosci bilansowej wierzytelnosci w okresie od 01.01.2016

do 31.03.2016.

5.14.1 Zmiana wartoéci bilansowej wierzytelno$ci w okresie 01.01.2016-31.03.2016r.

A: Stan wierzytelnosci na poczatek okresu 144 695 137 437
1. Zwiekszenia, w tym: 7 004 30011
1a. zakup nowych wierzytelno$ci 1 547 23 651
1b. optacone wpisy sadowe oraz optaty komornicze 1685 6 202
1c. przeszacowanie do wartosci godziwej ujeta w dochodach catkowitych 3772
1d. zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych
1e. zmiana rezerwy na odroczony podatek od zyskdw z przeszacowania 158
2.Zmniejszenia w tym: (5837) (22 753)
2.a koszt wiasny przychoddw z windykadji (5 483) (21 289)
2.b podatkowy efekt zyskow z przeszacowania (174)
2.c przeszacowanie do wartosci godziwej ujeta w dochodach catkowitych (1325)
2.d zakonczenie windykacji oraz zwroty do zbywcy (69) (57)
2.e zmiana stanu odpisow aktualizujgcych (111) (82)
Stan wierzytelnosci na koniec okresu 145 862 144 695
Wptyw zmiany stanu wierzytelnosci na rachunek przeptywdw pienieznych (—1a—1b-1d- 2431 (9 143)
2a—-2d-2e)
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5.14.2 Stosowane przez jednostki Grupy zasady wyceny pakietow wierzytelnosci w wartosci godziwej.
Jednostki Grupy Kapitalowej wyceniajg wierzytelnosci nabyte w wartosci godziwej. Sposdb wyceny opisano w rozdziale IV pkt 5.25

- informacja o instrumentach finansowych.

5.14.3 Wptyw wyceny wierzytelnosci nabytych w wartosci godziwej przy uzyciu nieobserwowalnych danych
wejsciowych na inne dochody catkowite

Wyszczegolnienie 31.03.2016 31.12.2015

Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny) — przed zmiang

zasad rachunkowosci X 38 364 X

Korekta stanu naktadéw w cenie nabycia w stosunku do danych skonsolidowanych « (729) «

po zmianie zasad rachunkowosci

Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny) — po zmianie

zasad rachunkowosci 38233 34635 3598

Podatek odroczony od nadwyzki (2 936) (3 110) 174

Stan nadwyzki z przeszacowania wierzytelno$ci (kapitat z aktualizacji wyceny — rezerwa) 35297 31525 3772
Wyszczegodlnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny) na poczatek 31525 32 850 32 850

okresu z uwzglednieniem efektu podatkowego

Skutki zmiany wartosci godziwej pakietdw wierzytelnosci na dochody catkowite 3772 (1325) (540)

Nabycia udziatéw niekontrolujacych

Zmiana wartosci godziwej wierzytelnosci tacznie 3772

Stan nadwyzki z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny)z 35297 31525 32310

uwzglednieniem efektu podatkowego na koniec okresu

5.15 Kapitat akcyjny Spoétki dominujacej.

Liczba akcji 11 591 938 11 591 938
Wartos¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy w zt 1159 193,80 1159 193,80

Stan i struktura akcjonariatu jednostki dominujacej na 31.03.2016r. oraz dzien publikacji raportu zostat opisany w rozdziale III pkt 4
— akcjonariat Spotki dominujgcej.

5.16 Zysk na jedng akcje.

Zysk na jedna akcje policzono jako iloraz zysku netto i Srednio wazonej ilosci akcji w danym okresie.

Zysk netto 4174 15 818 3214
Sredniowazona iloé¢ akcji 11 591 938 11 591 938 11 591 938
zysk/ 1 akcje 0,36 1,36 0,28

5.17 Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania niniejszego raportu.

Szczegobtowe informacje przedstawione sg w rozdziale V pkt 5.15 niniejszego raportu.

5.18 Kapitaly pozostate.

Kapitat zapasowy— podzielony wynik lat ubiegtych 25579 25579
Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci 35297 31525
Kapitat rezerwowy przeznaczony na wyptate dywidendy 4027 4027
RAZEM 64 903 61131
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Kapitat z aktualizacji Kapitat rezerwowy

Kapitat

Wyszczegolnienie zapasowy wyceny portfe_li na V\_/yp%ate Ogobtem
wierzytelnosci dywidendy
01.01.2016 25579 35 254 4027 64 860
Zmiana zasad rachunkowosci (3729) (3729)
01.01.2016 - po zmianie zasad rachunkowosci 25579 31525 4 027 61131
Zwiekszenia w okresie 0 3772 0 3772

Podziat zysku netto

Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci do wartosci godziwej 3772 3772
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci do wartosci godziwej

Efekt podatkowy zmiany zyskdw z przeszacowania wierzytelnosci

Stan na 31.03.2016 25579 35297 4027 64 903

Kapitat z aktualizacji

Wyszczegolnienie PRIz wyceny portfeli Kapitat rezerwowy Ogotem
zapasowy A o
wierzytelnosci
01.01.2015 21 296 37 297 4 027 62620
Zmiana zasad rachunkowosci (4 447) (4 447)
01.01.2015 - po zmianie zasad rachunkowosci 21 296 32850 4 027 58173
Zwiekszenia w okresie 4 283 4 283

Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci do wartosci godziwej

Podziat / pokrycie straty z zysku netto 4283 4283
Zmniejszenia w okresie (1 325) (1 325)
Wycena portfeli wierzytelnosci (1167) (1167)
Podatek odroczony od zyskéw z przeszacowania wierzytelnosci (158) (158)
Stan na 31.12,2015 25579 31525 4 027 61131

5.19 Emisja i wykup dtuznych papieréw wartosciowych w pierwszym kwartale 2016r.

W pierwszym kwartale b.r. emisja i wykup obligacji miaty miejsce w Spdtce dominujacej. Szczegdtowy opis zdarzen zawarty jest w
rozdziale V pkt 5.18.

5.19.1 Informacja o warunkach wyemitowanych obligacji wg stanu na 31.03.2016r.

Typ transakcji Data przydziatu Data wykupu Oprocentowanie nominalne Oprocentowanie efektywne

Obligacje serii C1 10.09.2012 10.09.2016 4 500 9,40% 9,91%
Obligacje serii L1 01.07.2013 01.07.2018 3500 7,50% 8,17%
Obligacje serii S1 08.11.2013 08.11.2016 754 Wibor 3M+6,25% 9,36%
Obligacje serii W1 09.11.2015 06.05.2020 18 000 7,00% 7,44%
Obligacje serii X1 26.02.2016 30.07.2019 6 000 Wibor 3M+3,40% 5,38%
Lacznie 32754

Zabezpieczenia obligacji w postaci zastawu rejestrowego, ustanowionego na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus
NSFIZ i Future NSFIZ zostaty szczeg6towo opisane w rozdz.. V. pkt. 5.8.4.

5.20 Stan zobowigzan z tytutu dtuznych papieroéw wartosciowych na dzien 31.03.2016r.

Obligacje serii C1 4624 4517
Obligacje serii L1 3468 3550
Obligacje serii M1 3777
Obligacje serii 01 1620
Obligacje serii S1 758 756
Obligacje serii W1 18 024 18 012
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Obligacje serii X1 5988

Razem obligacje* 32862 32232
— dtugoterminowe 25 457 20 026
— krétkoterminowe 7 405 12 206

5.21 Kredyty bankowe i pozyczki.

Kredyty bankowe zostaty zaciggniete przez jednostke dominujacg. Szczegétowe informacje o warunkach, wysokosci oraz
zabezpieczeniach zaciggnietych kredytach zawarto w rozdziale V pkt 5.20 sprawozdania jednostkowego.

5.22 Zobowiazania handlowe.

Zobowigzania handlowe 31.03.2016 31.12.2015

Zobowiazania handlowe 1 366 2063
Wobec jednostek powigzanych 1098 1842
Wobec jednostek pozostatych 268 221

Grupa nie posiada zobowigzan handlowych w walutach obcych.

5.23 Zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

Zobowigzania podjete przez Spétke dominujacg na rzecz zakupu nieruchomosci zostaty opisane w rozdziale V pkt.5.22 — sprawozdanie
jednostkowe. Nie zostato ujete w bilansie.

5.24 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg tworzone tylko przez jednostke dominujaca. Szczegdtowa prezentacja rezerw zawarta jest
w rozdziale V pkt 5.17 sprawozdania jednostkowego.

5.25 Informacja o instrumentach finansowych.

Grupa kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do czterech kategorii instrumentéw finansowych.

a) Aktywa i zobowiagzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy.
b) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

C) Pozyczki i naleznosci.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

5.25.1 Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentdw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartoéci godziwych wszystkich instrumentdéw finansowych Grupy
Kapitatowej, w podziale na poszczegdine klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

31.03.2016 31.12.2015

Instrumenty i zobowigzania finansowe 8¢ ., . SC o .
vy 2 Wartosc Wartos¢ godziwa Wartosc Wartos¢ godziwa
bilansowa bilansowa

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, w tym:

— pochodne instrumenty finansowe

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 162 581 162 581 154 297 154 297
—udziaty 223 223 223 223
— nabyte wierzytelnosci 145 862 145 862 144 695 144 695
— Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 496 16 496 9379 9379
Pozyczki i naleznosci wiasne, w tym: 5222 5223
— obligacje 1509 1509 1791 1792
— naleznosci z tytutu dostaw i ustug 591 591 1083 1083
— naleznosci pozostate 2 409 2 409 2348 2348

Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, w tym: pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate zobowigzania, w tym: 34 398 34 637 34 484 34 683
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— zobowigzania z tytutu emisji obligacji 32 862 33101 32232 32431
— zobowigzania handlowe 1366 1366 2 063 2 063
— pozostate — krotkoterminowe 165 165 173 173

— zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z

. 5 5 16 16
opcja zakupu

5.25.2 Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 31.03.2016 31.12.2015

Nabyte wierzytelnosci 3 3

W wycenie instrumentow finansowych mozna zastosowa¢ modele, zalezne od danych wejéciowych:

Poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywow lub zobowigzan — brak zastosowania w Spotce.

Poziom 2 — dane wejSciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktore sa obserwowalne dla sktadnika aktywow lub
zobowigzan w sposdb bezposredni lub posrednio — brak zastosowania w Spotce.

Poziom 3 — dane wejéciowe do wyceny sktadnika, ktdre nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.
Zastosowano w Spdtce model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentdw finansowych na 3 poziomie hierarchii z uwagi na
fakt, ze dane wejsciowe do wyceny sktadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Wartos¢ . - Zmiana Wartos¢
' ; Zmiana wartosci 2 Pozostate .
Instrument finansowy godziwa o a——" dochoddw Zmiany** godziwa metoda wyceny
31.03.2016 | 9 )13 catkowitych* Y 31.12.2015

Pakiety wierzytelnosci 145 862 1167 3772 (2 605) 144 695 poziom 3
Lacznie 145 862 1167 3772 (2 605) 144 695

5.25.3 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu wyceny pakietow
wierzytelnosci wycenionych w wartosci godziwe;j.

a. Stosowane techniki wyceny pakietow wierzytelnosci do warto$ci godziwej:

1. Zastosowano w Grupie model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentow finansowych na 3 poziomie hierarchii
z uwagi na fakt, ze dane wejsciowe do wyceny sktadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

2. Wycena do warto$ci godziwej jest przeprowadzana zbiorczo dla poszczegdinych pakietow, gdyz cena zakupu definiowana jest
dla catych pakietéw, a nie poszczegdinych jednostkowych wierzytelnosci.

3. Grupa ustala warto$¢ godziwg pakietow przy zastosowaniu techniki oczekiwanej wartosci biezacej. Na podstawie
historycznych danych poszczegélnych pakietéw nalezacych do réznych kategorii (okreslonych na podstawie kryterium zbywcy
wierzytelnosci) ustala sie wazong prawdopodobienstwem $rednig oczekiwanych przeptywdw pienieznych zaréwno po stronie
wptywow jak i wydatkow z uwzglednieniem elementdw ryzyka kredytowego, ktére moze spowodowac odmienng $ciggalnosé
oraz jej rozkltad w czasie w stosunku do zatozen. Okres przysztych strumieni ustala sie na 10 lat. Prognoza przysztych
strumieni jest oceniana pod wzgledem prawdopodobienstwa ich wystgpienia w odstepach pdtrocznych. Korekta szacunkow
uwzglednia $rednig stope ryzyka niesystematycznego dla Grupy oraz szacowang indywidualnie dla kazdego pakietu
w okresach reprezentatywnych.

4. Szacunki przeptywow pienieznych zawierajg pewne co do wystgpienia kwoty, ktore sa dyskontowane wedtug $redniej
rentownosci instrumentdw dtuznych Skarbu Panstwa. Stopa dyskontowa jest ustalana w oparciu o srednig rentowno$¢ bondw
i obligacji Skarbu Panstwa o terminach wykupu odpowiadajgcych poszczegdlnym okresom prognozy. Tak ustalona stopa
odzwierciedla tylko warto$¢ pienigdza w czasie.

5. W rachunku strumieni pienieznych nie jest uwzgledniane opodatkowanie. Z uwagi na to stopa dyskontowa oparta jest na
formule ,,przed opodatkowaniem”.

Nabyte pakiety wierzytelnosci dzielg sie na nastepujace najwazniejsze kategorie:

31.03.2016 31.12.2015
Kategoria wierzytelnosci 7 - 7 -
Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa

pakiety bankowe 102 768 101 181
telefonia 32 550 32450
pozostate 10 544 11 064

RAZEM 145 862 144 695

c. Dane wejsciowe wykorzystywane dla ustalenia wartosci godziwej:

Podstawg ustalenia warto$ci godziwej pakietu wierzytelnosci jest warto$¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna zostata ustalona na
podstawie informagji historycznych o przeptywach z pakietéow o podobnej strukturze i stanie prawnym spraw.
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Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 31.03.2016 31.12.2015

Wartos¢ odzyskiwalna 157 395 155 611
Wspdtczynnik dyskontujacy 92,67% 92,98%
Warto$¢ godziwa 145 862 144 695
Okres za ktdéry oszacowano wptywy 10 lat 10 lat

Zaktadany harmonogram wptywdw z pakietow wierzytelnosci. Suma wptywow stanowi warto$¢ odzyskiwalng na dzier bilansowy.
Z uptywem czasu i uzyskiwaniem przychodow warto$¢ odzyskiwalng zmniejsza sie, co znajduje przetozenie w zmianie wartosci godziwej
pakietu.

Szacunkowa warto$¢ przysztych wptywow z wierzytelnosci nabytych 31.03.2016 31.12.2015

Do 6 miesiecy 16 868 16 424
Od 6 do 12 miesiecy 13 884 15 286
0d 1do 2 lat 24 186 25 349
0d 2do5 lat 46 485 46 169
0d 5 do 10 lat 55972 52 383

157 395 155611

d. Stopa dyskontowa oparta na Sredniej rentownosci obligacji Skarbu Panstwa:

31.03.2016 31.12.2015

Rodzaj obligacji SP Srednia rentowno$¢ obligacji SP na rynku wtérnym — | Srednia rentowno$¢ obligacji SP na rynku wtérnym —
stopa dyskontowa przed opodatkowaniem stopa dyskontowa przed opodatkowaniem
1y 1,62% 1,96%
2Y 1,83% 2,06%
3y 2,14% 2,30%
4Y 2,46% 2,52%
5Y 2,77% 2,74%
6Y 2,95% 2,88%
7Y 3,14% 3,01%
8Y 3,33% 3,16%
9Y 3,52% 3,30%
10Y 3,70% 3,43%

Grupa na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastepujgcych parametréw stanowigcych podstawe
szacowania oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych:

— stopa wolna od ryzyka — wzrost stopy wolnej od ryzyka wptywa na zmniejszenie wartosci godziwej,

— okres, za ktdry oszacowano przeptywy pieniezne — wydtuzenie tego okresu powoduje zmniejszenie wartosSci godziwej pakietow
wierzytelnoSci,

— wartos$¢ oczekiwanych, przysztych przeptywdw w oparciu o dostepne aktualne informacje oraz aktualnie wykorzystywane narzedzia
windykacji — wzrost wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych powoduje wzrost wartosci godziwej.

e. Wrazliwos¢ wyceny na zmienno$¢ szacowanej wartosci odzyskiwalnej:

Zmiana wartosci

Iy Zmiana wartosci Wptyw zmian na - Wptyw zmian na

Kategoria wierzytelnosci o d:V:ESVSaﬁna oczekiwanych sume dochodow of::kiwvsgzvcg sume dochodow

24 przeptywow o +5% catkowitych +5% przepty catkowitych (5%)
Bankowe 110 208 5510 5051 (5 510) (5051)
Telefonia 35 695 1785 1475 (1785) (1 475)
Pozostate 11493 575 428 (575) (428)
RAZEM 157 396 7 870 6 954 (7 870) (6 954)
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f.  Wplyw wyceny pakietdw wierzytelnosci w wartosci godziwej na inne dochody catkowite przy uzyciu nieobserwowalnych
danych wejsciowych z uwzglednieniem odroczonego podatku dochodowego.

Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny) na poczatek okresu z uwzglednieniem

efektu podatkowego 31525 32850
Skutki zmiany warto$ci godziwej pakietow wierzytelnosci na dochody catkowite 3772 (1325)
Nabycia udziatéw niekontrolujacych

Zmiana wartosci godziwej wierzytelnosci tacznie 3772 (1325)
Stan nadwyzki z przeszacowania wierzytelno$ci (kapitat z aktualizacji wyceny) z uwzglednieniem efektu 35297 31525

podatkowego na koniec okresu

5.26 Ujawnianie informacji o osobach i jednostkach powigzanych.

5.26.1 Jednostki i osoby o znaczagcym wpltywie na Grupe Kapitatowg na dzien publikacji raportu.

Znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spotki majg osoby petnigce funkcje czionkdw Zarzadu Spétki dominujacej, osoby zasiadajgce w
Radzie Nadzorczej oraz znaczacy akcjonariusze.

5.26.2 Osoby prawne, ktérych zwiazek ze jednostkami Grupy wynika z powigzan kapitatowych i osobowych.

FIZ Sp. z 0.0. — Pani Grazyna Jankowska—Kuchno gtdwny udziatowiec,

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — Pan Jan Kuchno 99,61% udziatdw,

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0.,

Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Sp. K. — Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. 50% udziatdw,

Adimo Egze S.A. — Pan Jerzy Kulesza Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — Pani Grazyna Jankowska — Kuchno Cztonek Zarzadu i Pan Piotr Kuchno
Czionek Zarzadu.

QOO0 OO®

5.27 Transakcje Grupy Kapitatowej z jej jednostkami powigzanymi.

5.27.1 Wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi.

Sprzedaz na rzecz Naleznosci od Zobowigzania wobec

Zakupy od podmiotow

Podmiot powigzany podmiotow . podmiotow podmiotow
) powigzanych ) )
powigzanych powigzanych powigzanych
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
Wspdine przedsiewziecia Brak Brak Brak Brak Brak Brak Brak Brak

Jednostki powigzane osobowo z
jednostkami Grupy Kapitatowej

FIZ Sp. z o0.0. 58 58 35 95
Kancelaria Prawna Grzegorza

Lewandowskiego Spétka Komandytowa 67 178 18 >7
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0. 0 43 0

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0. 16 40 206 205
mem?é?st;mi;chg? ZFLC’)'.‘SIUSZV 694 655 563 860 398 802 1045 2293
Adimo Egze S.A. 24 284 11 346 1514 11789 11 052
FIZ-BUD Sp. z o.0. 3 2413

Zarzad Spotki dominujgcej

Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtéwnej kadry kierowniczej

5.27.2 Opis istotnych transakgji z jednostkami powigzanymi Grupy i warunki ich realizacji.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

@ FIZSp.zo.0.
Obcigzenie Spotki dominujgcej z tytutu kosztéw najmu powierzchni biurowej 58 tys. zt. Zobowigzanie Spotki dominujacej 35 tys. zt.

© Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spétka Komandytowa.
Obstuga prawna jednostek Grupy. Wartos$¢ ustugi 67 tys. zt. Zobowigzanie 18 tys. zt.

© Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0.
Obcigzenie Spdtki dominujgcej 11 tys. zt, w tym z tytutu najmu oraz odsetki od obligacji serii C1 5 tys. zt. Zobowigzanie 206 tys. zt z
tytutu obligacji serii C1.
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@ Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Przychody Spdtki dominujacej z tytutu obstugi sekurytyzowanych wierzytelnosci Future NSFIZ 693 tys. zh. oraz 1 tys.zt. z tytutu
pozostatych ustug. Nalezno$¢ 398 tys. zt.
Koszty wynagrodzenia za zarzadzanie, obcigzajace Future NSFIZ oraz GPM Vindexus NSFIZ przez Mebis TFI S.A. w kwocie 563 tys. zt
i zobowigzanie 1 045 tys. zt.

@ Adimo Egze S.A.
Przychody w kwocie 24 tys. zt. z tytutu naliczonych odsetek od obligacji serii N, P, R i S w pierwszym kwartale 2016r. Koszty w kwocie
11 tys. zt z tytutu ustug windykacji na rzecz Spdtki dominujacej. Naleznos¢ Spotki 1 514 tys. zt., w tym z tytutu obligacji serii N, P, Ri S
1509 tys. zt. i 5 tys. zt. z tytutu ustug.

© FIZ-BUD Sp. z 0.0.
Naleznos¢ 2 413 tys. zt, w tym 2 409 tys. zt. z tytutu przedptaty na zakup lokalu biurowego.

5.28 Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani po tym
dniu.

Na dzier sporzadzenia raportu i dzien opublikowania raportu jednostki tworzace Grupe Kapitatowg nie posiadaty zadnych niesptaconych
pozyczek lub innych zobowigzan, w stosunku do ktérych nalezatoby podjaé okreSlone dziatania naprawcze.

5.29 Zobowigzania warunkowe.

Zobowigzania warunkowe z umowy przedwstepnej nabycia lokalu biurowego — opisano w rozdziale V pkt 5.22
sprawozdania jednostki dominujace;j.
Inne zobowigzania warunkowe — nie wystepuja.

5.30 Udzielone gwarancje i poreczenia.

W okresie objetym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie udzielono gwarancji lub poreczen.

5.31 Zdarzenia po dacie bilansu.

Nie wystapity istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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V. Kwartalna informacja finansowa jednostki dominujgcej Gielda Praw
Majatkowych ,Vindexus” S.A. za pierwszy kwartat roku sprawozdawczego od
01.01.2016 r.do 31.12.2016 .

1. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat i innych dochodéw

catkowitych.
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 5359 4 864
Przychody z wierzytelno$ci nabytych 2828 2701
Inne przychody 2531 2163
Koszty wiasny 1017 1075
Koszty nabycia wierzytelnosci 1017 1075

Inne koszty wiasne

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4342 3789
Pozostate przychody operacyjne 5 16
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 1951 1819
Pozostate koszty operacyjne 148 23
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2248 1963
Przychody finansowe 40 342
Koszty finansowe 595 1250
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1693 1055
Podatek dochodowy 338 213
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1 355 842

Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej

Zysk (strata) netto 1355 842
Suma innych dochodéw w wyniku przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy, w tym: 4 660 1390
Dochody ujete w kapitale, ktore nie zostang przeklasyfikowane na wynik finansowy:
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Dochody ujete w kapitale, ktore moga zostac przeklasyfikowane na wynik finansowy: 4 660 1390
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 4 660 1390
Suma dochodéw catkowitych 6 015 2232
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,12 0,07
Rozwodniony za okres obrotowy 0,12 0,07
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,12 0,07
Rozwodniony za okres obrotowy 0,12 0,07
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
Warszawa, 16 maja 2016r.

36

Wszystkie kwoty w raporcie skonsolidowanym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich o ile nie wskazano inaczej.



Raport skonsolidowany Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”

za pierwszy kwartat od 01.01.2016r. do 31.03.2016r. roku sprawozdawczego od 01.01.2016r.do 31.12.2016r.

2. Srddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej.

Aktywa trwale 122 254 115485
Rzeczowe aktywa trwate 1612 1636
Wartoéci niematerialne 41 53
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 120 067 113 394
Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 223 223
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 311 179
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe 46 080 45 424
Naleznoéci handlowe i pozostate 4374 5976
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Nabyte wierzytelnosci 35 698 36 951
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 1509 1791
Rozliczenia miedzyokresowe 89 43
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4410 663
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM 168 334 160 909

Kapitatl wiasny 118 966 112 951
Kapitat zaktadowy 1159 1159
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6935 6935
Akcje wtasne

Pozostate kapitaty 106 824 102 164
Niepodzielony wynik finansowy 2693 (145)
Wynik finansowy biezacego okresu 1355 2838
Zobowigzanie dlugoterminowe 40 993 34713
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 25 457 20 026
Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15222 14 380
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1 5
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 313 302
Pozostate rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe 8 375 13 245
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 7 410 12 222
Zobowigzania handlowe 73 160
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 176 155
Pozostate zobowigzania 498 511
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 16 16
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 150 149
Pozostate rezerwy 52 32
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 168 334 160 909
Warszawa, 16 maja 2016r.
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3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym.

Wyszczegodlnienie

Kapitat
zaktadowy

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy
akcji powyzej
ceny
nominalnej

Akcje Pozostate
wihasne kapitaty

Trzy miesigce zakonczone 31.03.2016r.

Niepodziel
ony wynik
finansowy

Wynik
finansowy
biezgcego

okresu

Kapitat
wihasny
ogotem

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 1159 6 935 102 164 2693 112 951
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedow podstawowych

Kapitat wiasny po korektach 1159 6 935 102 164 2693 112951
Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Ptatnosci w formie akcji

Podziat zysku netto

Suma dochoddw catkowitych 4 660 1355 6 015
Kapitat wiasny na dzien 31 marca 2016r. 1159 6 935 106 824 2693 1355 118966

Trzy miesigce zakonczone 31.03.2015r.

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 1159 6 935 90 991 5488 104 573
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedow podstawowych (2 952) (145) (3097)
Kapitat wiasny po korektach 1159 6 935 88 039 5343 101 476
Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Ptatnosci w formie akcji

Podziat zysku netto

Suma dochoddw catkowitych 1390 842 2232
Kapitat wiasny na dzien 31 marca 2015r. 1159 6 935 89 429 5343 842 103708
Warszawa, 16 maja 2016r.
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4. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

31.03.2016 31.03.2015

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1693 1 055
Korekty razem 1124 2520
Amortyzacja 43 40
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 553 907
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw 32 (1)
Zmiana stanu wierzytelnosci 334 899
Zmiana stanu naleznosci 302 1308
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (90) (16)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (46) (613)
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej @ 4)
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 2817 3575
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (701) (330)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2116 3245
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 1923 227
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych

Zbycie aktywéw finansowych 600

Odsetki otrzymane od obligadji 1323 227
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki (307) (11)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 7) (11)
Nabycie nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe (300)

Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1616 216
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 6 000 0
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 6 000

Inne wptywy finansowe

Wydatki (5 985) (1991)
Nabycie akcji wtasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku (10)

Spiaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (5327) (920)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Patnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (11) (10)
Odsetki zaptacone od kredytéw i obligacji (637) (1 061)
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 (1991)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 3747 1470
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 3747 1470
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 663 683
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 4410 2153
Warszawa, 16 maja 2016r.
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5. Informacje objasniajace.

5.1 Zasady rachunkowosci wynikajace z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej MSSF/ MSR.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016r. do 31.03.2016r. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci
finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji
(SKI), wg stanu zatwierdzonego przez Unie Europejska i obowigzujacego w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Dane w niniejszym $rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt), ktdre sg
walutg funkcjonalng i prezentacji Spétki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spdtki za rok 2015, sporzadzonym wedtug MSSF
/MSR.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktdre zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2015r.

5.1.1 Zmiany do MSSF / MSR/

Spotka sporzadza sprawozdania finansowe wg zasad rachunkowosci wynikajacych z aktualnie obowigzujgcych standardow
i interpretacji, wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzonych do stosowania w UE w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Zostaty one szczeg6towo opisane w rozdziale IV pkt 5.2 sprawozdania skonsolidowanego.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardow i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Spotki
wptywajacych na wielkosci wykazane w sprawozdaniach finansowych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016r. oraz 2015r. Spétka nie
skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane oraz
zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre wejda do obowigzkowego stosowania w kolejnych okresach sprawozdawczych.

5.2 Wplyw zmiany wybranych zasad rachunkowosci na skiadniki aktywow lub pasywow oraz
poszczegolne elementy sprawozdania z zyskow lub strat i innych dochodow catkowitych
jednostki dominujacej.

Nie wystgpity zmiany.

5.3 Ujawnienie bledu w zakresie ustalania wartosci aktywow i rezerw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, dotyczace niektorych skladnikow aktywow i pasywow oraz
dochodow catkowitych w okresach poréwnawczych.

5.3.1 Ujawnienie réznic przejsciowych pomiedzy wyceng bilansowg a podatkowg sktadnikow aktywow i zobowigzan
oraz ich wptyw na podatek odroczony, a takze wynik finansowy.

a. Do 31.12.2014r. Spdtka stosowata zasade zaliczania w koszty okresu premii za ostatni miesigc roku sprawozdawczego w miesigcu
wyptaty, ktdra miata miejsce w styczniu roku nastepnego. Zasade stosowano w sposéb ciggty, a jej skutki nie miaty znaczacego wptywu
na wynik finansowy.

W 2015r. przyjeta zasade zaliczania w dochody catkowite wszystkich kosztow dotyczacych danego roku sprawozdawczego. Pozycje,
ktére powstang jako zobowigzania po uptywie roku sprawozdawczego i sg znane co do wielkosci i momentu realizacji zaliczono do
rozliczen miedzyokresowych biernych kosztow. Skutkiem tego byto zwiekszenie kosztow roku sprawozdawczego i zwiekszenie
zobowigzan. Spotka uznata zmiane tej zasady za korekte btedu. Zmiana ta stanowigca ujemng rdznice przejsciowg spowodowata wzrost
stanu aktywdw na podatek odroczony i zmiane wyniku finansowego. Stosowng korekte zastosowano dla okresow poréwnawczych. W
okresach poréwnawczych korekta zostata odniesiona na niepodzielony wynik finansowy.

Ujemna rdznica przejéciowa / premie za ostatni miesigc okresu

(149) (156)
sprawozdawczego
Zmiana aktywdw odroczonych 28 1) 29
Zmiana wyniku finansowego 6 6
Stan zobowigzan pozostatych 149 ) 156

b. Ujemna rdznica przejsciowa z tytutu roznicy miedzy wyceng bilansowg udziatow w jednostkach pozostatych a ich wartoscig
podatkowa.
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Wycena bilansowa udziatéw w jednostkach pozostatych w wartosci godziwej byta nizsza niz ich warto$¢ podatkowa (w cenie nabycia).
Rdznice pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowa uznano za ujemng rdznice przejsciowq i utworzono aktywa na odroczony podatek.
Poniewaz réznica wystapita w latach wczesniejszych, zaliczono podatek odroczony od tej réznicy w niepodzielony wynik finansowy.

31.03.2015 31.12.2014 01.01.2014

Ujemna rdznica przej$ciowa /udziaty w jednostkach pozostatych (52) (52)
Utworzenie aktywow z tyt. odroczonego podatku 10 10
Zmiana wyniku finansowego 0 0 0
Zmiana odniesiona w niepodzielony wynik finansowy 10 10 10

c. Dodatnia roznica przejsciowa pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych i
prawnych a ich wartoscig w ujeciu podatkowym.

Zrodtem dodatniej réznicy przejéciowej, ktdrg ujawniamy w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest odmienny sposéb amortyzowania
oraz okres amortyzacji sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych, zastosowany przez Spotke
wg MSSF/MSR w poréwnaniu do wymogow podatkowych.

Z uwagi na wyzszg wartos¢ bilansowg tych aktywdw w stosunku do podatkowej uznano rdznice za przejéciowg rdznice dodatnig i
utworzono rezerwe na podatek odroczony. Zmiany podatku odroczonego dla okresow poréwnawczych odniesiono w niepodzielony
wynik finansowy.

Rdznica przejsciowa dodatnia z tytutu bilansowej wyceny rzeczowych
sktadnikéw ma]qtku z wytgczeniem leasingu
Rdznica przejsciowa dodatnia z tytutu bilansowej wyceny wartosci

; - ] 88 (12) 100
niematerialnych i prawnych
Suma dodatnich réznic przejsciowych 138 (8) 146
Rezerwa na podatek odroczony 27 1) 28
Wptyw podatku odroczonego na wynik finansowy 1 1

d. Wplyw faczny korekt w wyniku ujawnienia réznic przejSciowych na podatek odroczony, wynik finansowy, niepodzielony wynik
finansowy oraz sume aktywow i pasywow.

Zmiana aktywéw na podatek odroczony 38 (1) 39
Zmiana sumy aktywéw 38 (1) 39

Zmiana wyniku finansowego

Zmiana rezerwy na podatek odroczony 27 (1) 28
Zmiana zobowigzan 149 (7) 156
Zmiana sumy pasywow 38 (1) 39

W tabeli nizej przedstawiono elementy korekty, ktore miaty wptyw na wysokos$¢ wyniku niepodzielonego.

Rdznice odniesione na niepodzielony wynik finansowy 31.03.2015 01.01.2015

Zwiekszenia kosztéw dotyczace lat ubiegtych (156) (154)
Zmiana aktywéw na odroczony podatek w wyniku ujawnienia ujemnych réznic przejsciowych 38 39
Zmiana rezerwy na odroczony podatek w wyniku ujawnienia dodatnich réznic przejéciowych (27) (28)
Wptyw na niepodzielony wynik finansowy (145) (143)

5.3.2 Ujawnienie dodatniej réznicy przejsciowej z tytutu zyskdw z przeszacowania pakietow wierzytelnosci do
warto$ci godziwe;j.

Dochody ujete w kapitale wtasnym w kategorii kapitaty pozostate, ktdre moga zosta¢ odniesione na wynik finansowy, zostaty
rozszerzone o sume zyskdw niezrealizowanych, powstatych w wyniku przeszacowania wierzytelnosci nabytych do wartosci godziwej.
Dotychczas zyski te byty kwalifikowane jako inne dochody w kategorii tych dochoddw, ktdre w okresach przyszlych nie zostang
odniesione na wynik finansowy. Zyski z przeszacowania wierzytelnosci nabytych odniesione w kapitaty pozostate jako kapitat z
aktualizacji wyceny skorygowano o podatek odroczony. Zmiana zyskdéw odniesiona w dochody catkowite jest kwotg netto. Wskazana
korekta spowodowata zwiekszenie rezerwy na podatek odroczony i zmniejszenie kapitatdw pozostatych. Zostata uznana za korekte
bfedu.

Pomiedzy wyceng bilansowg a podatkowa sumy naktadow poniesionych na zakup pakietow i dochodzenie roszczen powstaje ujemna
roznica przejsciowa, dla ktorej tworzy sie aktywa z tytutu odroczonego podatku. Wynika to z odmiennego rozliczenia aktywowanych
naktadéw na zakup i dochodzenie roszczen dla celow podatkowych (warto$¢ nizsza) w stosunku do rozliczenia w rachunku zyskéw lub
strat. Dla aktywowanych naktaddw przyjeto okreSlenie cena bilansowa lub cena podatkowa. Utworzona rezerwa na podatek odroczony
jest kompensowana z aktywem na odroczony podatek do kwoty nizszej.
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Opis pozycji 01.03.2015 31.12.2014 01.01.2014

Wartos¢ godziwa wierzytelnosci nabytych 37975 38991 42 040
Kapitat z aktualizacji wyceny ( zyski z przeszacowania) 15421 15538 16 772
Podatek odroczony ujety w kapitale (2929) (2952) (3187)
Kapitat z aktualizacji wyceny po uwzglednieniu podatku odroczonego 12 492 12 586 13 585

5.3.3 Wptyw korekty btedéow podstawowych na warto$¢ poszczegodlnych kategorii rachunku zyskéw i strat oraz
innych dochoddw catkowitych, sumy aktywow i sumy pasywow w okresach porownawczych.

31.03. 2015 31.03.2015
Zmiana aktywow z tytutu odroczonego podatku (e el

Aktywa z tytutu odroczonego podatku, w tym:

Podatek odroczony od ujemnej réznicy przejSciowej miedzy *ceng bilansowa a
podatkowg wierzytelnosci nabytych —kompensata aktywa z rezerwa

Podatek odroczony od pozostatych ujemnych réznic przejéciowych

Wplyw korekty podatku odroczonego w wyniku ujawnienia ujemnych réznic

przejsciowych (pkt.a,b oraz d)

154

38

(2 507) 2 699
(2 545) 2 545
154

38

Wptyw korekty podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych na

sktadniki i sume aktywow

31.03.2015 Korekta 31.03.2015
(po korekcie) (przed korekta)

Aktywa trwate 105 966 (2507) 108 473

Rzeczowe aktywa trwate 1 680 1 680

Wartoéci niematerialne 89 89

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 103 907 103 907

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 98 98

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 192 (2507) 2 699

Aktywa obrotowe 62 395 62 395

AKTYWA RAZEM 168 361 (2507) 170 868
taczna zmiana | Kompensata z 31.03.2015

Zmiana rezerwy na odroczony podatek (gé'ggr'ggég) re;sdng’é Ea ak;y;\g/aetn;kna ngcrizﬁi (przed
odroczony odroczony odroczonego korekta)

Rezerwa na odroczony podatek, w tym: 12 866 411 (2 545) 2956 12455

Podatek odroczony dotyczacy kapitatu z aktualizacji wyceny

wierzytelnosci / kwota kompensaty z aktywem na odroczony 384 384 (2 545)* 2929

podatek

Whplyw korekty podatku odroczonego w wyniku ujawnienia 27 27 27

dodatnich réznic przejéciowych ( pkt. 1c oraz pkt. 1d)

Podatek odroczony od pozostatych dodatnich réznic przejsciowych 12 455 12 455

* Kompensata rezerwy z aktywem na odroczony podatek z tytutu ujemnej réznicy przejéciowej pomiedzy wartoécig bilansowg a podatkowa naktadow

aktywowanych na zakup wierzytelnosci i dochodzenie roszczen.

Wptyw korekt podatku odroczonego w wyniku ujawnienia dodatnich i ujemnych

réznic przejSciowych na sktadniki i sume pasywow

31.03.2015 Korekta 31.03.2015
(po korekcie) (przed korekta)

Kapitat wlasny 103 708 (3 067) 106 775
Kapitat zaktadowy 1159 1159
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935
Pozostate kapitaty 89 429 (2929) 92 358
Niepodzielony wynik finansowy ( pkt. 1d) 5343 (145) 5488
Wynik finansowy biezgcego okresu 842 7 835
Zobowigzanie dlugoterminowe 36 532 411 36121
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 23 350 23 350
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego / korekta 12 866 411 12 455
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 17 17
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 299 299
Zobowigzania krotkoterminowe/ korekta a 28121 149 27 972
PASYWA RAZEM 168 361 (2507) 170 868
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Wptyw korekty podatku odroczonego w wyniku ujawnienia dodatnich réznic 31.03.2015 Korekta 31.03.2015
przejsciowych na sume dochodéw catkowitych (po korekcie) (przed korekta)

Zysk netto 842 7 835
Suma dochoddw z tytutu przeszacowania sktadnikdw aktywow finansowych 1390 23 1367
Zmiana w dochodach, ujetych w kapitale, ktéra nie zostanie odniesiona na wynik

y 0 117 (117)
finansowy

%mlana w dochodach, ujetych w kapitale, ktéra moze zosta¢ odniesiona na wynik 1390 (94) 1484
inansowy

Suma dochodéw catkowitych 2232 30 2202

Wptyw zmian i korekt na poszczegdlne kategorie w rachunku zyskéw lub 01.01.2015-31.03.2015 01.01.2015-01.03.2015

strat oraz innych dochodéw catkowitych (po korekcie) (przed korektg)

Przychody z dziatalnoSci operacyjnej 4 864 4 864
Przychody z wierzytelnosci nabytych 2701 2701
Inne przychody 2163 2163
Koszty wtasny 1075 1075
Koszty nabycia wierzytelnosci 1075 1075
Inne koszty wiasne

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3789 3789
Pozostate przychody operacyjne 16 16
Koszty ogdlnego zarzadu 1819 7 1826
Pozostate koszty operacyjne 23 23
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1963 7 1956
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1055 7 1048
Podatek dochodowy 213 213
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 842 7 835
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 842 7 835
szs;i)rzzgltaux przeszacowania sktadnikéw aktywoéw finansowych dostepnych 1390 23 1367
Suma dochoddw catkowitych 2232 30 2202

5.4 Dane porownawcze.

W $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.03.2016r. zastosowano jako dane poréwnawcze informacje
jednostkowe Spdtki za rok od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. oraz za pierwszy kwartat 2015r., z uwzglednieniem przeksztatcen opisanych
w rozdz. V. 5.3.

5.5 Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Spotce nie wystepuje zjawisko sezonowosci oraz cyklicznosci dziatalnosci.

5.6 Segmenty operacyjne w dziatalnosci Spotki.

W swojej dziatalnosci operacyjnej Spotka wyodrebnita segmenty operacyjne z uwagi na kryterium rodzaju wykonywanych przez nig
ustug windykacji. Sa to segmenty:

©  zarzadzanie whasnymi wierzytelnosciami,

©  zarzadzanie wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych.
Spotka zarzadza wierzytelnosciami nabytymi na wiasny rachunek od wierzyciela pierwotnego, w wyniku ktérej to dziatalnosci uzyskuje
przychody operacyjne (przychody z wierzytelnoéci nabytych) w kwocie wplywdw na rachunek bankowy. Zarzadza réwniez
wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych i innych jednostek, co skutkuje uzyskaniem wynagrodzenia w zaleznosci od odzyskanych
kwot.
Przy zastosowaniu kryterium ilosciowego w pierwszym kwartale 2016r. przychody uzyskiwane z segmentu zarzadzania wiasnymi
wierzytelnosciami stanowig 52,77%, a przychody z segmentu zarzadzania wierzytelnoSciami obcymi stanowig 47,23% przychodow
operacyjnych. W  poréwnaniu do pierwszego kwartatu  2015r. udziat przychodow z  wierzytelnoéci  wiasnych
w strukturze przychoddéw zmniejszyt sie o ok.3%. Wynika to z faktu, ze zakupy wierzytelnosci dokonywane sg gtéwnie do funduszy
sekurytyzacyjnych, ktorymi zarzadza Spotka.
Spotka jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe i skorzystata z mozliwosci prezentowania
informacji o segmentach tylko w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 8 par.4.
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5.7 Opis transakcji w pierwszym kwartale b.r., wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat,
wynik finansowy netto oraz przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wplyw.

W pierwszym kwartale 2016r. oraz do dnia publikacji raportu Spdtka nie odnotowata w dziatalnosci operacyjnej zdarzen o nietypowym
charakterze ze wzgledu na ich rodzaj i wielko$¢, ktdre miatyby wptyw na jej wyniki oraz sytuacje finansowa.

Zdarzenia w okresie Pozycja w sprawozdaniu . .
01.01.2016 — 31.03.2016 Skutek Kwota Dodatkowe informacje
1

Zdarzenia w zakresie objetych obligacji
Opisano w rozdziale V pkt

Objecie obligacji serii S Poniesione wydatki Pozostate aktywa finansowe (300) 5.9.1

Umorzenie obligacji serii Z Wptyw $rodkow Pozostate aktywa finansowe 600 Opisano w5r.c;z.cliziale V pkt
2. | Zdarzenia w zakresie pozostatych zobowigzan finansowych

Wykup obligacji serii M1, 01 Poniesione wydatki Pozost?i’{:aﬁc;téal\/\éiazania (5327) Opisano wsr?lzgziale V pkt

Emisja obligacji serii X1 Wptyw érodkéw P°Z°5t?:§aﬁzgmiazama 6oop OPisanow Sr."lngia'e v pkt

5.8 Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych.

Inwestycje diugoterminowe.

31.03.2016 31.12.2015
Wyszczegodlnienie ilos¢ certyfikatow Wartos¢ ilos¢ certyfikatow Wartos¢
inwestycyjnych bilansowa** inwestycyjnych bilansowa**

Certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus NSFIZ* 64 94 995 64 87 967
Certyfikaty inwestycyjne w Future NSFIZ* 4 600 25072 4 600 25 427
RAZEM 4 664 120 067 4 664 113 394

NSFIZ* — Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Warto$¢ bilansowa **Certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych wycenione sg w wartosci godziwej, jako iloczyn wartosci godziwej aktywow
netto funduszu przypadajgcej na jeden certyfikat i ilosci posiadanych przez Spotke certyfikatow.

5.8.2 Opis inwestycji w jednostkach zaleznych wg stanu na 31.03.2016r.

Jednostka dominujaca posiada certyfikaty funduszy sekurytyzacyjnych: GPM Vindexus NSFIZ oraz Future NSFIZ.
© GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Na dzien sporzadzenia oraz dzien opublikowania niniejszego raportu Spdtka posiadata w GPM Vindexus NSFIZ 64 certyfikaty
inwestycyjne.

Sposob objecia certyfikatdw inwestycyjnych w GPM Vindexus NSFIZ oraz ich stan na 31.03.2016r.
Liczba

Liczba Cena_ 'Wartosc»< Tlos¢ posiada Wartosé CI* w Udziat CI ) posiadanych
. — . nabycia objetych CI* w | umorzo nych ) . przez jednostke
Emisja Data objecia objetych | . ) . 4 cenie nabycia w z R
I jednego cenie nabycia nych CI* na na 31.03.2016 dominujaca w
CI *w zt facznie CI* 31.03.2 e strukturze CI* ogétem
016
Seria A 17 lipca 2007 5| 200 000,00 1 000 000,00 0 5 1 000 000,00 100%
Seria C 22 sierpnia 2008 10 | 152 593,61 1525 936,10 0 10 1525 936,10 100%
Seria D 16 wrzesnia 2008 8 | 151 962,50 1215 700,00 0 8 1215 700,00 100%
Seria E 17 stycznia 2011 7 | 660 736,32 4 625 154,24 0 7 4 625 154,24 100%
Seria F 16 lutego 2011 38 | 665 698,92 25 296 558,96 4 34 22 633 763,28 100%
Ogétem 68 33 663 349,30 64 31 000 553,62 100%

CI* certyfikat inwestycyjny
© Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

1 stycznia 2016r. Spotka posiadata w Future NSFIZ 4600 certyfikatow inwestycyjnych.
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Sposdb objecia certyfikatow inwestycyjnych w Future NSFIZ oraz ich stan na 31.03.2016r.

L - . Cena nabycia 4 aen
*
Emisja Data objecia Liczba CI jednego CT* w 2t Warto$¢ emisji w zt

Seria A 3 kwietnia 2012 100 2 000,00 200 000,00
Seria B 11 wrzesnia 2012 3400 1767,2681 6 008 711,54
Seria C 28 wrzesnia 2012 900 2 862,3968 2576 157,12
Seria A 2 stycznia 2013 200 2000,00 400 000,00
ogotem 4 600 9 184 868,66

CI* —certyfikat inwestycyjny

W okresie od daty objecia do dnia opublikowania raportu nie umorzono certyfikatow Future NSFIZ.

Wartos¢ Przeszacowanie Wartos¢ Procent Procent
Nazwa jednostki zaleznej udziatéw w do wartosci bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
cenie nabycia godziwej udziatéw udziatéw gtosow

GPM Vindexus NSFIZ 31 000 63 995 94 995 100% 100% Metoda przejecia
Future NSFIZ 9 185 15 887 25072 100% 100% Metoda przejecia
Ltacznie 40 185 79 882 120 067 100% 100%

Wzrost wartosci
Nazwa Aktywa Kapitat lokat w Dochody
NSFIZ netto funduszu odniesieniu do | zatrzymane

Zyski Przychody z Wynik z
zrealizowane lokat netto operacji za

Warto$¢ Aktywa Warto$¢

zakumulowane | zakumulowane | 01Q 2016r. BRNCH RRICIolE ZcEaiiazan

A =H-] B D=E+F E F G H I J
B-D
GPM
Vindexus 94995 29422 20 130 45 443 77763 (32 320) 7028 96 161 96 161 1166
Future 25072 9185 18 959 (3072) 13815 (16 887) (355) 42058 42058 16 986
Lacznie 120 067 38 607 39 089 42371 91578 (49 207) 6673 138219 138219 18 152

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spotka posiadata 64 certyfikaty inwestycyjne w GPM ,Vindexus” NSFIZ, co
stanowito 100% w ogodlnej liczbie certyfikatow oraz 4 600 certyfikatow inwestycyjnych w Future NSFIZ, co réwniez stanowito 100% w
0gdlnej licznie certyfikatow funduszu.

5.8.3 Wptyw wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci godziwej przy uzyciu nieobserwowalnych danych
wejsciowych na inne dochody catkowite.

Wyszczegolnienie 31.03.2016 31.12.2015

Stan nadwyzki z przeszacowania certyfikatow do wartosci godziwej (kapitat z aktualizacji wyceny) na

59 299 50 130
poczatek okresu
Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych na dochody catkowite 5405 9169
Nabycia udziatéw niekontrolujacych
Zmiana wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych tacznie / wptyw na dochody catkowite 5 405 9 169
Stan nadwyzki z przeszacowania certyfikatdw do wartosci godziwej (kapitat z aktualizacji wyceny) na koniec 64 704 59 299

okresu

5.8.4 Informacja o zabezpieczeniach zaciggnietych zobowigzan poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na
certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NSFIZ i Future NSFIZ.

Instrument Tlos¢ certyfikatow . Stan CI* objetych zastawem | Stan CI* objetych zastawem rejestrowym na
zabezpieczajacy inwestycyjnych sl aelb sl ey rejestrowym 31.03.2016 dzien publikacji raportu skonsolidowanego

GPM Vindexus NSFIZ

Seria A 5 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 6 brak zastawu brak zastawu
Seria C 1 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 3 obligacje serii X1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria D 8 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria E 7 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 21 obligacje serii S1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 3 obligacje serii X1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 7 obligacje serii L1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 1 obligacje serii X1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 2 brak zastawu brak zastawu
Suma 64
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Future NSFIZ

Seria A 300 brak zastawu brak zastawu
Seria B 3400 brak zastawu brak zastawu
Seria C 900 brak zastawu brak zastawu
Suma 4 600

CI* — certyfikat inwestycyjny

Zmiany w zastawach rejestrowych w pierwszym kwartale 2016r. oraz po dniu bilansowym.

©  Postanowieniem sadu z 15 stycznia 2016r. wykreslony zostat zastaw rejestrowy na 1700 certyfikatach inwestycyjnych Future
NSFIZ serii B od nr 1 do 1700, ktore stanowity zabezpieczenie obligacji serii K1.

©  Postanowieniem sadu z 29 lutego 2016r. wykreslony zostat zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych Future NSFIZ
serii A od nr 1 do 300, serii B od nr 1800 do 3400 oraz na 100 certyfikatach serii C, ktory stanowit zabezpieczenie obligacji
serii M1.

©  Postanowieniem sadu z 4 marca 2016r. oraz 25 marca 2016r. ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na certyfikatach GPM
Vindexus NSFIZ serii C od nr 8 do 10, serii F od nr 22 do 24 oraz o nr 36. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie obligacji
serii X1.

©  Postanowieniem sadu z 9 marca 2016r. wykreslony zostat zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych GPM Vindexus
NSFIZ serii C od nr 1 do 6, ktdry stanowit zabezpieczenie obligacji serii O1.

5.9 Pozostate aktywa finansowe.

Pozostate aktywa dtugoterminowe 31.03.2016 31.12.2015

Pozyczki udzielone

Obligacje

RAZEM 0 0

Pozostate aktywa krotkoterminowe 31.03.2016 31.12.2015

Pozyczki udzielone

Obligacje 1509 1791
RAZEM 1509 1791
Obligacje serii N 746 733
Obligacje serii P 205 201
Obligacje serii R 255 250
Obligacje serii Z 607
Obligacje serii S 303

Razem obligacje objete 1509 1791

— dtugoterminowe

— krétkoterminowe 1509 1791
i
Wg stanu na 31.03.2016 1450 1509
Obligacje serii N 11.05.2015 11.07.2016 700 7,50% 7,45% 746
Obligacje serii P 30.11.2015 30.11.2016 200 7,25% 7,25% 205
Obligacje serii R 18.12.2015 18.12.2016 250 7,35% 7,54% 255
Obligacje serii S 24.02.2016 15.09.2016 300 10,00% 10,22% 303
Wg stanu na 31.12.2015 1750 1791
Obligacje serii N 11.05.2015 11.07.2016 700 7,50% 7,45% 733
Obligacje serii P 30.11.2015 30.11.2016 200 7,25% 7,25% 201
Obligacje serii R 18.12.2015 18.12.2016 250 7,35% 7,54% 250
Obligacje serii Z 16.11.2015 31.03.2016 600 10,00% 10,32% 607
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19 lutego 2016r. Spotka udzielita krotkoterminowej pozyczki Fiz—Bud Sp. z 0.0. w kwocie 3 200 tys. zt oprocentowanej 4,5% w skali
roku. Pozyczka bedzie wyptacana w transzach w zaleznosci od zapotrzebowania pozyczkobiorcy. Termin zwrotu pozyczki 31 grudnia
2016r. Zabezpieczeniem pozyczki jest ustanowienie przez pozyczkobiorce hipoteki umownej w kwocie 5 min zt na nieruchomosci
potozonej przy ul. Grochowskiej 152 w Warszawie oraz zastaw na 100 udziatach Fiz—-Bud Sp. z o0.0., ktdre sg w posiadaniu Dom

Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0.

5.9.1 Zdarzenia w zakresie obligacji objetych.
Objecie obligacji.

© 24 lutego 2016r. Spétka objeta 300 obligacji serii S 0 wartoéci nominalnej i cenie emisyjnej 1 tys. zt kazda. taczna wartos¢

obligacji 300 tys. zt, oprocentowanie 10% w skali roku. Termin wykupu 15 wrzesnia 2016r.

Umorzenie obligagiji.

© 31 marca 2016r., zgodnie z warunkami emisji, dokonano umorzenia 600 obligacji serii Z o fgcznej wartosci nominalnej 600

tys. zt.

5.10 Pozostale aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Inwestycje dtugoterminowe 31.03.2016 31.12.2015

Akcje / Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie 223
Akcje spotek notowanych na gietdzie

RAZEM 223

223

223

5.11 Naleznosci handlowe i pozostate Spotki.

5.11.1 Naleznosci brutto handlowe i pozostate.

Naleznosci handlowe i pozostate netto 4374
— od jednostek powigzanych 3681
— od pozostatych jednostek 693
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 102
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 4476

5976
5183
793
226
6 202

5.11.2 Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty.

Jednostki powigzane

0-60 1272 1535

61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 1272 1535

Jednostki pozostate

0-60 182 287

61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane 103 226

Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 285 513

Naleznosci handlowe brutto 1557 2048

odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 102 226

Naleznosci handlowe netto 1455 1822
47

Wszystkie kwoty w raporcie skonsolidowanym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich o ile nie wskazano inaczej.



Raport skonsolidowany Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”
za pierwszy kwartat od 01.01.2016r. do 31.03.2016r. roku sprawozdawczego od 01.01.2016r.do 31.12.2016r.

5.11.3 Naleznosci pozostate.

Pozostate naleznosci netto, w tym: 2919 4154
— od jednostek powigzanych 2 409 3648
— od pozostatych jednostek 510 506

QOdpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia)

Pozostate naleznosci brutto 2919 4 154
Pozostate naleznosci netto, w tym: 2919 4154
— z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od osdb prawnych 510 506
— przedptata na nabycie nieruchomosci inwestycyjnej 2 409 2348
— odsetki nalezne od umorzonych obligacji 1 300
—inne

Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia)
Pozostate naleznosci brutto 2919 4154

5.11.4 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych.

W pierwszym kwartale 2016r. odpis na naleznosci handlowe zmniejszyt sie o 124 tys. zt.

5.12 Wierzytelnosci nabyte — zmiana ich wartosci bilansowej w pierwszym kwartale 2016r. oraz
w okresie porownawczym.

A. Stan wierzytelnosci na poczatek okresu 36 951 38 991
1. Zwiekszenia, w tym: 799 2293
1a. zakup nowych wierzytelno$ci 13 116
1b. optacone wpisy sadowe oraz optaty komornicze 786 1 346
1c. zmiana odpisoéw aktualizujgcych

1d. zmiana zyskéw z przeszacowania do wartosci godziwej/ zaliczona do innych dochodéw catkowitych 673
1e. zmiana rezerwy na odroczony podatek od zyskdw z przeszacowania 158
2. Zmniejszenia w tym: (2 052) (4 333)
2a. koszt wiasny przychoddw z windykacji/ rachunek zyskoéw i strat (1017) (4 194)
2b. zmiana zyskow z przeszacowania do wartosci godziwej/ zaliczona do innych dochoddw catkowitych (745)

2c. zmiana rezerwy na odroczony podatek od zyskdw z przeszacowania (174)

2d. zakonczenie windykacji oraz zwroty wierzytelnosci do zbywcy (5) (57)
2e. zmiana odpiséw aktualizujgcych (111) (82)
B. Stan wierzytelnosci na koniec okresu 35698 36 951
Wptyw zmiany stanu wierzytelnosci na rachunek przeptywdw pienieznych (—1a—1b—1c-2a-2d-2e) 334 2871

5.12.1 Stosowane techniki wyceny i dane wej$ciowe wykorzystywane do wyceny pakietdw wierzytelnosci do wartosci
godziwej.

Spotka, tak jak wszystkie jednostki Grupy kwalifikuje nabyte wierzytelnosci do kategorii instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy i wycenia w wartosci godziwej. Sposdb wyceny opisano w rozdziale IV pkt 5.25 — informacja o instrumentach finansowych.

5.12.2 Wptyw wyceny wierzytelnoéci nabytych w wartosci godziwej przy uzyciu nieobserwowalnych danych
wejsciowych na inne dochody catkowite.

Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny) 15 450 16 369 (919)

Podatek odroczony od nadwyzki (2 936) (3 110) 174

Stan nadwyzki z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny — rezerwa) po

uwzglednieniu efektu podatkowego 12 514 13259 (745)
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Wyszczegolnienie 31.03.2016 31.12.2015

Nadwyzki z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny) na poczatek okresu z uwzglednieniem

efektu podatkowego 13259 12586
Skutki zmiany wartosci godziwej pakietdw wierzytelnosci na dochody catkowite (745) 673
Nabycia udziatéw niekontrolujacych

Zmiana wartosci godziwej wierzytelnosci tacznie (745)

Stan nadwyzki z przeszacowania wierzytelno$ci (kapitat z aktualizacji wyceny) na koniec okresu 12 514 13 259

5.13 Kapitat akcyjny.

Liczba akcji 11 591 938 11 591 938
Wartos¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitatl zaktadowy w zt 1159 193,80 1159 193,80

Stan i struktura akcjonariatu na 31.03.2016 r. oraz dzien publikacji raportu zostata opisana w rozdz. III pkt 4.

5.13.1 Emisja kapitatowych papierow wartosciowych w pierwszym kwartale 2016r.

W pierwszym kwartale 2016r. nie emitowano kapitatowych papieréw wartosciowych.
Ostatnia emisja akgji serii J miata miejsce w pierwszym kwartale 2011r. i zostata zarejestrowana 7 marca 2011r. przez Sad Rejonowy w
Warszawie.

5.14 Zysk na jedna akcje.

Zysk netto jednostkowy na jedng akcje* 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Zysk netto 1355 2838 842
Sredniowazona iloé¢ akcji 11 591 938 11 591 938 11 591 938
Zysk netto na jedna akcie (w zt.) 0,12 0,24 0,07

5.15 Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu.

Rok obrotowy zakonczony: Data wyptaty dywidendy Wartosack::jjy;vv(l‘jjve;()jy na 1 Tlo$¢ akgji (w sztukach) Dywidenda S:; wyplaty (w

31.12.2014 15.07.2015 0,10 zt 11 591 938 1159 193,80 z
31.12.2013 15.09.2014 0,05 zt 11 591 938 579 596,90 z

W zakresie podziatu zysku netto wypracowanego w 2015r. Zarzad Spotki bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
wyptate dywidendy na jedna akcje w wysokosci 0,125 zt.

5.16 Pozostate kapitaly.

Kapitat zapasowy— podzielony wynik lat ubiegtych 25579 25579
Kapitat z aktualizacji wyceny certyfikatow w GPM Vindexus NSFIZ 51 836 46 143
Kapitat z aktualizacji wyceny certyfikatéw w Future NSFIZ 12 868 13 156
Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci pomniejszony o rezerwe na odroczony podatek 12 514 13 259
Kapitat rezerwowy przeznaczony na wyptate dywidendy 4027 4027
RAZEM 106 824 102 164
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Wyszczegdlnienie

Stan na 01.01.2016
Zwiekszenia w okresie

Nadwyzka z przeszacowania w wartosci godziwej powyzej ceny
nabycia

Efekt podatkowy zmiany zyskéw z przeszacowania do wartosci
godziwej

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto
Zmniejszenia w okresie

Nadwyzka z przeszacowania w wartosci godziwej powyzej ceny
nabycia

Efekt podatkowy zmiany zyskéw z przeszacowania do wartosci
godziwej

Stan na 31.03.2016

Adialag | ol 2
Kapitat ) aktualizacji
wyceny CI
zapasowy * GPM wyceny
*
Vi CI*FUTURE
25579 46 143 13 156
0 7 028 67
7028
67
0 (1335) (355)
(355)
(1335)
25579 51 836 12 868

wyceny portfeli
wierzytelnosci

Kapitat z

aktualizacji Kapitat

rezerwowy

13 259
174

4 027

174

(919)

(919)

12514 4 027

102 164
7 269

7028

241

(2 609)

(1 274)

(1335)

106 824

* —certyfikaty inwestycyjne.

Wyszczegdlnienie

Stan na 01.01.2015

Zwiekszenia w okresie

Nadwyzka z przeszacowania w wartosci godziwej powyzej ceny
nabycia

Efekt podatkowy zmiany zyskéw z przeszacowania do wartosci
godziwej

Podziat zysku netto za 2014,

Zmniejszenia w okresie

Nadwyzka z przeszacowania w wartosci godziwej powyzej ceny
nabycia

Efekt podatkowy zmiany zyskéw z przeszacowania do wartosci
godziwej

Stan na 31.12,2015

Kapitat z
’ aktualizacji
Kapitat wyceny CIJ*
zapasowy GPM
Vindexus
21 296 33951
4283 15 052
15 052
4283
0 (2 860)
(2 860)
25579 46 143

Kapitat z
aktualizacji
wyceny
CI*FUTURE

16 179
709

709

(3732)

(3732)

13 156

Kapitat z
aktualizacji Kapitat
wyceny rezerwo
portfeli wy
wierzytelnosci
12586 4 027
831 0
831
(158) 0
(158)
13 259 4 027

88 039
20 875

15 883
709
4283

(6 750)
(3732)
(3018)
102 164

5.17 Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne.

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze
Razem, w tym:

— dtugoterminowe

— krétkoterminowe

50
295
118

463
313
150

49
282
120

451
302
149

5.18 Emisja i wykup diuznych papierow wartosciowych przez Spoétke w pierwszym kwartale

2016r.

Emisja obligacji.

© Na podstawie uchwaly Zarzadu z 24 lutego 2016r. Spétka wyemitowata 6000 obligacji serii X1 o wartoéci nominalnej i cenie
emisyjnej 1 tys. zt kazda. taczna warto$¢ emisji 6 min zt, oprocentowanie Wibor 3M + marza 3,4%. Termin wykupu 30 lipca
2019r. Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych GPM Vindexus NSFIZ serii C od nr 8

do 10 oraz serii F od nr 22 do 24 oraz o nr 36.

Wykup obligadji.

© 26 stycznia 2016r. Spétka wykupita 3727 obligacji serii M1 o tacznej wartoéci nominalnej 3 727 tys. zt. Obligacje zostaty

wykupione w catosci wraz z odsetkami.

© 26 stycznia 2016r. Spotka wykupita 1600 obligacji serii O1 o fgcznej wartoéci nominalnej 1 600 tys. zt. Obligacje zostaty

wykupione w catosci wraz z odsetkami.

Wszystkie kwoty w raporcie skonsolidowanym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich o ile nie wskazano inaczej.
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5.18.1 Informacja o warunkach wyemitowanych obligacji, ktdre Spdtka posiadata na 31.03.2016r.

Typ transakcji Data przydziatu Data wykupu Oprocentowanie nominalne Oprocentowanie efektywne

Obligacje serii C1 10.09.2012 10.09.2016 4 500 9,40% 9,91%
Obligacje serii L1 01.07.2013 01.07.2018 3500 7,50% 8,17%
Obligacje serii S1 08.11.2013 08.11.2016 754 Wibor 3M+6,25% 9,36%
Obligacje serii W1 09.11.2015 06.05.2020 18 000 7,00% 7,44%
Obligacje serii X1 26.02.2016 30.07.2019 6 000 Wibor 3M+3,40% 5,38%
kacznie 32754

5.19 Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na 31.03.2016r.

Obligacje serii C1 4624 4517
Obligacje serii L1 3468 3550
Obligacje serii M1 3777
Obligacje serii 01 1620
Obligacje serii S1 758 756
Obligacje serii W1 18 024 18 012
Obligacje serii X1 5988

Razem obligacje* 32862 32232
— dtugoterminowe 25 457 20 026
— krétkoterminowe 7 405 12 206

Zabezpieczenia obligacji ustanowione na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NSFIZ i Future NSFIZ zostaty
szczegdtowo opisane w rozdziale V pkt. 5.8.4 niniejszego rozdziatu.

5.20 Kredyty bankowe i pozyczki.

Na dzien opublikowania raportu Spétka dysponowata limitami kredytowymi:
©  w kwocie 150 tys. zt w Toyota Bank Polska S.A.
©  w kwocie 2 000 tys. zt w PKO Bank Polski S.A.

. . . Kwota Wartosc¢ bilansowa | Oprocentowanie Termin
facia ban:::Je(/jD(tJS}/C(Z)lgog;k\/iV & ez kredytu/pozyczki wg wykorzystanych zgodnie z obowigzywa | Zabezpieczenia
ytu/pozy umowy [tys. PLN] kredytow w tys. zt Umowa nia UMow:

Toyota Bank Polska S.A., kredyt odnawialny
krétkoterminowy

PKO Bank Polski S.A., kredyt w rachunku
biezacym

RAZEM 2150 0

Wibor 1M +3,5 %  01.12.2016 Opisano nizej

2 000 0 Wibor 1M +2,3%  31.12.2016 Opisano nizej

Do 31 marca 2016r. saldo wykorzystanych kredytow w Spdtce wynosito 0.

5.20.1 Zabezpieczenie kredytu w PKO Bank Polski S.A.

©  weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa,

© hipoteka umowna faczna do wysokosci 3 min zt na prawie witasnosci do lokalu biurowego, potozonego przy ul. Serockiej 3
lok.B2 w Warszawie, na udziale w wysokosci 8/37 we wspdtwiasnosci lokalowej - garazu podziemnym oraz na udziale w
wieczystym uzytkowaniu gruntu, na ktérym posadowiony jest budynek,

©  przelew wierzytelnoéci pienieznych z polisy ubezpieczenia w/w lokalu,

@ nieodwotane petnomocnictwa udzielone przez Spétke na rzecz PKO BP S.A. do pobierania érodkéw z rachunkéw bankowych

w PKO BP SA oraz ING Bank Slaski S.A. w Warszawie.

5.20.2 Zabezpieczenie kredytu w Toyota Bank Polska S.A.

Linia kredytowa w limicie 150 tys. zt zostata objeta gwarancjg udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego de minimis na podstawie
umowy portfelowej linii gwarancyjnej zawartej pomiedzy bankiem a BGK.
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5.21 Zobowiazania handlowe.

Zobowigzania handlowe 31.03.2016 31.12.2015

Zobowiagzania handlowe 73 160
Wobec jednostek powigzanych 42 59
Wobec jednostek pozostatych 31 101

Spdtka nie posiada zobowigzan handlowych w walutach obcych.

5.22 Zobowiazania podjete przez Spotke na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

Na mocy aktu notarialnego z 1 wrzeSnia 2014r. Rep.2306/2014 Spdtka podpisata z Fiz — Bud Sp. z 0.0. warunkowa umowe
przedwstepng oraz o$wiadczenie o ustanowieniu hipoteki na zakup lokalu biurowego o powierzchni 300 m2 i cenie zakupu 3 000 tys. zt
netto. Lokal ten bedzie usytuowany w budynku posadowionym na gruncie — dziatka nr 176 obreb 30412, ksiega wieczysta
WA6M/00228591/2, w Warszawie przy ul. Grochowskiej nr 152. Budynek ma zosta¢ oddany do uzytkowania w terminie do 30 czerwca
2017r. Spbtka ma prawo odstgpi¢ od umowy. Zgodnie z zapisami umowy Spotka zostata zobowigzana do zaptaty nastepujgcych kwot na
poczet ceny sprzedazy:

—1 200 tys. zt pfatnos¢ przed podpisaniem aktu,

— 800 tys. zt do 10 pazdziernika 2014 r.,

—1 000 tys. zt do 30 czerwca 2015r.,

Pozostata czeS¢ ceny sprzedazy zostanie uregulowana w terminie nie pdzniej niz do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej. Dokonane
ptatnosci zostaty wykazane w kwocie netto 2 409 tys. zt (po odliczeniu podatku Vat) w niniejszym sprawozdaniu jako pozostata
nalezno$¢ od Fiz — Bud Sp. z 0.0. Do dnia opublikowania raportu suma wptaconych zaliczek w kwocie brutto wyniosta 2 917 tys. zt.
Cena nabycia lokalu brutto wynosi 3 690 tys. zt. Do zaptaty pozostato 773 tys. zt.

5.23 Informacja o instrumentach finansowych.

Spotka kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do czterech kategorii instrumentdw finansowych.

a) Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy.
b) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

c) Pozyczki i naleznosci.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

5.23.1 Wartosci godziwe poszczegdinych klas instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spoétki,
w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

_ s | |
Instrumenty i zobowigzania finansowe a4 i Wartos¢ a4 i Wartos¢
Wartos¢ bilansowa i S Wartos¢ bilansowa o

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, w tym:

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 160 398 160 398 151 231 151 231
— certyfikaty w GPM Vindexus NSFIZ 94 995 94 995 87 967 87 967
— certyfikaty w Future NSFIZ 25072 25072 25 427 25 427
— udziaty 223 223 223 223
— nabyte wierzytelnosci 35698 35698 36 951 36 951
— $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4410 4410 663 663
Pozyczki i naleznosci wiasne, w tym: 5883 5883 7 767 7768
— obligacje 1509 1509 1791 1792
— pozyczki udzielone 0 0 0 0
— naleznosci handlowe 1455 1455 1822 1822
— naleznosci pozostate 2919 2919 4154 4154
Zobowiazania finansowe wycenione w wartosci

godziwej przez wynik finansowy, w tym pochodne 0 0 0 0
instrumenty finansowe

Pozostale zobowigzania, w tym: 33 235 33474 32613 32812
— zobowigzania z tytutu emisji obligacji 32 862 33101 32232 32431
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— zobowigzania z tytut zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
— zobowigzania handlowe 73 73 160 160
— pozostate 295 295 205 205

— zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcja zakupu

5.23.2 Stopy procentowe wykorzystywane do szacowania wartosci godziwej instrumentow.

Objete obligacje 6,65%-8,31% 7,21% - 10,31%
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 7,18%-10,22% 6,69% — 9,47%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9,88% 9,88%

5.23.3 Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 31.03.2016 31.12.2015

Nabyte wierzytelnosci 3 3
Certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus NSFIZ 3 3
Certyfikaty inwestycyjne w Future NSFIZ 3 3

W wycenie instrumentow finansowych mozna zastosowa¢ modele, zalezne od danych wejsciowych:

Poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywow lub zobowigzan — brak zastosowania w Spotce.

Poziom 2 — dane wejSciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktore sg obserwowalne dla sktadnika aktywow lub
zobowigzan w sposdb bezposredni lub posrednio — brak zastosowania w Spotce.

Poziom 3 — dane wejéciowe do wyceny sktadnika, ktdre nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.
Zastosowano w Spdtce model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentdw finansowych na 3 poziomie hierarchii z uwagi na
fakt, ze dane wejsciowe do wyceny skiadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych. Dotyczy to tez
ustalenia wartosci godziwej aktywdw dostepnych do sprzedazy, w tym pakietdw wierzytelnosci oraz certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach.

' Zmiana Zmiana dochodow Zmiana stanu
Instrument finansowy 31.03.2016 catkowitych** 31.12.2015 | Metoda wyceny

Pakiety wierzytelnosci 35 698 (1 253) (919) (334) 36 951 poziom 3
CI* GPM Vindexus NSFIZ 94 995 7028 7028 0 87 967 poziom 3
CI* Future NSFIZ 25072 (355) (355) 0 25 427 poziom 3
tacznie 155 765 5420 5754 (334) 150 345

5.23.4 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu wyceny pakietow
wierzytelno$ci wycenionych w wartosci godziwe;j.

a. Stosowane techniki wyceny pakietow wierzytelnosci do wartosci godziwej.
Stosowane techniki wyceny pakietow wierzytelnosci do warto$ci godziwej obowigzujg wszystkie jednostki w Grupie Kapitatowej. Opisano

szczegdtowo w rozdziale IV pkt 5.25

Nabyte pakiety wierzytelnosci dzielg sie na nastepujace najwazniejsze kategorie:

31.03.2016 31.12.2015
Kategoria wierzytelnosci 7 - =z -
Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa

pakiety bankowe 9178 9 624
telefonia 16 076 16 363
pozostate 10 444 10 964
RAZEM 35698 36 951

c. Dane wejéciowe wykorzystywane dla ustalenia wartosci godziwej.

©  Szacunkowa wartos¢ wptywéw przed zdyskontowaniem.
Podstawg ustalenia warto$ci godziwej pakietu wierzytelnosci jest warto$¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna zostata ustalona na
podstawie informagji historycznych o przeptywach z pakietow.
Suma wptywow stanowi wartos¢ odzyskiwalng na dzien bilansowy. Z uptywem czasu i uzyskiwaniem przychodéw wartos¢ odzyskiwalng
zmniejsza sig, co znajduje przetozenie w zmianie wartosci godziwej pakietu.
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Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 31.03.2016 31.12.2015

Wartos¢ odzyskiwalna 39 645 40 991
Wspdtczynnik dyskontujacy 90,04% 90,14%
Wartos¢ godziwa 35 698 36 951
Okres za ktéry oszacowano wptywy 10 lat 10 lat
Do 6 miesiecy 3822 3986
0d 6 do 12 miesiecy 3218 3438
Od 1do2lat 5499 5770
0Od2do5 lat 12 552 12 839
0Od 5 do 10 lat 14 554 14 958
RAZEM 39 645 40991

d. Stopa dyskontowa oparta na Sredniej rentownosci obligacji Skarbu Panstwa:

31.03.2016 31.12.2015

Rodzaj obligacji SP Srednia rentowno$¢ obligacji SP na rynku wtérnym — | Srednia rentowno$¢ obligacji SP na rynku wtérnym —
stopa dyskontowa przed opodatkowaniem stopa dyskontowa przed opodatkowaniem
1y 1,62% 1,96%
2Y 1,83% 2,06%
3y 2,14% 2,30%
4Y 2,46% 2,52%
5Y 2,77% 2,74%
6Y 2,95% 2,88%
7Y 3,14% 3,01%
8Y 3,33% 3,16%
9Y 3,52% 3,30%
10Y 3,70% 3,43%

e. Prezentacja wrazliwosci wyceny w wartosci godziwej.

Spotka na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastepujgcych parametréw stanowigcych podstawe
szacowania oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych:

— stopa wolna od ryzyka — wzrost stopy wolnej od ryzyka wptywa na zmniejszenie wartosci godziwej,

— okres, za ktdry oszacowano przeptywy pieniezne — wydtuzenie tego okresu powoduje zmniejszenie wartosSci godziwej pakietow
wierzytelnoSci,

— warto$¢ oczekiwanych, przysztych przeptywdw w oparciu o dostepne aktualne informacje oraz aktualnie wykorzystywane narzedzia
windykacji — wzrost wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych powoduje wzrost wartosci godziwej.

Wrazliwo$¢ wyceny na zmienno$¢ szacowanej wartosci odzyskiwalnej.

Kategoria Wartogé Zmiana wartosci Wptyw zmian na sume Zmiana wartosci Wptyw zmian na sume
wierzytelnoéci i o S oczekiwanych dochoddéw catkowitych | oczekiwanych przeptywéw o dochoddéw catkowitych
Y przeplywdw o +5% +5% 5% 5%

Bankowe 10 255 513 372 (513) (372)
Telefonia 17 997 900 651 (900) (651)
Pozostate 11393 570 423 (570) (423)
RAZEM 39 645 1983 1446 (1 983) (1 446)

g. Wplyw wyceny pakietdw wierzytelnosci w wartosci godziwej na inne dochody catkowite przy uzyciu nieobserwowalnych

danych wejsciowych
Wyszczegolnienie 31.03.2016 31.12.2015

Nadwyzki z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny) na poczatek okresu z uwzglednieniem
13 259 12 586
efektu podatkowego

Skutki zmiany wartosci godziwej pakietéw wierzytelnosci na wynik finansowy
Skutki zmiany wartosci godziwej pakietéw wierzytelnosci na dochody catkowite (745) 673
Zmiana wartosci godziwej wierzytelnosci facznie

Stan nadwyzki z przeszacowania wierzytelno$ci (kapitat z aktualizacji wyceny) na koniec okresu 12 514 13 259
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5.23.5 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych w modelu wyceny certyfikatow
inwestycyjnych wycenionych w wartosci godziwej.

a. Stosowane techniki wyceny certyfikatdw inwestycyjnych do wartosci godziwe;j.
Podstawg wyceny certyfikatow inwestycyjnych w funduszach sekurytyzacyjnych jest warto$¢ aktywdw netto przypadajgca na 1
certyfikat inwestycyjny. Sktadniki aktywow i zobowigzan w obu funduszach wyceniane sg w wartoéci godziwej. Przyjeto zatem, ze
wartos¢ aktywow netto przypadajgca na jeden certyfikat inwestycyjny jest jego wartoscig godziwa.

Dane wejsciowe wykorzystywane dla ustalenia wartosci godziwej certyfikatdw inwestycyjnych.

GPM Future Metoda
Sktadniki aktywow netto NSFIZ Zasada wyceny NSFIZ Zasada wyceny

Aktywa 96 161 warto$¢ godziwa 42 058 warto$¢ godziwa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9115  wartoé¢ godziwa 2971 warto$¢ godziwa 3
Naleznosci 0  wartos¢ godziwa 0 warto$¢ godziwa 3
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wierzytelnosci nabyte 71076 39 087 warto$¢ godziwa 3
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, obligacje 15970  warto$¢ godziwa 0 warto$¢ godziwa 3
Zobowiazania 1166  wartos¢ godziwa 16 986 warto$¢ godziwa 3
Wartosc aktywow netto WAN 94995  warto$¢ godziwa 25 072 warto$¢ godziwa 3
ilos¢ certyfikatow 64 4 600

WAN na 1CI* (w tys. zt) 1484,30 wartosc godziwa 5,45 wartos¢ godziwa 3
Wycena certyfikatow inwestycyjnych przez Spoétke 94995  warto$¢ godziwa 25072 warto$¢ godziwa 3

Do pomiaru wartoéci godziwej certyfikatdw inwestycyjnych zastosowano model na poziomie hierarchii 3 z uwagi na fakt, ze dane
wejsciowe do wyceny skfadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Gtoéwne sktadniki lokat w funduszach stanowig pakiety wierzytelnosci nabytych. Sa to przede wszystkim pakiety bankowe i telefonii.
Z uwagi na fakt, ze fundusze i Spdtka tworza grupe kapitatowg stosujg jednolite zasady wyceny pakietdw w wartosci godziwej

c. Prezentacja wrazliwosci ceny certyfikatu na wycene w wartosci godziwe;j.

Wartoé Zmiana ceny Wptyw zmian na Zmiana ceny Wptyw zmian na
Nazwa NSFIZ T certyfikatu o sume dochoddw certyfikatu o sume dochoddw
g +5% catkowitych -5% catkowitych

GPM Vindexus NSFIZ 94 995 4750 3848 (4 750) (3 848)
Future NSFIZ 25072 1254 1016 (1254) (1 245)
RAZEM 120 067 6 004 4 864 (6 004) (4 864)

d.  Wplyw wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci godziwej na inne dochody catkowite przy uzyciu nieobserwowalnych

danych wejsciowych.
Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.12.2015

Stan nadwyzki z przeszacowania certyfikatow do wartosci godziwej (kapitat z aktualizacji wyceny) na

59 299 50 130
poczatek okresu
Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatéw inwestycyjnych na wynik finansowy
Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych na dochody catkowite 5 405 9 169
Zmiana wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych tacznie 5 405 9 169
Stan nadwyzki z przeszacowania certyfikatdw do wartosci godziwej (kapitat z aktualizacji wyceny) na koniec 64 704 59 299

okresu

5.24 Informacje o osobach i jednostkach powiazanych.

5.24.1 Podmioty o znaczacym wptywie na Spotke na dzien publikacji raportu.

Znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spotki majg osoby petnigce funkcje czionkdw Zarzadu Spétki dominujacej, osoby zasiadajace w
Radzie Nadzorczej oraz znaczacy akcjonariusze.

5.24.2 Osoby prawne, ktérych zwigzek ze Spdtka wynika z powigzan kapitatowych i osobowych.

© GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — jednostka zalezna — Spétka posiada
100% udziatow.

©  Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — jednostka zalezna — Spétka posiada 100%
udziatow.
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FIZ Sp. z 0.0. — pani Grazyna Jankowska Kuchno gtéwny udziatowiec;

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — pan Jan Kuchno 99,61% udziatdw;

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0.;

Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Sp. K. — Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. 50% udziatdw z uwagi na
osobe pana Jana Kuchno

Adimo Egze S.A. — Spétka posiada 18,07% akgji

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — pani Grazyna Jankowska — Kuchno Cztonek Zarzadu i pan Piotr Kuchno
Czionek Zarzadu.

Fiz — Bud Sp. z 0.0. — Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0.

© 00 o000

5.25 Transakcje i warunki ich realizacji z jednostkami powigzanymi.

5.25.1 Wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi.

podmiotow powigzanych powigzanych podmiotow powigzanych | podmiotéw powigzanych
31.03.2016 @ 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 | 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
Jednostka dominujaca
Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A.
Jednostki zalezne
GPM Vindexus NSFIZ 1833 1508 0 57 865 1239 0 2749
Future NSFIZ 283 0 16 866 0
Jednostka stowarzyszona
Nie wystepuje.

Wspdine przedsiewziecia, w ktorych
jednostka dominujgca jest wspdlnikiem

Nie wystepuje.

Jednostki powigzane ze Spdtka poprzez
cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej
Spotki

FIZ Sp. z o0.0. 58 58 35 95

Kancelaria Prawna Grzegorza
Lewandowskiego Spétka Komandytowa z 132 7 46
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0. 0 43 0

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0. 16 40 206 205

Mebis Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Sp. z 0.0.

Adimo Egze S.A. 24 11 346 1514 5 11 052
FIZ-BUD Sp. z 0.0. 3 2413
Zarzad Spotki dominujgcej

694 655 398 802

Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtéwnej kadry kierowniczej

5.25.2 Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi w pierwszym kwartale 2016r.

© GPM VINDEXUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Przychody Spdtki z tytutu wynagrodzenia za obstuge wierzytelnosci funduszu 1 833 tys. zt. NaleznoSci Spotki w kwocie 865 tys. zt.

©  Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
W pierwszym kwartale 2016r. Future NSFIZ uregulowat swoje zobowigzanie z tytutu odsetek od wykupionych obligacji serii E w kwocie
1 300 tys. zt, ktére posiadat na koniec 2015r. Na dzien bilansowy saldo wzajemnych rozrachunkéw wyniosto 0.

© FIZSp.zo.0.
Obcigzenie Spoétki z tytutu kosztdw najmu powierzchni biurowej 58 tys. zt. Zobowigzanie 35 tys. zt.

© Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spétka Komandytowa.
Obcigzenie Spotki z tytutu obstugi prawnej 27 tys. zt Zobowigzanie 7 tys. zt.

© Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0.
Obcigzenie Spétki dominujacej w kwocie 11 tys. zt z tytutu ustugi najmu oraz odsetki z tytutu obligacji serii C1 5 tys. zt. Zobowigzanie
206 tys. zt z tytutu obligaciji serii C1.

© Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Przychody Spdtki dominujacej z tytutu obstugi sekurytyzowanych wierzytelnoSci Future NSFIZ 693 tys. zt oraz 1 tys. zt z tytutu
pozostatych ustug. Nalezno$¢ 398 tys. zt.

@ Adimo Egze S.A.
Przychody w kwocie 24 tys. zt z tytutu naliczonych odsetek od obligacji serii N, P, R, S w pierwszym kwartale 2016r. Koszty 11 tys. zt z
tytutu ustug windykacji na rzecz Spotki. Nalezno$¢ Spétki 1 514 tys. zt, w tym z tytutu obligacji serii N, P, Ri S 1 509 tys. zti 5 tys. zt z
tytutu ustug.
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@ FIZ-BUD Sp. z 0.0.
Naleznos¢ 2 413 tys. zt, w tym 2 409 tys. zt z tytutu przedptaty na zakup lokalu biurowego.

5.25.3 Warunki transakgcji z podmiotami powigzanymi.
Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
5.26 Pozyczki udzielone cztionkom Zarzadu.

W pierwszym kwartale 2016r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu.

5.27 Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

W pierwszym kwartale 2016r. nie miaty miejsca zadne inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

5.28 Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani po tym
dniu.

Nie wystapity zdarzenia ani na dzien bilansowy ani po tym dniu, w tym niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy
pozyczkowej, dla ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

5.29 Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastgpily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia publikacji raportu za pierwszy kwartat
2016r.

W pierwszym kwartale 2016r. nie miaty miejsca zmiany w zakresie zobowigzan i aktywéw warunkowych.

5.30 Zdarzenia po dacie bilansu.

Nie wystapity istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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VI. Pozostate informacje do raportu skonsolidowanego.

1. Omdwienie najwazniejszych zasad stosowanych do sporzadzenia skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci, wynikajgcych
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej MSSF/MSR. Informacje finansowe funduszy sg dostosowywane do
zasad obowigzujacych w Grupie.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyeliminowano te pozycje, ktore powstaty na skutek transakcji pomiedzy jednostkami
tworzacymi Grupe. I tak w skonsolidowanym rachunku wynikdw poszczegdlne pozycje przychoddw i kosztéw zostaty zsumowane,
wylgczono natomiast wartosci, ktore powstaty w wyniku transakcji pomiedzy Spotkg dominujaca a jednostkami zaleznymi.

Grupa sporzadza sprawozdanie z dochodéw catkowitych, w ktdrym oprdocz przychoddw i kosztow powstatych w okresie objetym
sprawozdaniem, ujmuje takze zmiane zyskow z tytutu przeszacowania sktadnikdéw aktywéw finansowych do wartosci godziwej, co
facznie daje sume dochoddw catkowitych.

Zyski z przeszacowania stanowig nadwyzke wartosci godziwej instrumentu finansowego, odniesiong jako kapitat z aktualizacji wyceny w
kapitaty pozostate, ponad cene nabycia.

Przychody operacyjne Grupy obejmujg przychody z windykacji wierzytelnosci wtasnych nabytych od wierzycieli pierwotnych, uzyskanych
przez jednostki Grupy oraz przychody z windykacji na zlecenie. Przychody z windykacji wierzytelnosci wiasnych ujmowane sa
w momencie i kwocie faktycznie uzyskanego wptywu (kasowa kwalifikacja przychodu).

Koszty poniesione na zakup wierzytelnosci i dochodzenie na drodze sadowej roszczen z nich wynikajgcych oraz egzekucyjnej sa
ujmowane jako naktady aktywowane.

Koszt wierzytelnosci bezposrednio zwigzany z uzyskanymi przychodami to cze$¢ aktywowanych naktadéw, poniesionych na zakup
i dochodzenie roszczen, ktdra odpowiada proporcjonalnie udziatowi uzyskanych przychoddw w oszacowanej wartosci odzyskiwalnej
z danego pakietu.

Koszty zarzadu stanowig sume kosztow operacyjnych Grupy, w tym koszty zatrudnienia, ustug obcych, koszty opfat i podatkéw oraz
pozostate.

W przychodach i kosztach finansowych ujmowane sg memoriatowo kwoty uzyskane z inwestycji w aktywa finansowe oraz koszty obstugi
diugu.

Tworzenie i rozwigzywanie odpiséw aktualizujgcych sktadniki majatku jest odnoszone w pozostate koszty i przychody operacyjne lub
koszty i przychody finansowe.

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat stanowi sume podatku biezgcego do zaptaty i podatku odroczonego.

Pakiety wierzytelnosci sa wyceniane w wartosci godziwej przysztych strumieni pienieznych zaréwno po stronie wptywow jak
i wydatkéw z uwzglednieniem wszystkich elementdw ryzyka kredytowego i rynkowego, zwigzanego z wycenianymi pakietami oraz
korekty zabezpieczajacej przed ryzykiem odmiennej Sciggalnosci w stosunku do zatozen. Pewne co do wystgpienia kwoty s3
dyskontowane wedtug Sredniej rentownosci obligacji Skarbu Panstwa. Jednostki Grupy stosujg do wyceny pakietow wierzytelnosci
model wartosci godziwej wg hierarchii 3. Nalezy zauwazy¢, ze mogg wystgpi¢ odchylenia od wartosci szacowanych przeptywow, lecz w
przypadku duzych pakietow wierzytelnosci nie bedg one mialy istotnego wptywu.

2. Istotne dokonania Grupy Kapitatlowej w okresie 01.01.2016—31.03.2016.

2.1 Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

W pierwszym kwartale 2016r. Grupa odnotowata wyzsze wyniki w odniesieniu do uzyskanych w okresie pordwnawczym. Przychody z
dziatalnosci operacyjnej Grupy osiggnely kwote ok. 13,6 min zt. Przychody z wierzytelnosci nabytych wyniosty 12,9 min zt, w tym
przychody jednostek zaleznych 11 min zt oraz Spétki dominujacej 2,8 min zt. Na koniec pierwszego kwartatu odnotowano zysk netto 4,1
min zt, ktdry byt wyzszy w stosunku do pierwszego kwartatu roku ubiegtego o prawie 30%.

. Zmiana w stosunku do . %
Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.03.2015 okresu poprzedniego 31.12.2015

Przychody operacyjne 13 588 11 556 2032 17,58% 52 397
Koszty wierzytelnosci i inne koszty wtasne 5483 4 406 1077 24,44% 21 289
Zysk brutto ze sprzedazy 8 105 7 150 955 13,35% 31108
Koszty ogolnego zarzadu 2 652 2763 (111) (4,02%) 10 663
EBIT 5299 4 378 921 21,04% 20 251
EBITDA 5342 4418 924 20,91% 20 419
Przychody finansowe 55 285 (230) (80,70) 644
Koszty finansowe 595 1236 (641) (51,86) 4227
Zysk brutto 4759 3427 1332 38,87 16 668
Podatek dochodowy 585 213 372 174,64% 850
Zysk netto 4174 3214 960 29,87% 15 818

Wzrost przychodow operacyjnych i zyskow jest skutkiem zakupow nowych pakietéw wierytelnosci w latach 2012-2015, w szczegolnosci
do funduszy inwestycyjnych.
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2.2 Zmiany w strukturze finansowania Grupy Kapitatowej.

Celem Zarzadu Spotki dominujacej w zakresie finansowania dziatalnosci Grupy jest uzyskanie optymalnej struktury finansowania,
zaréwno pod wzgledem czasowym, wysokosci oprocentowania jak i wielkosci dtugu.

Udziat kapitatow wiasnych jest konsekwentnie utrzymywany na wysokim poziomie. Na dzien bilansowy stanowi 79,08% w strukturze
pasywow i przyjmuje poréwnywalna wartos¢ jak na koniec ubiegtego roku.

Oprocentowany dtug w finansowaniu dziatalno$ci jednostek zwiekszyt sie jedynie o 1,92% w stosunku do poczatku roku. W pierwszym
kwartale 2016r. wykupiono dtuzne papiery wartoSciowe o fgcznej wartosci nominalnej 5,3 min zt, przy jednoczesnej emisji obligacji o
wartosci nominalnej 6 min zt.

Nie zmienita sie struktura finansowania, w dalszym ciggu utrzymuje sie przewaga zobowigzan dtugoterminowych. Na dzien
opublikowania raportu dtug o statym oprocentowaniu stanowi 79,47% wartosci ogotem.

- 2 % w % w
Sktadniki pasywow 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015 | % w strukturze
strukturze strukturze

Kapitat wiasny 134 155 79,08% 126 209 77,94% 115595 68,33%

Zobowigzania finansowe

Kredyty dtugoterminowe 0

Kredyty krétkoterminowe 0

Obligacje dtugoterminowe 25 457 15,00% 20 026 12,36% 22 229 13,14%
Obligacje krétkoterminowe 7 405 4,36% 12 206 7,54% 27 150 16,05%
Pozostate zobowigzania finansowe (leasing) 5 0,01% 16 0,01% 46 0,03%
Suma zobowiazan finansowych 32867 19,37% 32 248 19,91% 49 425 29,22%
Zobowiazania handlowe i pozostate 2 106 1,24% 2784 1,72% 3247 1,92%
Pozostate sktadniki pasywow 525 0,31% 695 0,43% 904 0,53%
Zobowigzania ogétem 35498 20,92% 35727 22,06% 53 576 31,67%
Suma pasywow 169 653 100% 161 936 100% 169171 100%

Zabezpieczeniem wyemitowanych obligacji jest zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych funduszy, posiadanych przez Spotke
dominujaca. Instrumenty dtuzne sg oferowane w drodze oferty niepublicznej, skierowanej do inwestoréw gtéwnie z Polski.

2.3 Ocena ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej od poczatku roku do 31.03.2016r.

et @ G 01.01.2015- 01.01.2015- 01.01.2015-
ty 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 379 11 530 11 530
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 786 11 252 7 645
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 316 10 303 273
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 (23 706) (1 060)
Przeptywy pieniezne netto tacznie 7117 (2 151) (2 390)
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 496 9 379 17 058

Na koniec pierwszego kwartatu 2016 r. przeplywy pieniezne netto zamknety sie nadwyzka 7,1 min z, a taczne Srodki pieniezne Grupy
wyniosty 16,5 min zt i byty wyzsze od $rodkéw posiadanych na koniec 2015 r. o ponad 76%.

W rachunku przeptywow istotne pozycje po stronie wptywow :
e Przychody gotdwkowe 13,5 min zt,
e Wplywy z umorzenia obligacji oraz uzyskane odsetki 0,6 min zt,
e Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 6 min zt
e taczne wptywy gotowkowe 20,1 min zt.
Po stronie wydatkéw odnotowano :
e wykup obligacji (5,4) min z,
e  platnosci z tytutu zobowigzan finansowych (odsetki ,leasing) w kwocie (0,6 ) min zt,
e zakupy wierzytelnosci (1,6) min zi,
e poniesione koszty wpiséw sadowych i optaty egzekucji komorniczej (1,7) min zt,
e  objecie obligacji (0,3) min zt,
e  zaptacony podatek dochodowy (0,7) min z
e wydatki na biezacg dziatalnos¢ operacyjng (2,7) min zt
e  taczne wydatki (13) min zt.
Powstata nadwyzka w wysokosci 7,1 min zt. W minionych okresach jednostki Grupy dokonaty mniejszych zakupow wierzytelnosci w
stosunku do swoich mozliwosci. Skutkiem tego jest dynamiczny wzrost gotowki.

3. Istotne zdarzenia, w tym umowy zawarte przez jednostki Grupy w pierwszym kwartale
2016r. oraz do dnia opublikowania raportu.

@ Emisja dtuznych papieréw wartosciowych.
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Emisja obligacji serii X1 — Na podstawie uchwaty Zarzadu Spdtki dominujacej z 24 lutego 2016r. Spotka wyemitowata 6000 obligacji serii
X1 o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 tys. zt kazda. taczna warto$¢ emisji 6 min zt, oprocentowanie Wibor 3M + marza 3,4%.
Termin wykupu 30 lipca 2019r. Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych GPM Vindexus NSFIZ
serii C od nr 8 do 10 oraz serii F od nr 22 do 24 oraz o nr 36.

© Wykup dluznych papieréw wartosciowych.
Wykup obligacji serii M1 — 26 stycznia 216r. Spotka dominujaca wykupita 3727 obligacji serii M1 o tacznej wartosci nominalnej 3 727
tys. zt. Obligacje zostaty wykupione w catosci wraz z odsetkami

Wykup obligacji serii O1 — 26 stycznia 2016r. Spétka dominujgca wykupita 1600 obligacji serii O1 o tgcznej wartosci nominalnej 1 600
tys. zt. Obligacje zostaty wykupione w catosci wraz z odsetkami.

© Istotne umowy.
19 stycznia 2016 r. GPM Vindexus NSFIZ nabyt od Orange Polska S.A. portfel wierzytelnosci telekomunikacyjnych o wartoéci nominalnej
9,7 min zt.

4. Wykorzystanie $rodkow pozyskanych 2z emisji papierow wartosciowych wraz z
przedstawieniem stanu srodkow pozostatych do wykorzystania.

W pierwszym kwartale 2016r. Spotka dominujgca nie emitowata kapitalowych papieréw warto$ciowych. Srodki pozyskane w wyniku
emisji obligacji X1 w kwocie 6 min zt zostang przeznaczone na finansowanie zakupow wierzytelnosci.

5. Informacja o mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow.

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na okres od 01.01.2016r. do 31.03.2016r.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

6.1 Postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy Kapitatowej, ktorych
wartosc stanowi co najmniej 10 % kapitatlow wiasnych Grupy, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta.

W okresie od 01.01.2016r. do 31.03.2016r. oraz do dnia opublikowania raportu zadna jednostka Grupy Kapitatlowej nie byta strong
postepowania sadowego, dotyczgcego jej zobowigzan, ktdrych wartos¢ przekracza 10 % kapitatow wiasnych jednostki, a takze wobec
organdw wiasciwych dla postepowania arbitrazowego lub wobec organu administracji publicznej, spetniajgcych powyzszy warunek.
Spotka nie prowadzi Zzadnych postepowan sadowych, administracyjnych czy tez egzekucyjnych, ktorych tgczna warto$¢ stanowi co
najmniej 10% jej kapitatdw wtasnych.

Na dzien opublikowania niniejszego raportu prowadzone jest wobec Spdtki postepowanie sadowe z powddztwa Polskich  Kolei
Panstwowych S.A. o zasadzenie kwoty ok. 425 736,28 zt z tytutu korzystania z lokalu w Warszawie ul. Biatostocka 5.

6.2 Postepowania w ilosci co najmniej dwoch lub wiecej, dotyczace zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow
wilasnych Grupy Kapitatowej, z okresleniem tgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie
zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Grupy w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz
stron wszczetego postepowania.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy polega na nabywaniu pakietdw wierzytelnosci i windykacji ich na wiasny rachunek w postepowaniu
sadowym i komorniczym. Koniecznos¢ skierowania sprawy na droge sadowa wynika najczesciej z niemoznosci polubownego rozwigzania
sprawy z dtuznikiem. Takie przypadki stanowig wiekszo$¢ i skutkujg znaczna liczbg spraw kierowanych do sadéw. W zwigzku z tym duza
liczbe postepowan nalezy taczy¢ ze specyfikg dziatalnosci Grupy.

W pierwszym skierowano 2016r. na droge postepowania sgdowego 0,5 tys. spraw na tgczng kwote roszczen 49,2 min zt.

Uzyskano tytuty wykonawcze dla 0,4 tys. spraw na faczng kwote 4,6 min zt. Sad oddalit powodztwo w 11 sprawach na taczng kwote 53
tys. zt. Postepowania sadowe dla ponad 100 spraw na taczng kwote 1,5 min zt zakonczyty sie bez uzyskania tytutdw wykonawczych
z innych przyczyn. Na koniec okresu sprawozdawczego ilo$¢ nierozstrzygnietych przez sad spraw wyniosta ok. 1,1 tys.
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7. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli sa one lacznie lub
pojedynczo istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W pierwszym kwartale 2016r. nie zawarto zadnych transakgji z jednostkami powigzanymi osobowo i kapitatowo na warunkach innych
niz rynkowe. Informacje o zdarzeniach, majacych charakter transakcji powigzanych zawarto w rozdziale V pkt 5.25 raportu
skonsolidowanego za pierwszy kwartat 2016r.

8. Informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu.

Do 31 marca br. oraz do dnia publikacji raportu nie udzielono poreczen kredytu lub gwarancji na rzecz innych podmiotow
gospodarczych niz instytucje bankowe.

9. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace wpltyw na
dzialalno$¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy w pierwszym kwartale 2016r. oraz
okresach nastepnych.

Do dnia 31 marca br. w dziatalnosci Grupy nie wystapity zdarzenia, w szczegdlnosci o charakterze nietypowym, ktore bedg miaty istotny
wptyw na sytuacje finansowa jednostek Grupy w okresach przysztych.

10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiggniete przez nig
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Mimo ostabienia koniunktury gospodarczej i pogorszenia sytuacji finansowej czesci dtuznikéw, a w szczegdlnosci osob fizycznych
szacuje sie, ze potencjat branzy windykacyjnej nie bedzie nizszy niz w latach ubiegtych.

Grupa zaleznie od oferty cenowej rynku wierzytelnosci oraz posiadanych mozliwosci finansowych, w tym dostepu do finansowania
zewnetrznegdo, realizuje stopniowo zakupy nowych pakietow.

Istotnym czynnikiem dla dziatalno$ci Grupy w okresach najblizszych jest uzyskiwanie przychoddw z windykacji w wysokosSci nie nizszej
niz w roku poprzednim. Mozliwe to bedzie m.in. dzieki inwestycjom dokonanym w 2016r. Wyniki finansowe osiggniete na koniec
pierwszego kwartatu dajg podstawe sadzi¢, ze warto$¢ przychodéw Grupy Kapitatowej oraz zysk netto za rok biezacy bedg wyzsze niz
za rok 2015.

Z uwagi na stan posiadanych $rodkéw pienieznych przez Grupe nie istnieje ryzyko plynnosci w przypadku przesuniecia sptaty
posiadanych wierzytelnoéci na okresy dalsze. Spdtka reguluje terminowo swoje zobowigzania oraz w miare posiadanych $rodkow
dokonuje wykupu obligacji przed terminem zapadalnosci.

Dla dziatalnosci Grupy w perspektywie dtugoterminowej istotng jest mozliwos$¢ zakupdw nowych pakietow wierzytelnosci i pozyskiwania
zrodet finansowania tych zakupdw z przewagg diugoterminowego kapitatu zewnetrznego.

Zaktada sie, ze zarowno banki jak i firmy telekomunikacyjne bedg oferowac do sprzedazy swoje wierzytelnosci w pakietach spdtkom
windykacyjnym oraz funduszom sekurytyzacyjnym. W ostatnich latach na rynku wierzytelnosci nastgpita znaczna podaz pakietow
obejmujacych tacznie wartos¢ nominalng sprzedawanych spraw w przedziale 0,5 mid zt. - 1 mid zt. Nie mozna wykluczy¢, ze ta
tendencja na rynku utrzyma sie i moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy.

Warszawa, 16.05.2016 r.
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Wszystkie kwoty w raporcie skonsolidowanym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich o ile nie wskazano inaczej.



