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I. WPROWADZENIE

1. Podstawowe informacje o Spoice.

Firma: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Serocka 3 lok. B 2, 04-333 Warszawa
Numer telefonu: (022) 740 26 50 do 61

Numer telefaksu: (022) 740 26 50 do 61

e-mail: kontakt@gpm-vindexus.pl

Adres internetowy: www.gpm-vindexus.pl

2. Oswiadczenie Zarzqdu dotyczqce kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego Spotki za okres
01.01.2010r — 30.09.2010r.

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spotki o§wiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe na dzien 30.09.2010 r. oraz dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku.

Jerzy Kulesza — Prezes Zarzadu Grazyna Jankowska — Kuchno

Warszawa 15.11.2010r.
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II. WYBRANE DANE FINANSOWE.
1.8rednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie pordwnywalnym notowania §rednich kurséw wymiany
ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

Okr roku obrotowym Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w  Kurs na ostatni dzien
8 Wroku obrotowym. okresie* okresie okresie okresu
01.01.2010 - 30.09.2010 4,0027 3,8356 4,1770 3,9870
01.01.2009 - 30.09.2009 4,3993 3,9170 4,8999 4,2226

* Srednia kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienigznych przeliczono na EURO
zgodnie ze wskazana, obowiazujaca zasada przeliczenia:

=  bilans wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

= rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow pieni¢znych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartoSci wyrazonych w
tysiacach ztotych przez kurs wymiany.

2.Wybrane dane finansowe Emitenta w przeliczeniu na EURO.

Wyszczegolnienie 01.01.2010 - 30.09.2010 01.01.2009 - 30.09.2009
PLN EUR PLN EUR
gfvyaizgvdiym“zgizf;ﬁ”edaiy produktow, 10 879 2718 12 898 2932
Koszt wlasny sprzedazy 1584 396 3373 767
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4713 1177 4911 1116
Zysk (strata) brutto 4457 1113 4598 1 045
Zysk (strata) netto 3710 927 3944 897
Aktywa razem 86 351 21 658 66 284 15 697
Zobowiazania razem, w tym; 10 968 2751 7 620 1805
zobowiazania krotkoterminowe 8036 2016 4098 970
Kapitat wlasny 75268 18 878 58 567 13 870
Kapitat zaktadowy 1059 266 1059 251
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 10 591 938 10 591 938 10 591 938 10 591 938
Warto$¢ ksiggowa na akcj¢ (zt/euro) 7,11 1,78 5,53 1,31
Zysk (strata) netto na akcj¢ zwykla (z/euro) 0,35 0,09 0,37 0,08
E;Zc:apgfl});};jpieniqine netto z dziatalnosci 97 24 892 203
;rjvzps}tiflzvyﬁfgqune netto z dziatalnosci 2263 565 31326 756
g;zaenps}gfvv:é pienigzne netto z dziatalnosci 2262 565 2545 579
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II1. INFORMACJE DODATKOWE DO RAPORTU ZA TRZECI KWARTAL 2010 R.

Podstawa prawna —Rozporzqdzenie Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezqcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa, nie bedqcego panstwem czlonkowskim., par.87.pkt4 i
pkt.7,9,10,11.

1. Informacje ogolne.

1.1. Gielda Praw Majatkowych Vindexus Spotka Akcyjna prowadzi dziatalno$¢ obejmujaca obrot wierzytelnosciami,
windykacj¢ na wiasny rachunek nabytych naleznosci nieregularnych oraz $wiadczy ustugi windykacji na zlecenie
innych podmiotéw gospodarczych, ujeta w Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci jako pozostata dziatalnos¢ ustugowa,
gdzie indziej nie sklasyfikowana 64.99.Spotka wystgpuje w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS
0000057576

1.2. Organy Spotki.

Zarzqd.

Zarzad Spotki w okresie od 1.01.2010 r. do 30.09.2010 r. oraz na dzien przekazania raportu funkcjonowal w
nastgpujacym sktadzie:

Jerzy Kulesza - Prezes Zarzadu,
Grazyna Jankowska — Kuchno - Cztonek Zarzadu.
Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza Spotki w okresie od 1.01.2010 r. do 30.09.2010 r. oraz na dzien przekazania raportu funkcjonowata w
nastgpujacym sktadzie:

Jan Kuchno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wojciech Litwin - Czlonek Rady Nadzorczej,

Piotr Kuchno - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Lech Fronckiel - Czlonek Rady Nadzorczej,

1.3. Akcjonariat.

1.3.1 Kapitat zaktadowy Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego za trzeci kwartat 2010 r. wynosi 1 059
193,80 zt i dzieli sig na 10 591 938 akcji o wartosci nominalnej 0,10zt kazda.

Tab.1 Struktura akcjonariatu.

Wartos$¢
Ilos¢é . : ;
Tlo$é akeji nominalna Udzial w kapitale
AKcjonariusze glosow na WZA zakladowym
w szt. (w zb)
w %
Jan Kuchno 4970 000 46,92% 497 000,00 46,92%
Wojciech Litwin 2 002 498 18,91% 200 249,80 18,91%
Piotr Kuchno 1 030 000 9,72% 103 000,00 9,72%
Pozostali akcjonariusze * 2 589 440 24,45% 258 944,00 24.,45%
Ogotem 10 591 938 100,00% 1 059 193,80 100,00%

*  Akcjonariusze, ktorzy pojedynczo posiadaja mniej niz 5% ogoélnej liczby glosow na WZA.

Informacje o wysokosci i strukturze akcjonariatu podano na dzien opublikowania raportu kwartalnego za trzeci
kwartat 2010r (15.11.2010r.). W okresie od przekazania raportu $rodrocznego za pierwsze potrocze 2010 r. do dnia
opublikowania raportu kwartalnego za trzeci kwartal 2010 r. nie zaszly zmiany ani w wysokosci kapitatu zaktadowego,
ani w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow akcji w kapitale zaktadowym Spotki.
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1.3.1 Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co najmniej 5 % ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Spolki.

Na dzien przekazania raportu za trzeci kwartat 2010 r. akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5 % ogdlnej liczby

glosow na WZA byli:

— Jan Piotr Kuchno — 4 970 000 akcji Spotki stanowiacych 46,92 % w kapitale zaktadowym 1 uprawniajacych do
46,92 % glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

—  Wojciech Litwin — 2 002 498 akcji Spolki stanowiacych 18,91 % w kapitale zakladowym i uprawniajacych do
18,91 % glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy .

—  Piotr Kuchno — 1 030 000 akcji Spotki stanowiacych 9,72 % w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 9,72 %
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.3.2. Osoby zarzqdzajgce oraz nadzorujqce na dzien opublikowania raportu za trzeci kwartat 2010 r. posiadaly akcje
Spolki w nastgpujacej ilosci 1 warto$ci nominalnej:

o Jerzy Kulesza — Prezes Zarzadu Spotki posiada 254 000 akcji Spotki stanowiacych 2,40 % w kapitale
zaktadowym i uprawniajacych do 2,40 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

e Grazyna Jankowska Kuchno — Cztonek Zarzadu posiada 2000 akcji Spoltki stanowiacych 0,02 % w kapitale
zaktadowym i uprawniajacych do 0,02 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

e Jan Piotr Kuchno — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, posiada 4 970 000 akcji Spotki stanowiacych
46,92 % w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 46,92 % glosé6w na Walnym Zgromadzeniu.

e  Wojciech Litwin — Cztonek Rady Nadzorczej Spolki, posiada 2 002 498 akcji Spotki stanowiacych 18,91 % w
kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 18,91 % gloso6w na Walnym Zgromadzeniu.

Piotr Kuchno — Sekretarz Rady Nadzorczej Spotki, posiada 1 030 000 akcji Spotki stanowiacych 9,72 % w kapitale
zakladowym i uprawniajacych do 9,72 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji Spotki. Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki i Zarzadu
nie posiada opcji na akcje Spotki.

2. Istotne dokonania lub niepowodzenia Spotki w trzecim kwartale 2010 r. wraz 7 wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczqcych.

2.1. Komentarz do wynikéw finansowych uzyskanych w trzecim kwartale 2010 r.

Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” SA uzyskuje przychody z windykacji na wlasny rachunek wierzytelnosci
nabytych oraz z tytulu prowizji za obstuge wierzytelnosci funduszu sekurytyzacyjnego na podstawie umowy z 28
stycznia 2008 .

Tab.2 Wybrane elementy rachunku zyskow i strat (w tys. zt) w poszczegolnych kwartatach 2010 r.

2009 r. 2010 r.
Wyniki za Wyniki za 3

Wyszczegolnienie § iy o 03 Q2010 02 Q2010 01 Q2010
lacznie lacznie

Przychody ze sprzedazy 12 898 10 879 3614 3577 3688
Przychody z wierzytelno$ci nabytych 12 542 10123 3265 3331 3527
Inne przychody 356 756 349 246 161
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatlow 3373 1584 631 365 588
Koszty nabycia wierzytelnosci 3373 1566 613 365 588
Inne koszty wiasne 18 18 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 525 9295 2983 3212 3100

Pozostate przychody operacyjne 331 103 4 48 59
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Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogélnego zarzadu 4501 4596 1486 1578 1532
Pozostate koszty operacyjne 444 89 7 59 23
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 4911 4713 1486 1623 1604
Przychody finansowe 314 326 128 105 93
Koszty finansowe 627 582 215 186 181
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4598 4 457 1399 1542 1516
Podatek dochodowy 654 747 208 262 277
Zysk (strata) netto z dzialalnoSci kontynuowanej 3944 3710 1191 1280 1239
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 3944 3710 1191 1280 1239

Rentowno$¢ netto/ stosunek zysk netto do przychodow ze

. 31% 34% 33% 36% 34%
sprzedazy

Przychody i zyski Spotki w trzecim kwartale biezacego roku ksztattowaly si¢ na poziomie zblizonym do uzyskanych
w kwartatach wczesniejszych 1 wyniosty tacznie za trzy kwartaty 2010 r. odpowiednio 10 879 tys. zt, a zysk netto
3 710 tys. zt . Z windykacji pakietow wierzytelnosci uzyskano tacznie 10 123 tys. zl, inne przychody to 756 tys. zt, w
tym wynagrodzenie za obstuge wierzytelnosci funduszu sekurtyzowanego 738 tys. zt. Przychody i zyski za trzy
kwartaty 2010 r. byty zblizone do tych uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Nalezy podkresli¢, ze w
roku biezacym miato miejsce prawie dwukrotne zwigkszenie przychodoéw z tytulu obstugi wierzytelnosci
sekurytyzowanych w poréwnaniu do okresu porownywalnego w roku 2009.

Istotng pozycja rachunku wynikow sa koszty zarzadu, ktore obejmuja koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki, w tym
wynagrodzenia, koszty ubezpieczen spotecznych, koszty ustug obcych, amortyzacje i inne. W poszczegolnych
kwartalach osiagnely zblizone wielkosci. I tak koszty zarzadu w trzecim kwartale 2010 r. wyniosty 1486 tys. zi,
podczas gdy Srednie koszty zarzadu przypadajace na kwartal w 2010 r. wynosza 1532 tys. zl, natomiast §rednie koszty
zarzadu za trzy kwartaty 2009 r. ok. 1 500 tys. zt. Koszty finansowe ( z tytulu odsetek )w ciagu trzech kwartatow 2010
r. wyniosty ok. 582 tys. zt i byly nizsze niz w analogicznym okresie roku ubieglego.

Charakterystycznym dla Spotki sa wysokie wskazniki rentownosci, a w szczegolnosci rentownos$¢ netto, ktora wyniosta
za trzy kwartaty 34%.

Tab.3 Wybrane sktadniki aktywow (w tys. z ) na dzien 30.09.2010 r.

e Stan na Zmiana * w Stan na Stan na
30.09.2010 03 Q2010  30.06.2010 31.12.2009
Aktywa trwale 18 920 9 669 9251 9305
Rzeczowe aktywa trwale 2194 22 2216 2288
Wartosci niematerialne 77 -14 91 93
Nieruchomosci inwestycyjne 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 16 603 9721 6 882 6 857
Pozostate aktywa finansowe 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 46 -16 62 67
Pozostate aktywa trwate 0
Aktywa obrotowe 67 431 1156 66 275 62 055
Zapasy 0

Naleznosci handlowe i pozostate 1198 -291 1489 1174
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Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0

Nabyte wierzytelnosci 60 922 -821 61743 57 877
Inne aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0

Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy 0

Pozostate aktywa finansowe 5218 2337 2 881 2787
Rozliczenia migdzyokresowe 59 -31 90 85
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 -38 72 132
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
AKTYWA RAZEM 86 351 10 825 75 526 71 360

*Zmiana stanu aktywow w stosunku do stanu na 30.06.2010 r.

Po trzech kwartatach 2010 r. Spotka odnotowata dalszy wzrost. Suma aktywow wyniosta 86 351 tys. zt i zwigkszyta si¢
0 10 825 tys. zt w stosunku do stanu z 30.09.2010 r. Tak znaczacy wzrost wynika z wyceny wg wartosci godziwej
pakietow wierzytelnosci 1 certyfikatow w funduszu sekurytyzacyjnym, ktoére Spodtka posiada w swoim portfolio.
Warto$§¢ godziwa pakietdow wierzytelnoéci ustala si¢ za kazdym razem na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego przy zastosowaniu modelu estymacji opartego o zdyskontowane przeptywy pieni¢zne z wierzytelnosci
wchodzacych w sklad portfela. Wartos$¢ godziwa portfeli wierzytelnosci bedzie zmniejszata si¢ z uptywem czasu oraz w
wyniku ich windykacji.

Wzrost aktywow w trzecim kwartale 2010 r. jest wynikiem wzrostu wartoSci godziwej certyfikatow inwestycyjnych w
funduszu sekurytyzacyjnym GPM Vindexus NSFIZ. Spotka jest jedynym uczestnikiem funduszu, posiada 100%
kapitatéw funduszu.. Naktady poniesione przez Spoétke na objecie jednego certyfikatu ksztattuja si¢ Srednio ok.162,7
tys. zt, tacznie 3 742 tys. zt. Na dzien 30.09.2010 r. warto$¢ godziwa jednego certyfikatu wyniosta 715 tys. zt. Dla
Spolki oznacza to znaczacy zwrot z podjetych inwestycji, w przypadku gdyby Spoétka jako jedyny uczestnik funduszu
zglosila zadanie wykupu certyfikatow. Na dzien 30.09.2010 r. warto$¢ godziwa pakietéw wierzytelnosci, ktore posiada
fundusz i ktére zawieraja tacznie 14 131 tys. spraw, wynosi 24 048 tys. zi.

W trzecim kwartale 2010 r. nastapit wzrost w pozycji pozostale aktywa finansowe — dluzne instrumenty finansowe.
Zostaly wykupione obligacje serii AAY (czgsciowo), AAN, A oraz ABL w tacznej kwocie wykupu 2650 tys. zt. Objeto
obligacje o wartosci nominalnej i wykupu w kwocie 5 200 tys. zi. z dwuletnim terminem wykupu, ktory przypada
03.09.2012 roku. Objecie obligacji sfinansowano ze srodkow wilasnych i pozyczonych.

Tab.4 Wybrane sktadniki pasywow (w tys. z ) na dzien 30.09.2010 r.

Wyszezegolnienie Stan na Zmiana * w Stan na Stan na
30.09.2010 03 Q2010  30.06.2010 31.12.2011

Kapital wlasny 75268 9022 66 246 61 830
Kapitat zakladowy 1059 0 1059 1059
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 2073 0 2073 2073
Akcje whasne 0
Pozostate kapitaty 66 996 7 831 59 165 52925
Niepodzielony wynik finansowy 1430 0 1430 800
Wynik finansowy biezacego okresu 3710 1191 2519 4973
Zobowigzanie dlugoterminowe 3037 715 2322 4159
Kredyty i pozyczki 2010 1 2009 2008
Pozostate zobowiazania finansowe 922 719 203 2059
Inne zobowiazania dtugoterminowe 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 5 18

0

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
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Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 92 0 92 92
Pozostale rezerwy 0

Zobowiazania krétkoterminowe 8 046 1088 6958 5371
Kredyty i pozyczki 1905 77 1982 2014
Pozostate zobowiazania finansowe 5700 2523 3177 1564
Zobowiazania handlowe 126 -1270 1396 1471
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 92 -36 128 91
Pozostate zobowiazania 213 29 242 123
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 10 -10 20 77
Pozostale rezerwy -13 13 31
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami 0

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 86 351 10825 75 526 71 360

*Zmiana stanu pasywow w stosunku do stanu na 30.06.2010 r.

Suma pasywow po trzech kwartatach wynosi 86 351 tys. zt, w tym kapitaty wtasne 75 268 tys. zl, zobowiazania 11 083
tys. zt.

Na wzrost kapitatow wlasnych w trzecim kwartale 2010 r. miata wptyw zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w
kwocie 7 831 tys. zt z tytulu wzrostu wartosci certyfikatow inwestycyjnych w funduszu GPM Vindexus NSFIZ —
wzrost kapitatu 0 9 721 tys. zt oraz zmniejszenia si¢ warto$ci godziwej pakietow wierzytelnosci o 1 890 tys. zt.

Zobowiazania finansowe wynosza 10 537 tys. zt, w tym z tytulu kredytow 3 915 tys. zt 1 obligacji 6 622 tys. zi.
Lacznie zobowigzania finansowe zwigkszyty si¢ w stosunku do stanu z 30.06.2010 r 0 3 166 zt. Wykupiono obligacje
serii L i N w tacznej kwocie wykupu 1 100 tys. zl oraz wyemitowano nowe w seriach P, R ,S o tacznej wartosci
nominalnej i wykupu 4 300 tys. zt. Pozostate zmiany zobowigzan finansowych w stosunku do stanu na 30.06.2010 r.
wynikaja ze zmian w wycenie bilansowej wg zamortyzowanego kosztu.

Zobowiazania handlowe zmniejszyly si¢ w trzecim kwartale b. r. 1 270 tys. zt, a w szczegdlnosci splacono ostatnia ratg
zobowiazania w stosunku do P4 sp. z o.0. z tytulu zakupu pakietu wierzytelnosci.

Tab.5 Rachunek przeplywow pieni¢znych (w tys. zt) w trzecim kwartale 2010 r. i trzecim kwartale 2009 r. w wartosciach za okres oraz

zagregowanych.
01.01 - 01.01 -
111Q 2010 30.09.2010 111Q 2009 30.09.2009

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1399 4 457 1518 4598
Korekty razem -1929 -3 840 -253 -3 136
Amortyzacja 56 208 101 232
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 0 0

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 97 265 97 326
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -12 -30 199 -9
Zmiana stanu rezerw 23 -98 -3 -51
Zmiana stanu zapasow 0 0

Zmiana stanu nalezno$ci handlowych 291 24 351 2987
Zmiana stanu wierzytelnosci -1070 -2932 -404 -4 954
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1299 -1255 -645 -2 442
Zmiana stanu pozostatych aktywow 31 26 51 775
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

Gotowka z dzialalno$ci operacyjnej -530 617 1265 1462
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 234 -714 -166 -570
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej -764 -97 1099 892

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
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Wplywy 2999 3116 19 31
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 18 1 1
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0
Zbycie aktywow finansowych 2 850 2 850
Odsetki 149 248 18 30
Inne wplywy inwestycyjne
Wydatki 5220 5379 2663 3357
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 20 98 463 537
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0
Wydatki na aktywa finansowe 5200 5281 2200 2 820
Inne wydatki inwestycyjne
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -2221 -2263 -2 644 -3 326

DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 4274 4500 4100 5647
Wplyw netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 947
Kredyty i pozyczki -26 500 1100
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4300 4500 3600 3600
Inne wplywy finansowe
Wydatki 1327 2238 2586 3102

Nabycie udziatéw (akeji) wlasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli

Inne, niz wplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Splaty kredytow i pozyczek 48 101 523 691
Wykup dtuznych papierow wartosciowych 1100 1550 2 000 2 000
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 50 0 100
Platnos$ci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0

Odsetki 179 537 63 311
Inne wydatki finansowe

C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 2 947 2262 1514 2 545
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A+B+C) -38 -98 -31 111
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: -38 -98 -31 111

— zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 0 132 0 75
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D) -38 34 -31 186

3.Informacje,ktore zdaniem Zarzqdu Spotki sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian ,a takie informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan
przez Spoltke.

W trzecim kwartale 2010 r. Spotka kontynuowata swoja strategi¢ dziatalnosci w zakresie uzyskiwania przychodow i
realizacji zakupdw nowych pakietow, a przede wszystkim skoncentrowata si¢ na rozwoju funduszu sekurytyzacyjnego,
w ktorym posiada 100% kapitatow funduszu. W wyniku przejscia na MSSF/ MSR w drugim kwartale 2010 r.
wyceniono posiadane aktywa wg wartosci godziwej 1 dzigki temu urealniono stan majatku. I tak na 30.09.2010 r. wg
ostroznych szacunkow warto$¢ godziwa portfeli wierzytelnosci posiadanych przez Spotke wynosi 60 922 tys. zt, co
oznacza warto$¢ przyszlych zyskow w tej kwocie, stanowiacej zaledwie jedna szosta wartosci posiadanych
wierzytelnosci. Warto§¢ godziwa pakietow jest aktualizowana kazdorazowo na dzien bilansowy z uwagi na
dotychczasowe splaty, stan prawny oraz stan zaawansowania windykacji poszczegélnych spraw wchodzacych w sktad
pakietu i moze zwigkszy¢ si¢. Na bazie posiadanych pakietow Spoétka uzyskuje stabilne przychody, poréwnywalne z
analogicznym okresem roku ubieglego. Koszty operacyjne Spoltki, a w szczegolnoscei koszty wynagrodzen stanowiace
istotny element wypracowywanych dochodow, sa na poziomie kwoty kosztow generowanych w roku poprzednim.
Wynikiem tego jest osiagnigcie wysokich zyskéw 1 wysokiej rentownosci na wszystkich poziomach rachunku
wynikow.
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W zakresie zakupéw nowych wierzytelnosci zrealizowano nabycia ok.1 845 tys. zt. Najwazniejszym z nich byto
nabycie pakietu ok.66 tys. spraw o wartosci nominalnej 30 mln zi, ktory juz na podstawie poczatkowych wptywow
mozna oceni¢ jako rentowny. Istotne znaczenie dla przysztych przychodéw Spotki oraz wyceng certyfikatow
inwestycyjnych funduszu GPM Vindexus NSFIZ ma nabycie w ostatnim kwartale pakietu o wartosci nominalnej
ok.125 min zt, zawierajacego 4 843 spraw. Na dzien opublikowania raportu jest realizowany ( na etapie uzgadniania
warunkow umowy w wyniku wygrania przetargu) nastepny zakup do funduszu, ktéry bedzie najistotniejszym w jego
historii.

Spotka zawarla takze 28 pazdziernika 2010 r. umoweg z PKP SA na windykacje wierzytelnosci ok. 35 min zt w
stosunku do 80 tys. dluznikéw. W ocenie Zarzadu w wyniku realizacji tej umowy Spoétka uzyska znaczace przychody,
nie angazujac swoich kapitatow w zakup i dochodzenie roszczen.

Spotka wykorzystuje juz od poczatku roku procedury e- Sadu, dzigki ktorym droga elektroniczna wysytane sa do sadu
pozwy oraz otrzymywane wyroki. W dalszym ciagu utrzymywany jest stan zatrudnienia 40 osdb, co umozliwia
ograniczenie wielkoséci kosztow operacyjnych Spotki na poziomie roku ubieglego. W zwiazku z nowymi zakupami i
realizacja umowy z PKP SA Zarzad przewiduje wzrost zatrudnienia.

4. Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majqce wplyw na wynik finansowy Spotki w
trzecim kwartale 2010 r.

W trzecim kwartale 2010 r. w dziatalnosci Spotki nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore
mialyby wptyw na wyniki finansowe Spotki.

5. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spolki.
W dziatalno$ci Spotki zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje.

6. Wykorzystanie srodkow pozyskanych 7 emisji papierow wartosciowych wraz z przedstawieniem stanu srodkow
pozostalych do wykorzystania.

W trzecim kwartale 2010 r. Spotka pozyskata tacznie 4 300 tys. zt w wyniku emisji obligacji, w tym:

e dhlugoterminowe serii P, termin wykupu 06.07.2012 r. warto$¢ nominalna i warto§¢ wykupu 800 tys. zt
oprocentowanie w skali roku 10%,

e krotkoterminowe serii R, termin wykupu 17.08.2011 r. warto§¢ nominalna i wartos¢ wykupu 500 tys. zi,
oprocentowanie w skali roku 12%,

e kroétkoterminowe serii S, termin wykupu 01.09.2011 r., warto$¢ nominalna 500 tys. zl, oprocentowanie w skali
roku 12%.

Pozyskane $rodki przeznaczono na objgcie obligacji dtugoterminowych serii B w funduszu sekurytyzacyjnym GPM
VINDEXUS NSFIZ o warto$ci nominalnej i wykupu 5 000 tys. zt.

7. Informacja o wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendzie.
W trzecim kwartale 2010 r. Spoéltka nie wyptacata dywidendy.
9. Informacja o organizacji grupy kapitatowej.

Spotka nie tworzy grupy kapitatlowej. Nie ma rowniez obowiazku tworzenia skonsolidowanych sprawozdan
finansowych w $wietle obowiazujacych przepisow.

10. W strukturze Spotki nie wystqpily w trzecim kwartale 2010 r. Zadne zmiany w wyniku potaczenia z inng jednostka,
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.
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11.Informacja o mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok 2010.

Do dnia opublikowania raportu za trzeci kwartat biezacego roku Zarzad nie opublikowat prognoz na 2010 r.

12. Wskazanie postgpowan toczqcych sie przed sqdem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitraiowego lub
organem administracji publicznej.

a. postepowania dotyczqcego zobowiqzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niego zaleinej, ktorych wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitatow wlasnych Spotki, 7 okresleniem: przedmiotu postegpowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postgpowania, stron wszczetego postegpowania oraz stanowiska emitenta.

W trzecim kwartale 2010 r. Spdtka nie byla strong zadnych postepowan sadowych, dotyczacych jej zobowiagzan, a
takze wobec organdéw wilasciwych dla postgpowania arbitrazowego lub wobec organu administracji publicznej,
spehlniajacych powyzszy warunek.

b. dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqzan oraz wiergytelnosci, ktorych lqczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych Spotki, 7 okresleniem lqcznej wartosci postegpowan odrebnie w
grupie zobowiqzan oraz wiergytelnosci wraz ze stanowiskiem Spotki w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postegpowan w grupie zobowiqzan i grupie wiergytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postgpowania.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki Gielda Praw Majatkowych Vindexus S.A. jest nabywanie pakietow wierzytelnosSci i
dochodzenie ich na wtasny rachunek w postepowaniu sadowym i komorniczym. Z uwagi na specyfike dzialalno$ci
firmy istotnym jej elementem jest duza ilo$¢ spraw kierowanych na drogg postgpowania sadowego.

W ciagu trzeciego kwartatu 2010 r. Spétka skierowata 3 706 spraw na drogg postgpowania sadowego o tacznej
warto$ci dochodzonych roszczen 16 534 tys. zi. Otrzymano 3 012 wyrokow sadowych o tacznej wartoSci
dochodzonych naleznosci 10 617 tys. zt w tym:

o pozytywne 2911 spraw o tacznej wartosci nominalnej 10 265 tys. zl, co stanowi ok. 97% liczby uzyskanych
wyrokow w trzecim kwartale b.r.,

e oddalone powodztwo dla 37 spraw o tacznej wartosci roszczen 108 tys. zt.,

e dla 64 spraw na taczna kwotg 244 tys. zt sad umorzyl postgpowanie, powdd wycofat powodztwo lub sad
zwroécit pozew.

Na dzien 30.09.2010 r. stan spraw, ktore byly jeszcze rozpatrywane przez sady wyniost 9 342 ,a ich wartos¢ 33 138
tys. zt.

13. Informacje o zawarciu transakcji 7 podmiotami powiqzanymi, jeieli sq one tqcznie lub pojedynczo istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W pierwszym kwartale 2010 r. nie zawarto zadnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe. Specyfikacje
zdarzen majacych charakter transakcji powigzanych zawarto w nocie 15 rozdziat XII Kwartalnego Skroconego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego na dzien 30.09.2010 r.

14. Informacje o udzieleniu przez Spotke poreczen kredytu lub poZyczki lqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu.

W trzecim kwartale 2010 r. nie udzielono porgczen kredytu lub gwarancji na rzecz innych podmiotéw gospodarczych.

15. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spotki bedq mialy wplyw na osiqgniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Spotki mimo ostabienia koniunktury gospodarczej i pogorszenia sytuacji finansowej czgsci dtuznikow, a w
szczegolnosci 0sob fizycznych, branza windykacyjna ma nadal znaczne perspektywy rozwoju. Dla dziatalnosci Spotki
istotng jest mozliwo$¢ zakupdéw nowych pakietow wierzytelnosci i dywersyfikacja zrodel finansowania tych zakupow z
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przewaga dhlugoterminowego kapitalu zewngtrznego. Przy rentowno$ci netto 34% Spotka posiada potencjat do
generowania wysokich przychodow i zyskow. W ocenie Zarzadu zarowno ustugi windykacji na rzecz PKP SA jak i

wzrost ilosci obstugiwanych wierzytelnosci funduszu sekurytyzacyjnego bgda miaty znaczacy wplyw na ksztaltowanie
si¢ przychodow w okresach przysztych.

IV. ZASADY RACHUNKOWOSCI STOSOWANE PRZY SPORZADZANIU KWARTALNEGO
SKROCONEGO JEDNSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

e ZGODNOSC V4 MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci
finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds.
Interpretacji (SKI), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska i obowiazujacym na dzien 30 wrzesnia 2010
roku.

Porownywalne dane finansowe za okres trwajacy 9 miesigcy, konczacy si¢ wrzesnia 2009 r. zostaly przygotowane w
oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

e PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

Dane w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w zlotych polskich (zt), ktore sa waluta
funkcjonalng i1 prezentaciji Spotki po zaokragleniu do pelnych tysigcy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem sktadnikow aktywow i pasywoéw wycenianych wg wartoSci
godziwej lub zamortyzowanego kosztu z odniesieniem w kapitaty lub rachunek zyskow i strat . Z uwagi na
wniesienie skladnikow kapitalu wilasnego w latach , w ktorych nie wystapilo zjawisko hiperinflacji, nie
uwzgledniono wptywu czynnika inflacji zgodnie z MSR 29 na wielkos¢ kapitatow whasnych. Kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym 1 nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok 2010, obejmujacym
okres 12 miesigcy, zakonczonym 31 grudnia 2010 r.

1. Okresy, za ktore prezentowane jest skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréownywalne.

Kwartalne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 wrze$nia 2010 r. Dane porownywalne
do informacji zawartych w prezentowanym sprawozdaniu finansowym obejmuja
informacje finansowe na dzien 30.09.2009 r. oraz 31.12.2009 r.

2. Opis przyjetych zmian zasad polityki rachunkowosci w stosunku do okresu ubieglego.

Z dniem 1 stycznia 2010 r. Spodtka wprowadzita zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci w stosunku do zasad,
wynikajacych z Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. , wedlug ktorych sporzadzono sprawozdanie
finansowe za rok sprawozdawczy konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r. Uchwatla z dnia 29 czerwca 2010 r. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki postanowito, ze poczawszy od 01.01.2010 roku sprawozdania finansowe beda
sporzadzane wedlug Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci MSSF/MSR.

Przy sporzadzaniu po raz pierwszy sprawozdania finansowego wg MSSF/MSR Spoétka zastosowala standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci oraz Komitet ds.
Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej wedlug stanu prawnego, obowiazujacego dla okresow
rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2010 r.

e ZMIANY WYNIKAJACE Z ZASTOSOWANIA STANDARDOW MSSF/MSR.

Istotne réznice pomigdzy zasadami stosowanymi do dnia 31.12.2009 r. a przyjetymi w 2010 r. zasadami
wynikajacymi z MSSF/MSR, zidentyfikowane przez Spétke dotycza zmiany sposobu wyceny:

o dhugoterminowych aktywow finansowych,
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e portfeli wierzytelnosci,
oraz zmiany sposobu prezentacji w sprawozdaniu finansowym:

e zaliczek na dostawy,

¢ naleznosci krotkoterminowych,
e dtuznych instrumentow finansowych,

o kapitatow wiasnych,

o rezerw krotko — i dlugoterminowych,

e zobowiazan krotkoterminowych,

e zobowiazan z tytulu podatku dochodowego,

e wyemitowanych dluznych instrumentéw finansowych,

e Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Zmiany sposobu wyceny obejmujq:

Dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym certyfikaty inwestycyjne w GPM VINDEXUS Niezaleznym
Sekurytyzowanym Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym zostaty zakwalifikowane przy poczatkowym ujeciu do
kategorii ,,Aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy”. Wyceniane sa dla potrzeb sprawozdania z sytuacji
finansowej wg warto$ci godziwej aktywow netto jednostki, przypadajacych na posiadane przez Spotke walory.
Powstata w wyniku wyceny nadwyzka warto$ci godziwej ponad ceng nabycia jest odnoszona bezposrednio w kapitaty
wilasne.

Portfele wierzytelno$ci — zakupione w pakietach od pierwotnych wierzycieli wierzytelnosci zostaty zakwalifikowane
przy poczatkowym ujeciu do kategorii ,,Aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy”. Portfele wierzytelnosci
wyceniane sa wg warto$ci godziwej a zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych odnoszone sa
bezposrednio w kapitaly wiasne.

Warto$¢ godziwa kazdego portfela wierzytelnosci wyceniana jest w wartosci biezacej sumy zdyskontowanych
przeptywow pienigznych. Podstawa kalkulacji modelu wyceny portfeli wierzytelnosci sa dane historyczne oraz stan
prawny spraw wchodzacych w sktad danego portfela. Stopa dyskontowa wynika z terminowej struktury stop
procentowych opartych o stop¢ WIBOR.

Dluzne instrumenty finansowe zostaly zakwalifikowane do kategorii instrumentow finansowych ,,Utrzymywanych do
terminu wymagalno$ci” i wyceniane wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania finansowe, w tym kredyty oraz dtuzne papiery wartosciowe sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Roznice z wyceny aktywow finansowych i zobowiazan finansowych,
wycenianych w zamortyzowanym koszcie odnoszone sa na wynik finansowy.

Zmiany sposobu prezentacji obejmuja;
Zaliczki —ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako nalezno$ci handlowe i pozostate.

Naleznos$ci handlowe i pozostale obejmuja krotkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci,
wtym z tytutu podatkdéw poza biezacym podatkiem dochodowym.

Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego_obejmuja kwoty nadptat zaliczek na podatek, w tym do
Zwrotu.

Kapitaly wlasne , w tym :

Kapitaly pozostale obejmuja kapitaty powstale w wyniku reinwestycji zyskéw netto wypracowanych w okresach
ubiegtych oraz kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy.

Zobowiazania handlowe obejmuja krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.

Pozostale zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania finansowe poza pozyczkami i kredytami, w tym
wyemitowane dluzne papiery wartosciowe.
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Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych - zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego.

Zobowiazania pozostale obejmuja zobowiazania publicznoprawne oprocz podatku dochodowego od 0sob prawnych
oraz pozostate zobowigzania.

Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych - aktywa i zobowiazania z tytutu Zakladowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych sa ujmowane per saldo.

Rezerwy krotko- i dlugoterminowe z tytulu §wiadczen emerytalnych i podobnych oraz pozostate rezerwy sa
prezentowane w zaleznos$ci od terminu generowanych przeptywow w czesci krotko- 1 dlugoterminowych zobowigzan.

Wartosciowe skutki zmian zostaly zaprezentowane w rozdziale XVII Skroconego sprawozdania kwartalnego.

NOWE STANDARDY I INTERPRETACJE STOSOWANE PRZEZ SPOLKE I OBOWIAZUJACE DLA
OKRESOW ROZPOCZYNAJACYCH SIE W DNIU 1 STYCZNIA 2010 ROKU.

>  Poprawki do MSSF 2009

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do MSSF 20097,
ktére zmieniaja 12 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawieraja
zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian obowiazuje dla okresow rozpoczynajacych si¢ z dniem 1
stycznia 2010 r.

>  Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub po
tej dacie. Zmiany wprowadzaja dodatkowe wytaczenia od

dokonywania wyceny aktywow na dzien przej$cia na MSSF dla spotek dziatajacych w sektorze naftowym i gazowym.
>  Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 r. lub
po tej dacie. Zmiany precyzuja ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitatowe;.
Zmiany uscislaja zakres MSSF 2 oraz reguluja taczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardow. Zmiany
wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

>  KIMSF 16 ,Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczna”

Interpretacja KIMSF 16 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r.
lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogolne wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kursow
walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej 1 waluty prezentacji na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktora jednostka w
grupie kapitatowej moze wykaza¢ instrument zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke
zagraniczna, a w szczegolnosci czy jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycje netto w jednostke zagraniczna musi
utrzymywacé takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okre§la¢ kwoty
podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wihasnego do rachunku zyskéw 1 strat dla zaréwno instrumentu
zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje. Spotka zaczeta stosowaé¢ KIMSF
16 do sprawozdan rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r.

>  KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny
dywidendy oraz ujgcia réznicy pomigdzy wartoscia dywidendy a wartoscia bilansowa dystrybuowanych aktywow.
Spotka zaczeta stosowaé KIMSF 17 do sprawozdan rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 r.

»>  KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow przez klientow”
Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009
r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujgcia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowicie,
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sytuacje, w ktorych spelniona jest definicja aktywa, identyfikacje¢ oddzielnie identyfikowalnych ustug ($§wiadczonych
ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie Srodkdéw pienigznych uzyskanych od klientow.
Spolka zaczeta stosowaé KIMSF 18 do sprawozdan rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r..

POZOSTALE ISTOTNE ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, OBOWIAZUJACE W
SPOLCE OD 1 STYCZNIA 2010 R. NIE WYNIKAJACE Z ZASTOSOWANIA STANDARDOW MSSF/MSR.

Zmianie ulegta metoda ustalania kosztéw bezposrednio zwigzanych z uzyskaniem przychodéw z wierzytelnosci.

Koszt bezposrednio zwiazany z uzyskaniem przychodéw z pakietow byt ustalany w latach ubieglych zaleznie od
uzyskanych wplywoéw dla poszczegoélnych wierzytelnosci, wchodzacych w sktad pakietu. Po zmianie wpltywy z
windykacji oraz poniesione wydatki na koszty wpisow sadowych i egzekucji komorniczej nadal sa identyfikowane w
zaleznosci od sprawy, natomiast przedmiotem rozliczenia przychodow z windykaciji i wspdtmiernych kosztow beda
poszczegolne portfele wierzytelnosci, a nie poszczegolne sprawy.

Przyjeto, ze przychody z danego portfela beda ustalane jako suma wplywdw z poszczegdlnych wierzytelnoscei,
wchodzacych w sktad pakietu, a koszty beda stanowity czg$¢ ceny nabycia catego portfela, ustalong proporcjonalnie od
uzyskanych wplywow z danego portfela. Dla celow podatkowych ma zastosowanie dotychczas stosowana metoda
szczegbtowego ustalania przychodu i kosztu dla poszczegdlnych spraw.

Zmiana zasad wyceny kosztu bezposrednio zwiazanego z przychodami z portfeli wierzytelnosci umozliwi ustalenie
rzeczywistego wyniku finansowego, oceng rentownosci poszczegolnych portfeli, a w szczegolnosci poniesionych
naktadéw na ich zakup i dochodzenie ich na drodze sadowej i egzekucyjne;j, a takze skuteczne zarzadzanie sprawami
z danego pakietu . Ulatwi prognozowanie kosztow oraz zyskow, a takze zmniejszenie ryzyka powstania znacznych
odchylen w rachunku wynikow.

Powyzsze zmiany zasad rachunkowosci zostaty uwzglednione w danych poréwnywalnych na dzien 01.01.2009 r. ,
30.09.2009 r. oraz 31.12.2009 r. w nastgpujacych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

o bilans —aktywa- nabyte wierzytelnosci,
e bilans - pasywa- niepodzielony wynik finansowy,

natomiast w rachunku zyskow i strat w pozycji koszty nabycia wierzytelnoSci.

Zmiany metody naliczania kosztu bezposrednio zwiazanego z uzyskaniem przychodu z wierzytelnosci zostaty
odniesione na niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Wartosciowe skutki zmian zostaly zaprezentowane w rozdziale XVII.

3. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ.

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzamy istnienia okolicznosci, wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez
Spotke.

4. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI.

Dziatalno$¢ Spotki nie jest uzalezniona w istotnym stopniu od zjawiska sezonowosci. W jej historii mozna
wyodrebni¢ okresy w ciagu roku sprawozdawczego, w ktorych uzyskiwane przychody byly wyzsze od pozostatych
okreséw na poziomie 10%-20%. Dotyczy to w szczegolnosci drugiego i czwartego kwartalu roku kalendarzowego.
Zjawisko to nie tworzy dla Spotki ryzyka utraty ptynnosci finansowej lub zwigkszenia niepewnosci co do realizacji
prognoz finansowych.

5. WALUTA FUNKCJONALNA I WALUTA PREZENTACIJI .

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w
ktorym Spoétka prowadzi dziatalno$é (,,waluta funkcjonalna™). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktory jest waluta funkcjonalna i waluta prezentacji Spoiki.
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b) Transakcje i salda.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalna wedtug kursu obowiazujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan
pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sig¢ ich w
kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienig¢znych i zabezpieczenie
udziatow w aktywach netto.

6. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH.

Sporzadzenie kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymagato dokonania przez
Zarzad okreslonych szacunkow i zalozen, ktore wptywaja na wielkos$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Wigkszo$¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opieraja na naszej najlepszej wiedzy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga réznié
si¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych

jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zar6wno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

e Niepewnos$¢ szacunkow.

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddla niepewnos$ci wystgpujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

o Utrata wartosci aktywow.

Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci $rodkoéw trwatych. Wymaga to oszacowania warto$ci uzytkowej
osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego naleza te $rodki trwale. Oszacowanie wartoSci uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeplywéw pienigznych generowanych przez osrodek wypracowujacy S$rodki
pieni¢zne i jest dyskontowane w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow. W kwartalnym skroconym
sprawozdaniu finansowym nie wystapity przestanki utraty wartosci srodkow trwatych.

e Wycena rezerw.

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych sa szacowane za pomoca metod aktuarialnych. W kwartalnym
skroconym sprawozdaniu finansowym Spotka nie uwzglednia zwigkszenia rezerw na $wiadczenia emerytalne i
rentowe, poniewaz oszacowana kwota nie miata istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Spotka ujmuje w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w ktorych dla okreslonej transakcji gospodarczej spetniona
jest definicja zobowiazania, ale nieznany jest termin lub kwota jego realizacji.

e Podatek odroczony.

Aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego tworzy si¢ w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktdre zmniejsza podstawe
opodatkowania podatkiem dochodowym lub w kwocie, ktora zwigkszy zobowiazanie podatkowe w zwiazku z
wystapieniem dodatnich roznic przejsciowych migdzy wartodcia bilansowa a podatkowa aktywoOw i pasywow.
Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego tworzy si¢ z uwzglednieniem zasady ostroznoSci.

Nabyte wierzytelnoSci na moment poczatkowego ujgcia sa ujmowane jako sktadnik aktywoéw oraz drugostronne
zobowiazanie. W momencie pierwotnego ujgcia transakcja ta nie wptywa ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania, w zwiazku z tym kwalifikuje si¢ do zastosowania wylacznie zgodnie z paragrafem 22
MSR 12.

Réznice przejsciowe powstajace z wyceny do wartoSci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, rowniez nie sa
ujmowane, gdyz MSR 12 zakazuje tworzenia podatku odroczonego, konsekwentnie stosujac wytaczenie od momentu
pierwotnego ujgcia, az do rozliczenia catosci transakcji.

e  Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Spoétka kieruje si¢ profesjonalnym
osadem. Wycena portfeli wierzytelnoSci odbywa si¢ w odstgpach kwartalnych w ostatnim dniu kwartatu z
zastosowaniem estymacji.

Warto$¢ godziwa kazdego portfela wierzytelnosci wyceniana jest wg wartosci biezacej sumy zdyskontowanych
przeptywow pienigznych. Podstawa kalkulacji modelu wyceny portfeli wierzytelnosci sa dane historyczne oraz stan
prawny spraw wchodzacych w sktad danego portfela.
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Przyjeto zalozenie, ze minimalny okres od dnia nabycia, w ktorym pakiet wierzytelnosci generuje przychody wynosi
10 lat. Stopy dyskontowe wynikajace z terminowej struktury stdp procentowych opartych na WIBOR sa
aktualizowane na dzien wyceny.

Spoltka posiada 100 % certyfikatow w GPM Vindexus Niestandaryzowanym funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym.
W strukturze aktywoéw funduszu portfele wierzytelnosci  sekurytyzowanych zajmuja ok. 98%. WierzytelnoSci
sekurytyzowane sa wyceniane wg wartosci godziwe] metoda opisang wyzej, a zobowigzania finansowe funduszu
wg zamortyzowanego kosztu. Wobec tego przyjmuje sig, ze warto$¢ aktywow netto jest wartoscig godziwa i stanowi
podstawe wyceny certyfikatow posiadanych przez Spotke.

W ocenie Zarzadu wystepuje ryzyko zmniejszenia wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, w tym wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych w GPM VINDEXUS NSFIZ oraz portfeli
wierzytelno$ci nabytych posiadanych przez Spoétke. Zrddiem tej niepewnosci jest mozliwos$¢ znaczacego spadku
wpltywow z portfeli wierzytelnosci sekurytyzowanych i wierzytelnosci whasnych, co moze spowodowac konieczno$¢
korekty wyceny opartej na zdyskontowanych przeptywach pieni¢znych.

e Stawki amortyzacyjne.

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spéotka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Profesjonalny osad.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkoéw ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

o Certyfikaty inwestycyjne i wierzytelnosci nabyte.

Zarzad Spotki kierujac si¢ profesjonalnym osadem dokonatl kwalifikacji posiadanych aktywow finansowych do
kategorii ,,Aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy” i dokonat oceny sktadnikéw aktywow z uwagi na
mozliwo$¢ przeznaczenia ich do obrotu.

Szacowanie modeli portfeli wierzytelnoSci, oparte wprawdzie na danych historycznych, wymagato jednakze
szczegbtowej analizy i oceny poszczegdlnych spraw wchodzacych w sktad portfeli, a takze oceny istotnych
warunkow sytuacji makroekonomicznej i ich oddziatywania na przyszte przeptywy finansowe, wynikajace z
posiadanych portfeli.

¢ Klasyfikacja umow leasingowych.

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
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V. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GIELDY PRAW MAJATKOWYCH ,,VINDEXUS”
S.A.

Rachunek zyskow i strat.

Za okres Za okres

01.01 -30.09.2010 01.01 -30.09.2009
Przychody ze sprzedazy 10 879 12 898
Przychody z wierzytelno$ci nabytych 10 123 12 542
Inne przychody 756 356
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 1584 3373
Koszty nabycia wierzytelnosci 1566 3373
Inne koszty whasne 18
Zysk (strata) brutto na sprzedaiy 9295 9525
Pozostate przychody operacyjne 103 331
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu 4596 4501
Pozostate koszty operacyjne 89 444
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4713 4911
Przychody finansowe 326 314
Koszty finansowe 582 627
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4457 4598
Podatek dochodowy 747 654
Zysk (strata) netto 7 dziatalnosci kontynuowanej 3710 3944
Zysk (strata)  dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 3710 3944
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zl) 0,35 0,37
Podstawowy za okres obrotowy 0,35 0,37
Rozwodniony za okres obrotowy 0,35 0,37
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dzialalnosci kontynuowanej (w zl) 0,35 0,37
Podstawowy za okres obrotowy 0,35 0,37
Rozwodniony za okres obrotowy 0,35 0,37
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dzialalno$ci zaniechanej (w zh)
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Kwartalne skrécone sprawozdanie z calkowitych dochodow

Za okres Za okres
01.01 -30.09.2010 01.01 -30.09.2009
Zysk (strata) netto 3710 3944
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytulu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych 9778 3580

dostgpnych do sprzedazy

Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwiazanych z instrumentami zabezpieczajacymi
przeptywy $rodkow pienigznych

Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych $wiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwiazany z elementami pozostatych catkowitych dochodow

Suma dochodéw catkowitych 13 488 355
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Kwartalne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej.

AKTYWA Stan na 30.09.2010 Stan na 31.12.2009
Aktywa trwale 18 920 9305
Rzeczowe aktywa trwate 2194 2288
Warto$ci niematerialne 77 93

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 16 603 6 857
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 46 67
Pozostate aktywa trwale

Aktywa obrotowe 67 431 62 055
Zapasy

Naleznosci handlowe i pozostate 1198 1174

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Nabyte wierzytelnosci 60 922 57877

Inne aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 5218 2787
Rozliczenia migdzyokresowe 59 85
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 132

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA LACZNIE 86 351 71 360
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PASYWA Stan na 30.09.2010 Stan na 31.12.2009
Kapital wlasny 75268 61830
Kapitat zaktadowy 1059 1059
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 2073 2073
Akcje whasne
Pozostate kapitaty 66 996 52925
Niepodzielony wynik finansowy 1430 800
Wynik finansowy biezacego okresu 3710 4973
Zobowiazanie dlugoterminowe 3037 4159
Kredyty i pozyczki 2010 2008
Pozostate zobowiazania finansowe 922 2059
Inne zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 92 92
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krotkoterminowe 8 046 5371
Kredyty i pozyczki 1905 2014
Pozostate zobowiazania finansowe 5700 1564
Zobowiazania handlowe 126 1471
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 92 91
Pozostate zobowiazania 213 123
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 10 77
Pozostate rezerwy 31
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA LACZNIE 86 351 71360
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Kwartalne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.

Kapitaly zapasowy
ze sprzedazy akcji

Niepodzielony wynik

Wynik finansowy

Kapital

Kapital zakladowy ] G Akcje wlasne Pozostale kapitaly ey biezacego okresu wlasny ogélem
nominalnej
Dziewig¢¢ miesigcy zakonczonych 30.09.2010 r.
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 1059 2073 16 736 4343 24211
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 36 189 1430 37619
Korekty z tyt. btedow podstawowych
Kapital wlasny po korektach 1059 2073 52925 5773 61 830
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Platnosci w formie akcji wlasnych
Podziat zysku netto 4293 -4293
Woplata zysku netto na ZFSS -50 -50
Suma dochodéw catkowitych 9778 3710 13 488
Kapital wlasny na dzien 30 wrze$nia 2010 r. 1059 2073 66 996 1430 3710 75268
Dziewig¢¢ miesigcy zakonczonych 30.09.2009 r.
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2009 r. 1030 1 155 11209 5627 19 021
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 37544 800 38 344
Korekty z tyt. btedow podstawowych
Kapital wlasny po korektach 1030 1155 48 753 6427 57 365
Emisja akcji 29 1723 1752
Koszt emisji akcji -805 -805
Platnosci w formie akcji wlasnych
Podziat zysku netto 5527 -5527
Woplata zysku netto na ZFSS -100 -100
Suma dochodéw catkowitych -3 589 3944 355
Kapital wlasny na dzien 30 wrze$nia 2009 r. 1059 2073 50 691 800 3944 58 567
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Kwartalne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych.

01.01-30.09.2010 | 01.01-30.09.2009

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 457 4598
Korekty razem -3 840 -3 136
Amortyzacja 208 232
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 265 326
Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej -30 -9
Zmiana stanu rezerw -98 -51
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci handlowych -24 2987
Zmiana stanu wierzytelnosci -2932 -4 954
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1255 -2442
Zmiana stanu pozostatych aktywow 26 775
Inne korekty z dziatalnosci operacyjne;j
Gotowka z dzialalno$ci operacyjnej 617 1462
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony <714 -570
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej -97 892

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy 3116 31
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 18 1
Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywow finansowych 2 850

Odsetki 248 30
Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki 5379 3357
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 98 537
Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe 5281 2 820

Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -2263 -3 326

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 4500 5647
Wplyw netto z wydania udzialow (emisji akcji) 1 innych instrumentéw kapitatlowych oraz

- 947
doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 1100
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4500 3600
Inne wplywy finansowe
Wydatki 2238 3102

Nabycie udziatéow (akeji) wlasnych

Dywidendy i inne wplaty na rzecz whascicieli

Inne, niz wptlaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Splaty kredytow i pozyczek 101 691
Wykup dtuznych papierow wartosciowych 1550 2 000
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 50 100
Platno$ci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki 537 311
Inne wydatki finansowe
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 2262 2 545
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A+B+C) -98 111
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: -98 111

— zmiana stanu $rodkoéw pienigznych z tytulu réznic kursowych

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 132 75

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+D) 34 186

Warszawa, dnia 15 listopada 2010 r.

Sprawozdanie finansowe sporzadzila: Agnieszka Balcerak
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INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKACH.

Nota 1

Zmiany rzeczowych aktywéw trwalych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytulu trwalej utraty wartosci — za okres

1.01.2010 - 30.09.2010 r.

Wyszczegolnienie Grunty Budynki i . Maszyny' Srodki Pg::))(sitl?ile tf:v(;;ielﬂ w Razem
budowle iurzadzenia | transportu trwale budowie
Warto$¢ bilansowa brutto na
dzieh 01.01.2010 123 2207 320 238 428 3316
Zwigkszenia, 7 tytulu: 36 3 39
- nabycia $rodkow trwatych 36 3 39
Zmniejszenia, 7 tytulu: 26 105 10 141
- zbycia 105 105
- likwidacji 26 10 36
Warto$¢ bilansowa brutto na
dzied 30.09.2010 123 2207 330 133 421 3214
Umorzenie na dzien 01.01.2010 202 261 238 327 1028
Zwigkszenia, 7 tytulu: 47 44 42 133
- amortyzacji 47 44 42 133
Zmniejszenia, 7 tytulu: 26 105 10 141
- likwidacji 26 10 36
- sprzedazy 105 105
Umorzenie na dzien 30.09.2010 249 279 133 359 1020
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2010
Zwigkszenia, z tytutu:
Zmniejszenia, z tytutu:
Odpisy aktualizujace na dzien
30.09.2010
Warto$¢ bilansowa netto na
dzien 30.09.2010 123 1958 S1 62 2194
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w okresie od 01.01.2010 —30.09.2010 r. — nie wystepuja.
Kwoty zobowiazan z tytulu zakupéw rzeczowych aktywow trwatych.
Tytul zobowigzania 30.09.2010 31.12.2009
Zobowiazanie z tytutu nabycia nieruchomosci. 75 75
Suma 75 75
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Nota 2

Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytulu trwalej utraty wartosci — za okres

01.01.2010-30.09.2010 r.

Koszty Oprogramo
Wyszczegdlnienie prac Znaki P'atenty ! wanie Wartos¢ Inne’ Ogolem
rozwojowy | towarowe licencje komputero firmy
ch we’
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2010 391 391
Zwigkszenia, 7 tytulu: 59 59
- nabycia 59 59
Zmniejszenia, 7 tytulu: 19 19
- likwidacji 19 19
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien
30.09.2010 431 431
Umorzenie na dzien 01.01.2010 298 298
Zwigkszenia, z tytulu: 75 75
- amortyzacji 75 75
Zmniejszenia, z tytulu: 19 19
- likwidacji 19 19
Umorzenie na dzien 30.09.2010 354 354
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2010
Zwigkszenia, z tytutu:
Zmniejszenia, z tytutu:
Odpisy aktualizujace na dzien
30.09.2010
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
30.09.2010 77 77
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w okresie od 01.01.2010 — 30.09.2010 r.
Nie wystepujq.
Kwoty zobowiazan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych.
Nie wystepujq.
Nota 3
az
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 30.09.2010 r.
Nie wystepujq.
Nota 4
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na dzien 30.09.2010 r.
Wyszczegolnienie 30.09.2010 31.12.2009
Stan aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy na poczatek okresu — brutto 6 857 3792
- udziaty 70 50
- certyfikaty w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym
. 6787 3742
Zamknigtym
Odpisy aktualizujace 192
- certyfikaty w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym 192
Zamknigtym
Stan aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na poczatek okresu — netto 6 857 3600
- udziaty 70 50
- certyfikaty w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym
. 6787 3550
Zamknigtym
Zwigkszenia, w tym: 9 746 3257
- nabycie udziatow 81 20
- zwigkszenie wartosci certyfikatow na skutek wyceny do wartosci godziwej 9 665 3045
- odwrocenie odpisu aktualizujacego certyfikaty w GPM Vindexus Niestandaryzowanym 192
Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym
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Zmniejszenia w tym:

- zmniejszenie warto$ci na skutek wyceny

Stan aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na koniec okresu, w tym: 16 603 6 857
- udziaty 151 70
- certyfikaty w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym
. 16 452 6787

Zamknigtym

Nota 5

Zmiana wartoS$ci szacunkowych naleznosci.

Wyszczegolnienie 30.09.2010 31.12.2009

NaleznoSci krétkoterminowe 1198 1174
- od jednostek powiazanych 2
- od pozostatych jednostek 1198 1172
Odpisy aktualizujace 4
NaleznoSci krétkoterminowe brutto 1202 1178

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci na dzien 30.09.

2010 r.

Wyszczegolnienie

Naleznos$ci handlowe

Pozostale nalezno$ci

Jednostki powiqzane

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci na 01.01.2010 r.

Zwigkszenia, w tym:

Zmniejszenia w tym:

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci od jednostek powiazanych
na 30.09.2010r.

Jednostki pozostale

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci na 01.01.2010 r.

Zwigkszenia, w tym:

- dokonanie odpisow na naleznosci przeterminowane i sporne

Zmniejszenia w tym:

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci od jednostek pozostatych
na 30.09.2010r.

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci ogélem na 30.09.2010
r.

Biezace i przeterminowane nalezno$ci handlowe na 30.09.2010 r.

Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegolnienie Razem przetermino . . . . .
— <60dni | 61—-90dni| 91-180dni | 181—360dni | >360 dni

Jednostki powiqzane
naleznosci brutto
odpisy aktualizujace
nalezno$ci netto
Jednostki pozostale
naleznosci brutto 1202 1053 97 51 1
odpisy aktualizujace 4 3 1
nalezno$ci netto 1198 1053 97 48
Ogolem
naleznosci brutto 1202 1053 97 51 1
odpisy aktualizujace 4 3 1
nalezno$ci netto 1198 1053 97 48 0
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Nota 6

Zmiana warto$ci szacunkowych wierzytelnosci .

Wyszczegodlnienie 30.09.2010 31.12.2009
Stan wierzytelno$ci na poczatek okresu — wg ceny nabycia brutto 25408 17 536
Odpisy aktualizujace 675 470
Stan wierzytelno$ci na poczatek okresu — wg ceny nabycia netto 24733 17 066
Zwigkszenia, w tym: 37876 45175
- zakup nowych wierzytelnosci 1845 9671
- optacone wpisy sadowe oraz optaty komornicze 2735 2301
- przeszacowanie do wartosci godziwej 33257 33 144
- rozwiazanie odpisow aktualizujacych 39 56
- wykorzystanie odpisow aktualizujacych 3
Zmniejszenia w tym: 1687 4364
- koszt nabycia wierzytelnos$ci / rachunek zyskow i strat 1566 4022
- utworzenie odpisow aktualizujacych wierzytelno$ci 18 264
- zakonczenie windykacji 3 22
- zwroty do zbywcy 100 56
Stan wierzytelnos$ci na koniec okresu w wartos$ci godziwej 60 922 57 877
Wierzytelno$ci w cenie nabycia brutto 28 319 25408
- odpis aktualizujacy -654 -675
Wierzytelno$ci w cenie nabycia netto 27 665 24733
Nota 7
Pozostale aktywa finansowe wg warto$ci nominalnej na 30.09.2010 r.
Typ transakcji Kwota nominalna Data nabycia Data wykupu Kwota do splaty
Obligacje serii AAY 150 27.05.2009 03.11.2010 150
Obligacje serii B 5000 03.09.2010 03.09.2012 5000
Pozostale aktywa finansowe wg wartoS$ci bilansowej na 30.09.2010 r.
Typ transakcji 30.09.2010 31.12.2009
Odsetki od obligacji serii A 13
Obligacje serii AAY 152 201
Obligacje serii AAN 400
Obligacje serii B 5053 2186
LACZNIE 5218 2787
Nota 8
Odroczony podatek dochodowy.
Ujemne réznice przejciowe bedace podstaw do 31.12.2009 zwigkszenia zmniejszenia 30.09.2010
tworzenia aktywa z tytulu podatku odroczonego
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 13 13
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 116 27 89
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 40 40
Pozostate rezerwy 31 13 44
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow z
tytutu odsetek od zobowigzan finansowych o7 S14 41 138
Ro.zhczenrla. mlqdzyo'kr;sowe bierne kosztow 57 236 290 3
dziatalnoéci operacyjnej
Suma ujemnych réznic przejsSciowych 354 763 874 243
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 67 145 166 46
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Dodatnie réznice przejSciowe bedace podstawa
do tworzenia rezerwy z tytulu podatku 31.12.2009 zwig¢kszenia zmniejszenia 30.09.2010
odroczonego
Naliczone odsetki od obligacji 3 313 248 68
Suma dodatnich réznic przejsciowych 3 313 248 68
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na koniec 60 47 13
okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego.
Wyszczegolnienie 30.09.2010 31.12.2009
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 46 67
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana -13
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 33 67
Nota 9
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne.
30.09.2010 31.12.2009
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 13 13
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 89 113
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 40
Rezerwy na pozostate swiadczenia 3
Razem, w tym: 102 169
- dlugoterminowe 92 92
- krotkoterminowe 10 77
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze.
Rezerwy na odprawy | Rezerwy na nagrody Rezerwy na urlopy Rezels:vv:l?;:zzzzf;)stale
emerytalne i rentowe jubileuszowe wypoczynkowe GO
Stan na 01.01.2010 13 113 40 3
Utworzenie rezerwy
Koszty wyptaconych §wiadczen 24 40 3
Rozwiazanie rezerwy
Stan na 30.09.2010, w tym: 13 89 (1} 0
- dlugoterminowe 13 79
- krotkoterminowe 10
Nota 10
Pozostale rezerwy.
30.09.2010 31.12.2009

Rezerwa na badanie bilansu

31

Razem, w tym:

31

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

31
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X. SEGMENTY OPERACYJNE.
Nota 11

Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wystepujacych w okresie 01.01.2010 — 30.09.2010.

Dzialalno$¢ kontynuowana

Portfele . Dziatalnosé Pozostale
Rodzaj asortymentu Portfele (;Z?:;);Vfa Portfelei - Pozostale winU;)lzl;cilcji saniechana niepl;lzeypisa Ogolem
CEL komérkowa | P Lo O na zlecenie
)

Przychody 2 poszezegélnych 4049 3708 1018 1348 738 18 10 879
segmentow

Koszty bezposrednio

zwiazane z
Koszty gfzyys]gg;‘;f)“; , 519 870 55 122 18 1584
segmentu | poszczegolnych

segmentow

koszty operacyjne 1710 1567 430 570 319 4596
Koszty nieprzypisane
Zysk/ (strata) segmentu 1820 1271 533 656 419 0 4699
Przychody operacyjne 103 103
Koszty operacyjne 89 89
Przychody finansowe 326 326
Koszty finansowe netto 582 582
fgﬁﬁfﬁgﬁ:ﬁﬁed 1820 1271 533 656 419 242 4457
Podatek dochodowy 747 747
Zysk/ (strata) netto 1820 1271 533 656 419 -989 3710
Aktywa ogolem 27119 23231 5188 5384 25429 86 351
Aktywa segmentu 27119 23231 5188 5384 60922
Aktywa nieprzypisane 25429 25429
Pasywa ogélem 86 351 86 351
Zobowiazania segmentu
Zobowiazania nieprzypisane 11083 11083
Kapitaty wtasne 75268 75268
Naklady inwestycyjne
- rzeczowe aktywa trwale
- warto$ci niematerialne
- nieruchomosci inwestycyjne
- zakup wierzytelnosci 1288 14 543 1845
Amortyzacja 208 208
Odpisy aktualizujace 131 155 80 288 4 658
Pozostale naklady niepieni¢Zne
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EMISJA, WYKUP I SPLATA DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nota 12

Zobowigzania z tytulu dluznych papierow wartosciowych wg wartosci bilansowej.

Rodzaj emisji/seria 30.09.2010 31.12.2009
Obligacje serii G 454
Obligacje serii K 2058 2059
Obligacje serii L 1011
Obligacje serii M 103 99
Obligacje serii O 103
Obligacje serii P 819
Obligacje serii R 507
Obligacje serii S 3032
Razem zobowigzania z tytulu dluznych papierow wartosciowych 6622 3623
- dlugoterminowe 922 2059
- krotkoterminowe 5700 1564
Zobowiazania z tytulu dluznych papieré6w warto$ciowych wg wartosci nominalnej .
Typ transakcji Kwota nominalna Data nabycia Data wykupu Kwota splaty
Obligacje serii K 2000 07.07.2009 30.06.2011 2000
Obligacje serii M 100 13.08.2009 31.12.2010 100
Obligacje serii O 100 02.06.2010 02.06.2012 100
Obligacje serii P 800 06.07.2010 06.07.2012 800
Obligacje serii R 500 19.08.2010 17.08.2011 500
Obligacje serii S 3000 31.08.2010 01.09.2011 3000
LACZNIE 6500 6500
Nota 13
Emisja kapitalowych papieréw wartoSciowych w zt
Wyszczegélnienie 30.09.2010 31.12.2009
Liczba akcji 10 591 938,00 10 591 938,00
Warto$¢ nominalna akcji 0,10 0,10

Kapital zakladowy

1 059 193,80

1 059 193,80

Zmiana stanu kapitalu zakladowego

Wyszczegélnienie 01.01.2010 - 30.09.2010 | 01.01.2009 - 31.12.2009
Kapital na poczatek okresu 1059 1030
Zwigkszenia, 7 tytulu: 29
- emisja akcji serii I (warto$¢ nominalna) 29
Zmniejszenia, 7 tytulu 0
hiperinflacja
Kapital na koniec okresu 1059 1059
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Nota 14

Kredyty i pozyczki wg warto$ci nominalnej na dzien 30.09.2010 r.

Nazwa jednostki Rodzaj zadluzenia | Kwota nominalna Termin splaty Kwota splaty
PKO BP SA Zobowiazanie 2000 31122011 2000
dtugoterminowe
PKO BP SA Zobowiazanie 1905|  01.122010 1905
krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki wg wartosci bilansowej na 30.09.2010 r.
Tytul Rodzaj zadluzenia 30.09.2010 31.12.2009
PKO BP SA Zobowigzanie 2010 2008
dtugoterminowe
PKO BP SA Zobowiazanie 1905 1960
krétkoterminowe
. . Zobowiazanie
ING Bank Slaski S.A. Krotkoterminowe 54
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XII. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.

Nota 15

Laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotow powiazanych

Zakupy od podmiotow
powiazanych/Inne platnosci

Naleznosci od podmiotéw
powiazanych

w tym przeterminowane

Zobowigzania wobec
podmiotow powiazanych

w tym zalegle, po uplywie
terminu platnosci

30.09.2010 30.09.2009

30.09.2010 30.09.2009

30.09.2010 31.12.2009

30.09.2010 31.12.2009

30.09.2010 31.12.2009

30.09.2010 31.12.2009

Jednostka dominujaca

Jednostki zalezne:

Jednostka
stowarzyszona:

Pozostate powigzani:

Jednostki powigzane
ze Spotka poprzez
cztonkow Zarzadu lub
Rady Nadzorczej
Spotki.

FIZ Sp. z 0.0.

68 15

Kancelaria Prawna
Grzegorza
Lewandowskiego
Spotka Komandytowa

305 204

Agencja Inwestycyjna
Estro Sp. z 0.0.

23

Dom Aukcyjny Mebis
Sp. z 0.0.

37

Zarzad Spotek Grupy

Jerzy Kulesza

*14 12

200

Grazyna Jankowska-
Kuchno

*23 15

100 350

Transakcje z udziatem
innych cztonkow
gtownej kadry
kierowniczej

*Wyptacone odsetki od obligacji w kwocie netto tj. po potraceniu o podatek od 0sob fizycznych
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Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi.
Nie wystapity transakcje inne niz zawarte na warunkach rynkowych.
Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spétki z innymi podmiotami.

Jednostki wykazane w nocie 15 sa powiazane ze wzgledu na osoby wchodzace w sktad Zarzadu Spotki oraz ze wzglgdu na osobg gtéwnego
akcjonariusza - pana Jana Kuchno.

GPM Vindexus posiada 100% kapitatu w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym. Mimo to, Spotka
nie sprawuje nad nig kontroli, co zgodnie z MSR/MSSF wylacza ja z jednostek powiazanych.

1. FIZ Sp. z 0.0. — $wiadczy na rzecz GPM Vindexus S.A. ustugi wynajmu powierzchni biurowej. Jednostka jest powiazana przez
cztonka Zarzadu Spotki — pania Grazyng Jankowska — Kuchno, ktora jest jednoczesnie cztonkiem Zarzadu w FIZ Sp. z o.0.

2. Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spotka Komandytowa — Spotka $wiadczy na rzecz GPM Vindexus S.A.
ustugi prawne. Komandytariuszem w kancelarii Prawnej Grzegorza Lewandowskiego jest Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0.,
ktorej gtownym udziatlowcem jest pan Jan Kuchno — przewodniczacy rady nadzorczej Spotki i gtéwny akcjonariusz.

3.  Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0. — gtéwnym udzialowcem jednostki jest pan Jana Kuchno — glowny akcjonariusz Spotki.

4. Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0. — spotka odptatnie udostgpnita Gietdzie Praw Majatkowych Vindexus S.A. nieruchomos¢ w
celu zabezpieczenia kredytu w PKO BP SA. Jednostka jest powiazana poprzez Agencj¢ Inwestycyjna Estro Sp. z o.0., ktora jest
jej jednostka dominujaca.

Transakcje opisane w punktach 1-4 pomig¢dzy podmiotami powiazanymi odbyty si¢ na warunkach rownorzednych z tymi, ktére obowiazuja
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu.
Nie udzielono pozyczki cztonkom Zarzadu.
Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Na dzien 01.01.2010 cztonkowie Zarzadu Pan Jerzy Kulesza oraz Pani Grazyna Jankowska — Kuchno byli obligatariuszami wyemitowanych
przez Spotke obligacji w tacznej kwocie 450 tys. zt.

Jerzy Kulesza — obligacje serii G.

Grazyna Jankowska — Kuchno — obligacje serii G i serii M.

W dniu 30.06.2010 Spoétka dokonata wykupu obligacji serii G w kwocie 450 tys. zt.

Wyptacono cztonkom Zarzadu odsetki od obligacji w kwocie netto tj. po potraceniu o podatek od 0sob fizycznych.

XIII.NIESPEACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W TYM
DNIU

Nie wystepuja.

XIV. ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Nota 16
Zobowigzania warunkowe na 30.09.2010 r.

1. Zobowiazanie warunkowe z tytutlu weksla ( in blanco) wystawionego 27 maja 2009 r. przez Spo6tke na rzecz Domu Aukcyjnego
Mebis Sp. z o.0. z siedzibag w Warszawie, ul. Olecka 23 jako zabezpieczenie ewentualnych roszczeh Domu Aukcyjnego Mebis Sp. z
0.0. Weksel zostal wystawiony w zwiazku z realizacja umowy z dnia 7 listopada 2008 r., w wyniku ktorej Dom Aukcyjny Mebis Sp. z
0.0. ustanowit na swojej nieruchomosci hipoteke kaucyjna w kwocie do 3 000 000 zt tytutem zabezpieczenia kredytu udzielonego
Spotce Gietlda Praw Majatkowych Vindexus S.A. przez PKO Bank Polski SA. Weksel moze by¢ wypetiony w przypadku
niewywiazania si¢ Spotki Gielda Praw Majatkowych Vindexus S.A. z umowy kredytowej z bankiem do wysokosci zalegltej kwoty
gtownej, odsetek i kosztow poniesionych przez Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0.

2. Zobowiazanie warunkowe wynikajace z weksla ( in blanco), wystawionego 02.12.2008 r. wraz z ancksem do deklaracji wekslowej
z 04.11.2009 r. na rzecz PKO Bank Polski SA I Regionalny Oddziat Korporacyjny w Warszawie. Weksel stanowi zabezpieczenie
kredytu udzielonego w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 4.000.000 zt. W przypadku niedotrzymania terminéw
sptaty wg umowy z dnia 02.12.2008 r. wraz z aneksem z dnia 04.11.2009 r. bank ma prawo wypetnié¢ weksel na sumg odpowiadajaca
zadtuzeniu Spotki wobec PKO BP SA.

XV. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ DOKONANE DO DNIA 30.09.2010 r.

Do dnia 30.09.2010 r. nie wystapily zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

Nie byto polaczenia z innymi jednostkami gospodarczymi, czy tez objgcie kontroli nad jednostkami zaleznymi. Nie istniata konieczno$é
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalno$ci.

XVI. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Spotka z uwagi na specyfik¢ swojej dziatalnosci kieruje znaczna ilos¢, bo ok. 80% liczby spraw w portfelu na droge sadowa. W trzecim

kwartale 2010 r. w stosunku do Spotki nie wystapiono z roszczeniami. Nie byla tez pozwana z tytulu prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej
na droge sadowa. Spotka nie odnotowata do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania zadnych kontroli podatkowych.
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XVII. UZGODNIENIE ROZNIC POMIEDZY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM SPORZADZONYM ZGODNIE Z
POLSKIMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI A SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM SPORZADZONYM ZGODNIE Z

MSR/MSSF

Nota 17

Uzgodnienie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 01.01.2009 roku.

akrywa e | e |
Aktywa trwale 5703 5703
Rzeczowe aktywa trwate 1945 1945
Wartosci niematerialne 110 110
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 3600 3600
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 48 48
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe 22171 37516 59 687
Zapasy 3 -3
Naleznosci handlowe i pozostate 4099 3 4102
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Nabyte wierzytelnosci 17 091 37519 54610
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 38 38
Rozliczenia migdzyokresowe 862 862
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 78 -3 75
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA LACZNIE 27 874 37516 65390
PasYwa e | o | e
Kapital wlasny 19 846 37519 57 365
Kapitat zaktadowy 1030 1030
nK;:;iitr?;liel?asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 1155 1155
Akcje whasne
Pozostate kapitaty 11209 37 544 48753
Niepodzielony wynik finansowy 6452 -25 6427
Wynik finansowy biezacego okresu
Zobowigzanie dlugoterminowe 1048 1048
Kredyty i pozyczki 960 960
Pozostate zobowiazania finansowe
Inne zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 6
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 82 82
Pozostate rezerwy
Zobowigzania krotkoterminowe 6980 -3 6977
Kredyty i pozyczki 260 260
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Pozostate zobowiazania finansowe 3360 3360
Zobowiazania handlowe 3165 3165
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowiazania 137 -3 134
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 39 39
Pozostate rezerwy 19 19
Zobowiazania bezpoSrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA LACZNIE 27 874 37516 65390
Uzgodnienie kapitaléw wlasnych na 01.01.2009 r. z tytulu zmiany rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci.
SUMA AKTYWOW WG SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO na dzien 01.01.2009 27 049
Korekty z tytutu zmiany zasad rachunkowosci:
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci za 2008 rok 825
SUMA AKTYWOW na dziei 01.01.09 — po korektach 27 874
Uzgodnienie kapitaléw wlasnych na 01.01.2009 r. z tytulu przejscia na MSR/MSSF.
Aktywa trwale Wartos$¢
LACZNIE 0
AKktywa obrotowe Wartos¢
Odpis aktualizujacy na skutek wyceny portfeli wierzytelnosci nabytych wg wartosci godziwej 225
Korekta z tytutu wyceny wierzytelnosci nabytych wg wartosci godziwe;j 37 544
Zmiana stanu zapasow — korekta z tytutu zmiany sposobu ujgcia zaliczek na dostawy -3
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych i pozostatych — korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia zaliczek na 3
dostawy
Korekta stanu srodkéw pienigznych na rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych -3
LACZNIE 37516
korekty aktywa lacznie 37516
Aktywa po przeksztatceniu na MSSF na 01.01.2009 r. 65390
Kapitaly wlasne wg zatwierdzonego sprawozdania za 2008 r. Wartos$¢
Kapitaly wlasne wg zatwierdzonego sprawozdania na 31.12.2008 r. 19 021
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci za 2008 rok 825
Kapitaly wlasne na dzien 01.01.2009 — po korektach 19 846
Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnos$ci wg wartosci godziwej 37 544
Utworzenia odpisu aktualizujacego na wierzytelnosci nabyte 25
Korekty tqcznie, w tym: 38344
- kapital z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej 37544
- korekta kosztu nabytych wierzytelnosci 800
Kapitaly wlasne po przeksztatceniu na MSSF na 01.01.2009 r. w tym: 57 365
Zobowiazania i rezerwy Wartos¢
Zobowiazania dlugoterminowe i krotkoterminowe na dzien 01.01.2009 8028
Korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia stanu ZFSS -3
Zobowiqzania diugoterminowe i krétkoterminowe po przeksztatceniu na MSSF na dzien 01.01.2009 8025
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Pasywa wg zatwierdzonego sprawozdania za 2008 rok Wartos¢
Pasywa wg zatwierdzonego sprawozdania na 31.12.2008 r. 27 049
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci za 2008 rok 825
Pasywa na dzien 01.01.2009 — po korektach 27874
Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej 37 544
Utworzenia odpisu aktualizujacego na wierzytelnosci nabyte 25
Korekta zobowiazan z tytutu zmiany sposobu ujecia stanu ZFSS -3
Korekty pasywa lacznie 37516
Pasywa po przeksztatceniu na MSSF na 01.01.2009 r. 65 390
Nota 18
Uzgodnienie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2009 r.
Poczatek okresu Efekt przejscia na Poczatek okresu

AKTYWA

31.12.2009 PSR MSSF 31.12.2009 MSSF

Aktywa trwale 6260 3045 9 305
Rzeczowe aktywa trwate 2288 2288
Warto$ci niematerialne 93 93
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 3812 3045 6 857
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 67
Pozostate aktywa trwale
Aktywa obrotowe 29 053 33002 62 055
Zapasy 2 2
Naleznosci handlowe i pozostate 1232 -58 1174
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Nabyte wierzytelnosci 24772 33105 57877
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 2787 2787
Rozliczenia migdzyokresowe 85 85
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 175 -43 132
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA LACZNIE 35313 36 047 71360

asvva e | TR | faanl
Kapital wlasny 25 680 36 150 61 830
Kapitat zaktadowy 1059 1059
nK;];iitrell;lii?asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 2073 2073
Akcje whasne
Pozostate kapitaty 16 736 36 189 52925
Niepodzielony wynik finansowy 825 -25 800
Wynik finansowy biezacego okresu 4987 -14 4973
Zobowigzanie dlugoterminowe 4159 4159
Kredyty i pozyczki 2008 2008
Pozostate zobowiazania finansowe 2 059 2059

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 92 92
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krotkoterminowe 5474 -103 5371
Kredyty i pozyczki 2014 2014
Pozostate zobowiazania finansowe 1564 1564
Zobowiazania handlowe 1471 1471
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 91 91
Pozostate zobowiazania 226 -103 123
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 77 77
Pozostate rezerwy 31 31
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA LACZNIE 35313 36 047 71360
Uzgodnienie kapitaléw wlasnych na 31.12.2009 r. z tytulu zmiany rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci.
SUMA AKTYWOW WG SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO na dzien 31.12.2009 33 844
Korekty z tytutu zmiany zasad rachunkowosci:
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci za 2008 rok 825
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci za 2009 rok 644
SUMA AKTYWOW na dzie 31.12.2009 — po korektach 35313
Uzgodnienie kapitaléw wlasnych na 31.12.2009 r. z tytulu przejscia na MSR/MSSF.
Aktywa trwale Wartos¢
Korekta na skutek zmiany zasad rachunkowosci - dot. certyfikatow w funduszu sekurytyzacyjnym 3045
LACZNIE 3045
AKktywa obrotowe Wartos¢
Odpis aktualizujacy na skutek wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej na dzien 01.01.2009 -25
Odpis aktualizujacy na skutek wyceny portfeli wierzytelnosci nabytych wg wartosci godziwej na dzien
31.12.2009 -14
Korekta z tytutu wyceny wierzytelnosci nabytych wg wartosci godziwe;j 33 144
Zmiana stanu zapaséw — korekta z tytutu zmiany sposobu ujgcia zaliczek na dostawy -2
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych i pozostatych — korekta z tytutu zmiany sposobu ujgcia zaliczek dostawy 2
Korekta naleznosci z tytutu ZFSS -60
Korekta stanu srodkow pienigznych ZFSS -43
LACZNIE 33002
korekty aktywa lacznie 36 047
Zobowiazania i rezerwy Wartos¢
Korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia stanu ZFSS -103
LACZNIE -103
Kapitaly wlasne wg zatwierdzonego sprawozdania za 2009 r. Wartos¢
Kapitaly wlasne wg zatwierdzonego sprawozdania na 31.12.2009 r. 24211
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci za 2008 rok 825
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu uzyskanych przychodow z wierzytelnosci za 2009 rok 644
Kapitaly wlasne na dzien 31.12.2009 — po korekcie 25680
Korekta z tytutu wyceny funduszu sekurytyzacyjnego do wartosci godziwej 3045
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Skutek wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej — odpisy aktualizujace w 2008 roku -25
Skutek wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej — odpisy aktualizujace w 2009 roku -14
Kapital za aktualizacji wyceny wierzytelnosci wg wartosci godziwej 33 144
Korekty tqcznie, w tym: 37619
- kapital z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej 33 144
- kapital z aktualizacji wyceny funduszu sekurytyzacyjnego 3045
- korekta kosztu nabytych wierzytelnosci 1430
Kapitaly wlasne po przeksztalceniu na MSSF na 31.12.2009 r. 61 830
Uzgodnienie calkowitych dochodéw za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2009.
Za (,)kres Efekt przejscia na Za (,)kres
zakonczony MSSF zakonczony
31.12.2009 PSR 31.12.2009 MSSF
Przychody ze sprzedazy 16 615 16 615
Przychody z wierzytelnosci nabytych 16 094 16 094
Przychody z zasadzonych kosztow procesowych
Inne przychody 521 521
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 4022 4022
Koszty nabycia wierzytelnosci 4022 4022
Koszty procesowe
Inne koszty whasne
Zysk (strata) brutto na sprzedaiy 12593 12593
Pozostate przychody operacyjne 367 367
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu 6204 6204
Pozostate koszty operacyjne 615 14 629
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6141 -14 6127
Przychody finansowe 575 575
Koszty finansowe 853 853
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5863 -14 5849
Podatek dochodowy 876 876
Zysk (strata) netto 7 dziatalnosci kontynuowanej 4987 -14 4973
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 4987 -14 4973
Zmiany w nadwyZce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytulu przeszacowania sktadnikow aktywow
. -1355 -1355
finansowych dostgpnych do sprzedazy
Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwiazanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkow pienigznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okres§lonych swiadczen
emerytalnych
Podatek dochodowy zwiazany z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw
Suma dochodéw catkowitych 4987 -1369 3618
Informacje dodatkowe do uzgodnienia sumy dochodéw catkowitych na 31.12.2009 r.
Korekty Wartos$¢
Skutek wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej -14
Zmiana warto$ci kapitatu z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci na skutek wyceny wg wartosci godziwej -4 400
Zmiana warto$ci kapitatu z aktualizacji wyceny certyfikatow inwestycyjnych w GPM Vindexus NSFIZ 3045
LACZNIE -1369

Nota 19

Uzgodnienie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2009 r.
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AKTYWA

Poczatek okresu

Efekt przejscia na

Poczatek okresu

30.09.2009 PSR MSSF 30.09.2009 MSSF
Aktywa trwale 6 054 6 054
Rzeczowe aktywa trwale 2277 2277
Warto$ci niematerialne 84 84
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 3636 6 857
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 57
Pozostate aktywa trwale
Aktywa obrotowe 26 320 33910 60 230
Zapasy 16 -16
Naleznosci handlowe i pozostate 1098 17 1115
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Nabyte wierzytelnosci 22058 33917 55975
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 2867 2867
Rozliczenia migdzyokresowe 87 87
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 194 -8 186
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA LACZNIE 32374 33910 66 284
PASYWA Poczatek okresu Efekt przej$cia na Poczatek okresu
30.09.2009 PSR MSSF 30.09.2009 MSSF
Kapital wlasny 24 650 33917 58 567
Kapitat zaktadowy 1059 1059
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 2073 2073
Akcje whasne
Pozostate kapitaty 16 736 33955 50 691
Niepodzielony wynik finansowy 825 -25 800
Wynik finansowy biezacego okresu 3957 -13 3944
Zobowigzanie dlugoterminowe 3612 3612
Kredyty i pozyczki 1463 1463
Pozostate zobowiazania finansowe 2 059 2 059
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 8
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 82 82
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krotkoterminowe 4112 -7 4105
Kredyty i pozyczki 165 165
Pozostate zobowiazania finansowe 2985 2985
Zobowiazania handlowe 613 613
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 123 123
Pozostate zobowiazania 219 -7 212
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 7 7

Pozostate rezerwy

Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
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obejmujacy okres 01.01.2010-30.09.2010 r.

| PASYWA LACZNIE | 32374 33910 | 66284 |
Uzgodnienie kapitaléw wlasnych na 30.09.2009 r. z tytulu zmiany rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci.
SUMA AKTYWOW WG SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO na dzien 30.09.2009 31026
Korekty z tytulu zmiany zasad rachunkowosci:
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci za 2008 rok 825
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci do 30.09.2009 523
SUMA AKTYWOW na dziei 30.09.2009 — po korektach 32374
Uzgodnienie kapitaléw wlasnych na 30.09.2009 r. z tytulu przejscia na MSR/MSSF.
AKktywa trwale Wartos¢
AKktywa obrotowe Wartos¢
Odpis aktualizujacy na skutek wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej na dzien 01.01.2009 -25
Odpis aktualizujacy na skutek wyceny portfeli wierzytelnosci nabytych wg wartosci godziwej na dzien 30.09.2009 -13
Korekta z tytutu wyceny wierzytelnosci nabytych wg wartosci godziwe;j 33 955
Zmiana stanu zapaséw — korekta z tytutu zmiany sposobu ujgcia zaliczek na dostawy -16
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych i pozostatych — korekta z tytutu zmiany sposobu ujgcia zaliczek dostawy 16
Korekta naleznosci z tytutu ZFSS 1
Korekta stanu srodkow pienieznych ZFSS -8
Korekty aktywa lacznie 33910
aktywa lacznie po przejSciu na MSR/MSSF 66 284
Kapitaly wlasne wg sprawozdania na 30.09.2009 r. Wartos$¢
Kapitaly wlasne wg sprawozdania na 30.09.2009 r. 23302
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci za 2008 rok 825
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu uzyskanych przychodow z wierzytelnosci za 2009 rok 523
Kapitaly wlasne na dzien 30.09.2009 — po korektach 24 650
Skutek wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej — odpisy aktualizujace w 2008 roku -25
Skutek wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej — odpisy aktualizujace w 2009 roku -13
Kapital za aktualizacji wyceny wierzytelnosci wg wartosci godziwej 33 955
Korekty tqcznie, w tym: 35265
- kapital z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej 33955
- korekta kosztu nabytych wierzytelnosci 1310
Kapitaly wlasne po przeksztatceniu na MSSF na 30.09.2009 r. 58567
Zobowiazania i rezerwy Wartos¢
Korekta z tytutu zmiany sposobu ujecia stanu ZFSS -7
Korekty zobowiqzan lqcznie -7
Pasywa wg sprawozdania na 30.09.2009 roku Wartos¢
Pasywa wg sprawozdania na 30.09.2009 r. 31026
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci za 2008 rok 825
- korekta na skutek zmiany zasad rozliczania kosztu nabytych wierzytelnosci do 30.09.2009 523
Pasywa na dzien 30.09.2009 — po korektach 32374
Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej 33955
Utworzenia odpisu aktualizujacego na wierzytelnosci nabyte za 2008 rok 225
Skutek wyceny portfeli wierzytelnosci wg wartosci godziwej — odpisy aktualizujace w 2009 roku -13
Korekta zobowiazan z tytutu zmiany sposobu ujgcia stanu ZFSS -7
Korekty pasywa lacznie 33910
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“ Pasywa po przeksztalceniu na MSSF na 30.09.2009 r. 66 284 H
Uzgodnienie calkowitych dochodéw za okres 01 stycznia do 30 wrzesnia 2009.
e, | o | Jaske
30.09.2009 PSR 30.09.2009 MSSF
Przychody ze sprzedazy 12 898 12 898
Przychody z wierzytelno$ci nabytych 12 542 12 542
Przychody z zasadzonych kosztow procesowych
Inne przychody 356 356
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 3373 3373
Koszty nabycia wierzytelnosci 3373 3373
Koszty procesowe
Inne koszty whasne
Zysk (strata) brutto na sprzedaiy 9525 9525
Pozostate przychody operacyjne 331 331
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu 4501 4501
Pozostate koszty operacyjne 431 13 444
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4924 4911
Przychody finansowe 314 314
Koszty finansowe 627 627
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4611 4598
Podatek dochodowy 654 654
Zysk (strata) netto 7 dziatalnosci kontynuowanej 3957 3 944
Zysk (strata)  dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 3957 3944
Zmiany w nadwyzZce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytulu przeszacowania sktadnikow aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy
Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwiazanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkow pienigznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okres§lonych $wiadczen
emerytalnych
Podatek dochodowy zwiazany z elementami pozostatych
catkowitych dochodow
Suma dochodéw catkowitych 3957 3944
Informacje dodatkowe do uzgodnienia sumy dochodow catkowitych za okres 01.01. — 30.09.2009 r.
Korekty Wartos$¢
Zmiana warto$ci kapitatu z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci na skutek wyceny wg wartosci godziwej -3 589
Zmiana warto$ci kapitatu z aktualizacji wyceny certyfikatow inwestycyjnych w GPM Vindexus NSFIZ
LACZNIE 3589




