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1. Wprowadzenie.

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Gielda Praw Majatkowych Vindexus.

Grupa Kapitatowa Gietda Praw Majatkowych Vindexus dziata na rynku ustug finansowych w branzy zarzadzania
wierzytelnosciami. Dziatalno$¢ Grupy polega na nabywaniu na wiasny rachunek pakietdw wierzytelnosci od instytucji
bankowych, operatorow telekomunikacyjnych oraz innych podmiotdéw $wiadczacych ustugi masowe w celu ich
odzyskiwania na wiasny rachunek.

Jednostkg dominujacq jest Gietda Praw Majgtkowych Vindexus Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Serockiej
3 lok.B2. ( szczegdtowe informacje pkt.3.)

1.2, Oswiadczenie Zarzadu Spotki dominujacej dotyczace s$réodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej i srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego na dzien 31.12.2013 r. za czwarty kwartat roku sprawozdawczego trwajacego
od 01.01.2013 r.- 31.12.2013r.

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych, Zarzad Spdtki dominujacej o$wiadcza, ze wedle swojej

najlepszej wiedzy, $roédroczne skrécone skonsolidowanie sprawozdanie finansowe i $rodroczne skrdcone jednostkowe
sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2013 r. za czwarty kwartat roku sprawozdawczego od 01.01.2013 r. do

31.12.2013 r. oraz dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w

Grupie Kapitatowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowg oraz

wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz Spétki dominujace;.

Srodroczne skrécone  skonsolidowanie sprawozdanie finansowe i érédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie

finansowe zawarte w raporcie skonsolidowanym za czwarty kwartat 2013 r. zostato przygotowane przy zastosowaniu

zasad rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi

Standardami Rachunkowosci, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentdéw papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

Jerzy Kulesza Grazyna Jankowska - Kuchno
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 28.02.2014 r.
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2. Wybrane dane finansowe.

2.1, Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatlowej Vindexus w PLN / EUR.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 40 891 9711 31825 7 625
Koszt wiasny sprzedazy 15 284 3630 12 387 2 968
EBIT 13671 3 246 11 540 2 765
EBITDA 13 837 3286 11 732 2811
Zysk brutto 9 525 2 262 7 689 1842
Zysk netto 9222 2190 7 350 1761
Aktywa razem 166 210 40 078 143 848 35186
Zobowigzania razem* 58 779 14 173 45 222 11 062
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 8 574 2 067 36 035 8 814
Kapitat wtasny 106 995 25799 97 354 23813
Kapitat zaktadowy 1159 279 1159 283
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 11 591 938 11 591 938 11 591 938 11 591 938
Warto$¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 9,23 2,23 8,40 2,05
Zysk netto na akcje zwykta (PLN/EUR) 0,80 0,19 0,63 0,15
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3814 906 2919 699
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 164) (1939) (6 990) (1 675)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 6521 1549 4048 970
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 2171 516 (23) (6)
2.2, Wybrane dane finansowe jednostki dominujacej w PLN / EUR.

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 20174 4791 16 513 3957
Koszt wiasny sprzedazy 4961 1178 3803 911
EBIT 6 005 1426 5570 1335
EBITDA 6171 1 465 5762 1381
Zysk brutto 1593 378 1364 327
Zysk netto 1269 301 1051 252
Aktywa razem 168 914 40 730 146 047 35724
Zobowigzania razem* 60 574 14 606 47 414 11 598
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 12 441 3 000 38 227 9351
Kapitat wasny 97 031 23 397 90 384 22 109
Kapitat zaktadowy 1159 279 1159 283
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 11 591 938 11 591 938 11591938 11591938
Warto$¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 8,37 2,02 7,80 1,91
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (PLN/EUR) 0,11 0,03 0,09 0,02
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5327 1265 7 114 1705
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (11 062) (2 627) (11 489) (2 753)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 5717 1358 3950 946
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych (18) 4) (425) (102)
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2.3. Wybrane dane finansowe jednostek zaleznych w PLN/EUR .

GPM Vindexus NSFIZ* Future NSFIZ*

01.01.2013-31.12.2013 | 01.01.2012 —31.12.2012 | 01.01.2013- 31.12.2013 | 11.09.2012 - 31.12.2012**

Wyszczegdlnienie
Tys. PLN Tys. EUR Tys. PLN Tys. EUR Tys. PLN Tys. EUR Tys. PLN Tys. EUR
76 757 181

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 22 592 5365 19 662 4711 3687 8

Koszt wiasny sprzedazy 2475 588 1828 438 1721 409 327 78
EBIT 13 013 3090 10 503 2517 (390) (93) 398 95
EBITDA 13 013 3090 10 503 2517 (390) (93) 398 95
Zysk (strata) brutto 14 421 3425 11 024 2641 (1 745) (414) 264 63
Zysk (strata) netto 14 421 3425 11 024 2641 (1 745) (414) 264 63
Aktywa razem 66 005 15916 65 382 15993 55483 13 378 27 197 6 653
Zobowigzania razem 567 137 817 200 21 025 5069 7 166 1753
w tym zobowigzania krétkoterminowe 567 137 817 200 1310 316 7 166 1753
Kapitat wiasny/Warto$¢ aktywdw netto 65 438 15779 64 565 15793 34 458 8309 20 031 4900
Kapitat wptacony 33663 8117 33663 8234 9185 2215 9185 2247
ilzotsc certyfikatéw inwestycyjnych w 68 68 68 68 46 46 46 46
Wartosé¢ aktywdw netto na 1 certyfikat 971 234 949 232 749 181 435 106
Wynik z operadji 873 207 7 606 1822 14 428 3426 10918 2616
Wynik z operacji na 1 certyfikat 13 3 712 171 314 75 237 57

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosa operacyine; 10 768 2 557 11 484 2752 (12 281) (2916) | (15679) (3757)
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej (8570) (2035) (5902) (1414) 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z 0 0| (5644) (1352) 12272 2914 15 585 3734
dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 2198 522 (62) (14) ) 2) (94) (23)
2.4. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania Srednich kursow wymiany ztotego w
stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

2 . . Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien
3
Okres sprawozdawczy Sredni kurs w okresie i —
01.01.2013 - 31.12.2013 4,2110 4,0671 4,3432 4,1472
01.01.2012 - 31.12.2012 4,1736 4,0465 4,5135 4,0882

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono na EUR zgodnie ze wskazang,
obowiazujacq zasada przeliczenia:

© bilans wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,
©  rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw $rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako
$rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez
kurs wymiany.
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3. Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu za czwarty kwartat 2013 r.

Podstawa prawna — Rozporzadzenie Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych,
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa, nie bedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U.Nr 33, poz. 259), par.82.ust. 2 i par.83 ust. 1.

Podstawa prawna — Rozporzadzenie Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa, nie bedacego parstwem cztonkowskim (Dz.U.Nr 33, poz. 259), par.82.ust. 2 i par.83 ust. 1.

3.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej.

3.1.1.  Struktura Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”.

Grupa Kapitatowa Gietda Praw Majatkowych Vindexus powstata w wyniku przejecia kontroli Jednostki dominujacej Gietda Praw
Majatkowych Vindexus SA z/s w Warszawie nad Jednostka zalezng GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem
Zamknietym. Data przejecia kontroli 07.04.2011 r. W 2012 roku Jednostka dominujaca przejeta rowniez kontrole nad Future
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Zamknigtym. Data przejecia kontroli 11.09.2012 r.

Grupa Kapitalowa
GPM Vindexus

GPM Vindexus SA

100% certyfkatdw inwestycyinychi i J :
sprawowanie kontroli L% certyﬁkasb;;m;j:gg Eonnyt?;ﬁ
GPM Vindexus NSFIZ Future NSFIZ

3.1.2. Informacje o Spétce dominujacej.

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy 1159 193,80 zt

Liczba akgji 11 591 938

Siedziba Warszawa

Adres ul. Serocka 3 lok. B 2, 04-333 Warszawa
Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Nr KRS 0000057576

Nr REGON 550386189

Nr telefonu (022) 740 26 50 do 61

Nr fax. (022) 740 26 50 do 61

e-mail kontakt@gpm-vindexus.pl

Adres internetowy www.gpm-vindexus.pl

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spdtki dominujacej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. jest obrét wierzytelnosciami oraz
$wiadczenie ustug windykacyjnych ujete w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jako ,Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie
indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych” 64.99.Z.

Akcje Spotki dominujacej sa notowane od 15 kwietnia 2009 roku na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Wedtug klasyfikacji
GPW Spdtka nalezy do sektora ,Finanse-Inne”.

3.1.3. Informacje o jednostkach zaleznych.

Wyszczegodlnienie GPM VINDEXUS NSFIZ* Future NSFIZ*

Siedziba fundusz 04-333 Warszawa ul. Serocka 3 04-333 Warszawa ul. Serocka 3

cdzlba funduszu lok.19 lok.19

T W dzai dzien blikowania raport Mebis TFI S.A. Warszawa Mebis TFI S.A. Warszawa
owarzystwo zarzadzajace na dzien opublikowania raportu ul. Serocka 3 lok.19 ul. Serocka 3 lok.19

Rejestr Sadowy Rejestr Funduszy Inwestycyjnych Rejestr Funduszy Inwestycyjnych

Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie

Data wpisu do RFI 24.07.2007 13.10.2011

Pozycja w RFI 312 671

Data przejecia kontroli przez Jednostke dominujaca 07.04.2011 r. 11.09.2012 r.

Tlo$¢ certyfikatow inwestycyjnych funduszu 68 46

Tlo$¢ certyfikatdw inwestycyjnych posiadanych przez jednostke 68 46

dominujacg

Kapitat funduszu wptacony w tys. zt 33 663 9185

GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostat utworzony przez Gietde Praw
Majatkowych Vindexus S.A. we wspotpracy z IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie porozumienia zawartego w
dniu 31 stycznia 2007 r. Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 27 czerwca 2007 roku i
zarejestrowany jest pod numerem RFI 312.

Od daty powstania do 14 lutego 2013 r. funkcje zarzadzania Funduszem wykonywato Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Na mocy umowy z 26 listopada 2012 r. zarzadzanie zostato przejete przez Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kapitat wptacony funduszu GPM Vindexus na dzien opublikowania raportu wynosit 33 663 350,00 zt i obejmowat 68 certyfikatow
inwestycyjnych. Jednostka dominujaca Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. posiadata do dnia opublikowania niniejszego raportu
100% certyfikatow inwestycyjnych.

Certyfikaty byty obejmowane w nastepujacy sposob:

Seria A 200 000 17 lipca 2007 1 000 000,00
Seria C 10 152 594 21 sierpnia 2008 1525 940,00
Seria D 8 151 962 9 wrze$nia 2008 1215 696,00
Seria E 7 660 736 13 stycznia 2011 4625 152,00
Seria F 38 665 699 7 lutego 2011 25 296 562,00
ogodtem 68 33 663 350,00

Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety powstat na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego udzielonego 19 lipca 2011 roku Mebis Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. na utworzenie funduszu.
Future NSFIZ zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy w pozycji RFI 671. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Kapitat funduszu wptacony 9 184 868,66 zt i obejmuje 46 certyfikatow inwestycyjnych. Jednostka dominujaca posiada 46 certyfikaty, co
stanowi 100% certyfikatow ogdtem.

Przejecie kontroli nad funduszem Future nastapito 11 wrzesnia 2012 r. poprzez nabycie 34 certyfikatow inwestycyjnych na Spotke
dominujaca.

Seria A 3 kwietnia 2012 200 000 200 000,00
Seria B 11 wrzesnia 2012 34 176 726,81 6 008 711,54
Seria C 28 wrzesnia 2012 9 286 239,68 2576 157,12
Seria A 2 stycznia 2013 2 400 000 400 000,00
ogotem 46 9 184 868,66

CI* -certyfikat inwestycyjny
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Future NSFIZ jest takze powigzany osobowo z Jednostkg dominujaca z uwagi na osoby petnigce funkcje cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej. Dotyczy to pani Grazyny Jankowskiej — Kuchno oraz Piotra Kuchno, ktorzy w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Mebis S.A. petnig funkcje cztonkéw Zarzadu.

3.1.4. Zasady polityki inwestycyjnej funduszy GPM Vindexus NSFIZ oraz Future NSFIZ, kryteria doboru lokat
oraz najwazniejsze ograniczenia inwestycyjne.

Kryteria doboru lokat.

Fundusze moga lokowac¢ swoje $rodki:
a) wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci,
b) dtuzne papiery wartosciowe,
c) instrumenty rynku pienieznego,
d) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego,
e) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

Catkowita wartoS¢ lokat wskazanych wyzej stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75% wartosci aktywdw kazdego Funduszu. Lokaty,
stanowigce aktywa ptynne beda tacznie stanowi¢ do 25% wartoséci aktywow Funduszu. Aktywa ptynne obejmujg dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach krajowych. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci
wobec tego podmiotu nie mogg stanowic tacznie wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu.

Zaciaganie zobowiazan przez Fundusze, emisja obligacji.

Kazdy z Funduszy moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki lub
kredyty, ktorych taczna wysoko$¢ liczona tacznie z wartoécig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75% wartosci aktywdw netto
Funduszu w chwili ich zaciggania lub emitowaé obligacje w wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci aktywow netto kazdego
Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestordw uchwaty o emisji obligacji.

Certyfikaty inwestycyjne.

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu sg niepublicznymi papierami wartoSciowymi na okaziciela i reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe. Sq umarzane wytacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie o funduszach. Dysponowanie certyfikatem inwestycyjnym
przez jego wiasciciela nie podlega ograniczeniom.

3.1.5. Informacja o produktach, towarach i ustugach, bedacych przedmiotem sprzedazy Grupy Kapitatowej
GPM Vindexus.

Jednostka dominujaca Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” S.A. dziata na polskim rynku wierzytelnosci od 1995 roku. Profil dziatalnosci
obejmuje obrét wierzytelnosciami oraz windykacje na zlecenie jednostek zewnetrznych, przy czym Spdtka dominujaca koncentruje sie
na nabywaniu wierzytelnosci na wtasny rachunek i dochodzeniu roszczen na wiasng odpowiedzialnos¢. Doswiadczenie oraz efektywnosé
wypracowane przez lata plasujg Spotke dominujacq posrdd liderdw rynku, zaréowno pod wzgledem jakosci $wiadczonych ustug jak i
osigganych wynikéw finansowych.

Polskie prawodawstwo klasyfikuje dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jako tzw. ,Pozostatg finansowaq dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie
sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych”, o oznaczeniu PKD: 64.99.Z.

Grupa nabywa i obstuguje z uwagi na typ wierzyciela pierwotnego wierzytelnosci, w szczegolnosci:

Niesptacone kredyty bankowe,

Naleznosci z tytutu wystawionych faktur,

Naleznosci wynikajace z not odsetkowych,

Naleznosci z tytutu wystawionych not obcigzeniowych,
Wierzytelnosci zabezpieczone tytutami wykonawczymi,

Diugi objete bankowym postepowaniem ugodowym,
Naleznosci objete sagdowym postepowaniem upadtosciowym.

QOOOOOO

Obrot wierzytelnosciami przynosi korzysci zaréwno zbywcy jak i nabywcy wierzytelnosci. Wierzyciel pierwotny zbywajac wierzytelnos¢
otrzymuje dodatkowy kapitat, ktdry moze przeznaczy¢ na swojg podstawowaq dziatalno$¢, przenosi ryzyko odzyskania jej na nabywce
oraz redukuje koszty windykacji. Natomiast nabywca osigga korzysci dzieki nabywaniu wierzytelnosci z odpowiednim dyskontem — za
cene ponizej wartosci nominalnej wierzytelnosci. Nabywca wierzytelnosci specjalizuje sie w ich obstudze, posiada odpowiednie zasoby
organizacyjne oraz ludzkie, co pozwala mu na optymalizacje wynikéw.

Grupa nabywa portfele wierzytelnosci w przetargach organizowanych przez banki oraz firmy telekomunikacyjne. Przed podjeciem decyzji
o nabyciu wierzytelnosci przeprowadzana jest analiza due dilligence oferowanego pakietu wierzytelnosci oraz dokonywana jest wycena
jego wartosci. Szacowana wartosc portfela to suma planowanych strumieni pienieznych zaréwno po stronie wptywow jak i wydatkdow.

11
Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych Vindexus za czwarty kwartat roku sprawozdawczego
01.01.2013-31.12.2013.

Przy szacowaniu wartosSci portfela brane sg pod uwage nastepujace czynniki:

wysoko$¢ zadtuzenia (gtdwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),

rodzaj wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelno$¢ powstata i rodzaj wierzyciela,
termin wymagalnosci,

historia sptat,

okres przedawnienia,

rodzaj dtuznika oraz jego indywidualne cechy,

rodzaj i poziom zabezpieczen oraz ich warto$¢ rynkowa,

ocena prawdopodobienstwa $ciggalnosci naleznosci.

(CHONORORONORONO]

W analizie stanu prawnego ocenia sie w szczegolnosci nastepujace warunki:

bezspornos¢ spraw co do istnienia, wysokosci, wymagalnosci i mozliwosci dochodzenia przed sadem,

inne obcigzenia lub zajecia na rzecz osdb trzecich,

ich sprzedaz nie jest sprzeczna z postanowieniami umowy zawartej miedzy wierzycielem pierwotnym a dtuznikiem (ograniczenie
prawa zbywania lub jego zakaz),

dtuznikowi nie przystuguja zadne wierzytelnosci, ktore mogtyby by¢ potracone z wierzytelnoscig oferowang do sprzedazy,
kompletnos¢ dokumentacji dotyczacej wierzytelnosci.

OO0 00O

Jednostka dominujaca poza nabywaniem wierzytelnosci na wiasny rachunek oraz zarzadzaniem wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego, prowadzi rowniez w mniejszym zakresie obstuge wierzytelnosci podmiotom zewnetrznym na zlecenie.

Spotka dominujaca wskazuje iz w dniu 1 lutego 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spdtce zezwolenia na zarzadzanie
wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych. Dzieki wyzej wskazanemu zezwoleniu Spotka dominujaca moze zawiera¢ umowy o
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami réwniez z innymi funduszami sekurytyzacyjnymi.

Po nabyciu portfela wierzytelnosci lub przyjeciu ich do obstugi Jednostka dominujaca przystepuje do windykacji wierzytelnosci.
Dochodzenie roszczen, wynikajacych z nabytych spraw jest realizowane na drodze sadowej oraz egzekucji komorniczej. Priorytetem
czynnosci windykacyjnych jest zawarcie ugody z dtuznikiem, uzasadnionej ekonomicznie, satysfakcjonujacej obie strony postepowania.

Procedura windykacyjna stosowana w Grupie obejmuje nastepujace etapy:
®  windykacje polubowna,

®  kierowanie spraw na droge sadowa
®  kierowanie spraw do egzekucji komorniczej.

Grupa Kapitatowa ——— Dhuznik
GPM Vindexus —— Loid
UGODA
Brak ugody Zawarcie ugody
Nie przestrzeganie warunkdw ugody Realizaga warunkdw ugody

¢

Whniesienie pozwu
Uzyskanie tytutu wykonawczego

Uregulowanie diugu
Zakonczenie sprawy
‘Wykreglenie diuznika z rejestru GFM
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3.1.6. Model dziatania Grupy Kapitatowej.

Na dzien opublikowania raportu za czwarty kwartat 2013 r. Spotka dominujaca posiadata 100% certyfikatow inwestycyjnych w
jednostkach zaleznych GPM Vindexus NSFIZ oraz Future NSFIZ. Podstawowg, dziatalnoscia, ktéra Spotka dominujaca $wiadczy na rzecz
funduszy sa czynnosci zarzadzania wierzytelnosciami sekurytyzowanymi, obejmujace catkowitg procedure windykacyjng, a takze analize
rynku wierzytelnosci oraz ofert pakietdw oferowanych w przetargach, w celu przygotowania decyzji inwestycyjnych.

W zdecydowanej wiekszoséci nabycia wierzytelnosci dokonywane s do funduszy. Nabycia finansowane sg ze Srodkow wiasnych
funduszy lub z zaciggnietych zobowigzan wobec Spdtki dominujacej oraz jednostek zewnetrznych.

Spotka dominujaca pozyskuje kapitat z wiasnej dziatalnosci operacyjnej, emisji obligacji lub w minionych okresach poprzez emisje akcji
w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Za pozyskane srodki Spotka dominujaca obejmuje certyfikaty inwestycyjne lub obligacje,
wyemitowane przez jednostki zalezne. Innym sposobem finansowania sie jednostek zaleznych jest emisja obligacji przez fundusze
adresowana do jednostek spoza Grupy. Zabezpieczeniem wyemitowanych obligacji jest ustanowienie zastawu rejestrowego na
certyfikatach inwestycyjnych.

W przypadku, gdy nabywanie certyfikatow inwestycyjnych funduszy przez Spdtke dominujaca finansowane jest kapitatem pozyczonym,
konsekwencjg, jest konieczno$¢ ponoszenia przez Spotke dominujacg kosztdw odsetkowych z tytutu obstugi diugu oraz obnizenie
jednostkowego zysku netto Spodtki. Spotka zamierza sptaci¢ zaciggniete zobowigzania poprzez umorzenie czesci certyfikatow w
funduszach.

Spotka dominujaca wykonuje czynnosci zarzadzania wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego GPM Vindexus NSFIZ na podstawie
umowy z 28 stycznia 2008 roku zawartej z funduszem.

2 kwietnia 2013 roku Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. zawarta z Mebis Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowe o
zarzadzanie wierzytelnosciami funduszu Future NSFIZ.

Do zadan Spotki dominujacej nalezy takze badanie oferty na rynku wierzytelnosci, prowadzenie pertraktacje z dostawcami pakietow
wierzytelno$ci oraz wydanie opinii o realizowanych zakupach.

Jako wynagrodzenie za Swiadczone ustugi Spdtka otrzymuje zgodnie z umowa, o ktorej mowa wyzej, prowizje stanowiacg procent od
sumy uzyskanych wptat do obu funduszy w miesiecznych okresach rozliczeniowych.

3.2. Organy Spétki dominujacej.

3.2.1. Zarzad

Zarzad Spotki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. sprawuje swoje obowiazki na podstawie k.s.h., Statutu Spotki oraz Regulaminu
Zarzadu. Sktada sie on od jednej do trzech osdb, a jego sktad powotywany jest przez Rade Nadzorcza. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa
3 lata, Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili odwota¢ lub zawiesi¢ Cztonkow Zarzadu.

W dniu 28 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Spoétki uchwatg nr 2 - na podstawie § 17 pkt 3 statutu Spdtki — powotata Zarzad Spotki w
skfadzie:

Jerzy Kulesza Prezes Zarzadu
Grazyna Jankowska — Kuchno Cztonek Zarzadu

3.2.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza GPM Vindexus S.A. dziata w oparciu o Statut Spétki, Regulamin Rady Nadzorczej oraz powszechnie obowigzujace
przepisy prawa. Do jej obowigzkéw nalezy sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Liczy ona co najmniej 5 cztonkéw, powotywanych na trzyletnig kadencje przez WZA. Ostatnie zmiany w sktadzie rady
Nadzorczej miaty miejsce 27 czerwca 2013 r., poprzez powotanie na okres trzyletniej kadencji dwoch nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej: Mieczystawa Litwina oraz Ryszarda Jankowskiego.

W zwigzku z uptywem trzyletniej kadencji funkcje cztonka Rady Nadzorczej przestat petni¢ Lech Fronckiel.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

Jan Kuchno Przewodniczacy Rady Politechnika Warszawska: Studia magisterskie
Nadzorczej SGH: Studia podyplomowe: Rachunkowo$¢ i Finanse

) . Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie

Piotr Kuchno Sekretarz Rady Nadzorczej SGH: Studia magisterskie
) . Wyzsza Szkota Rolnicza w Olsztynie: Studia magisterskie Akademia Rolniczo -

Ryszard Jankowski Cztonek Rady Nadzorczej Techniczna w Olsztynie: Doktor nauk rolniczych
Marta Kuchno Czlonek Rady Nadzorczej Xg‘l/\cloekrasg/tet Warszawski: Studia magisterskie
Mieczystaw Litwin Cztonek Rady Nadzorczej Politechnika Warszawska: Studia magisterskie
Wojciech Litwin Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie
Stawomir Trojanowski Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu Radca Prawny
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3.2.3.  Akcjonariat Spotki dominujacej.
Struktura akcjonariatu.

W ciggu roku sprawozdawczego 2013, a w szczegdlnosci w jego czwartym kwartale Spotka dominujaca nie przeprowadzita zadnych
emisji instrumentow kapitatowych. Nie wyemitowata takze zadnych papieréw wartoSciowych dajacych ich wiascicielom dodatkowe
uprawnienia. Jednoczes$nie Spdtka nie wprowadzita zadnych ograniczen w obrocie akcjami lub w wykonywaniu z nich prawa gtosu.
Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadali do dnia opublikowania niniejszego raportu opcji na akcje Spotki.

Kapitat zakladowy wynosi 1 159 193,80 zt i obejmuje 11 591 938 akdji.

Gtéwnymi akcjonariuszami Spotki dominujacej na dzien 31 grudnia 2013 r. byli cztonkowie Rady Nadzorczej.

tacznie w posiadaniu Jana Kuchno (Przewodniczacy Rady Nadzorczej), Wojciecha Litwina (Cztonek Rady Nadzorczej) oraz Piotra Kuchno
(Sekretarz Rady Nadzorczej) znajdowato sie 69,03% akcji Spotki. Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.

W posiadaniu Cztonkdw Zarzadu znajdowato sie odpowiednio 2,19% akgcji (Jerzy Kulesza - Prezes Zarzadu) oraz 0,02% akcji (Grazyna
Jankowska-Kuchno — Cztonek Zarzadu.

W czwartym kwartale 2013 r. nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji wérdd cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Akcjonariat Liczba akcji Udziat w akcjonariacie Gtosy na WZA

Jan Kuchno 4 970 000 42,87% 42,87%
Wojciech Litwin 2 002 498 17,27% 17,27%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,89% 8,89%
Pozostali* 3589 440 30,97% 30,97%
tacznie 11 591 938 100% 100%

W okresie pomiedzy dniem bilansowym a dniem opublikowania raportu za czwarty kwartat 2013 r. cztonek Rady Nadzorczej Wojciech
Litwin dokonat transakgcji zbycia 502 498 akcji i na dzien opublikowania raportu posiadat 1 500 000 akcji, co stanowi udziat w kapitale
zaktadowym 12,94% oraz udziat 12,94% w ogolnej liczbie glosow na WZA.

Na dzien opublikowania raportu tagcznie w posiadaniu Jana Kuchno (Przewodniczacy Rady Nadzorczej), Wojciecha Litwina (Cztonek Rady
Nadzorczej) oraz Piotra Kuchno (Sekretarz Rady Nadzorczej) znajdowato sie 64,7% akcji Spotki.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu za czwarty kwartat 2013 r.

Akcjonariat Liczba akcji Udziat w akcjonariacie Gtosy na WZA

Jan Kuchno 4 970 000 42,87% 42,87%
Wojciech Litwin 1 500 000 12,94% 12,94%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,89% 8,89%
Pozostali* 4091 938 35,30% 35,30%
tacznie 11 591 938 100% 100%

“Jan Kuchno
M Wojciech Litwin
M Piotr Kuchno

Minni

14
Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych Vindexus za czwarty kwartat roku sprawozdawczego
01.01.2013-31.12.2013.

3.3. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitalowej w czwartym kwartale 2013 r.

3.3.1. Komentarz do wynikéw finansowych uzyskanych w czwartym kwartale 2013 r. przez Grupe Kapitatowa.

Rok 2013 byt okresem dalszego dynamicznego rozwoju Grupy Kapitatlowej. Grupa odnotowata najwyzsze wyniki finansowe w
poréwnaniu do minionych okresdw, zaréwno w pozycji przychodow jak i zyskdw. Jest to skutek zakupdw wierzytelnosci zrealizowanych
w latach 2007-2012.

Strategia Grupy charakteryzuje sie duza ostroznoSciq oraz przejrzystoscig dziatania zwtaszcza w obecnych warunkach
makroekonomicznych. Wynika to z dtugoletniej obecnosci na rynku wierzytelno$ci oraz zebranych do$wiadczen w zarzadzaniu dtugami,
nabytymi od réznych wierzycieli pierwotnych o rdznej jakosci z uwagi na ich stan prawny.

Istotnymi czynnikami, ktére determinujg wzrost Grupy jest podnoszenie efektywnosci dziatania jednostek Grupy, dywersyfikacja zrodet
zakupdw wierzytelnosci oraz dziatania w celu pozyskania kapitatu zewnetrznego dtugoterminowego o nizszym koszcie obstugi. Znaczacq
jest polityka Grupy w zakresie cen nabywanych wierzytelnosci.

Grupa konsoliduje wyniki finansowe od 01.04.2011 r.

Sprawozdania finansowe funduszy zostaty dostosowane do jednolitych zasad obowigzujacych w Grupie.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyeliminowano te pozycje, ktore powstaty na skutek transakcji pomiedzy jednostkami
tworzacymi Grupe. I tak w skonsolidowanym rachunku wynikdw poszczegdlne pozycje przychoddw i kosztéw zostaty zsumowane,
wylaczono natomiast wartosci, powstate w wyniku transakgcji pomiedzy Spdtka dominujaca a jednostkami zaleznymi.

a. Przychody i zyski.

Grupa w ciggu 2013 r. uzyskata najwyzsze w swojej historii przychody oraz zyski z dziatalnosci operacyjnej w pordéwnaniu do
adekwatnych okresow.

Przychody operacyjne Grupy za okres 01.01.2013 r.— 31.12.2013 r. wyniosty 40 891 tys. zt. Zysk netto osiagnat kwote 9 222 tys. zt.
Przychody operacyjne Grupy obejmujg przychody z windykacji wierzytelnosci wtasnych nabytych od wierzycieli pierwotnych, uzyskanych
przez jednostki Grupy oraz przychody z windykacji na zlecenie na rzecz jednostek zewnetrznych. Przychody z windykacji wierzytelnosci
ujmowane sq w momencie i kwocie faktycznie uzyskanego wptywu (kasowa kwalifikacja przychodu).

Koszty poniesione na zakup wierzytelnosci i dochodzenie roszczen z nich wynikajacych na drodze sadowej oraz egzekucyjnej sa
ujmowane jako naktady aktywowane.

Koszt wierzytelnosci bezposrednio zwigzany z uzyskanymi przychodami to cze$¢ aktywowanych naktaddw, poniesionych na zakup i
dochodzenie roszczen, ktdra odpowiada proporcjonalnie udziatowi uzyskanych przychoddéw w oszacowanej wartosci odzyskiwalnej z
danego pakietu.

Koszty zarzadu stanowig sume kosztow operacyjnych Grupy, w tym koszty zatrudnienia, ustug obcych, koszty opfat i podatkéw oraz
pozostate.

W przychodach i kosztach finansowych ujmowane sg memoriatowo kwoty uzyskane z inwestycji w aktywa finansowe oraz koszty obstugi
diugu.

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskdw i strat stanowi sume podatku biezgcego do zaptaty i podatku odroczonego.

Nizej zamieszczona tabela przedstawia wartos¢ przychoddw zaleznie od typu zbywcy wierzytelnosci.

i 01.10.2013 - 01.01.2013 - . 01.10.2012 - 01.01.2012 - .
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 30.09.2013 Ogdtem 2013 r. 31.12.2012 30.09.2012 Ogdtem 2012 .

Pakiety bankowe 8001 21 002 29 003 5129 15938 21 067
Telefonia 1529 4195 5724 1254 4 495 5749
Upadtosci 178 495 673 2381 503 2 884
Pozostate 1083 2245 3328 439 1429 1868
Przychody z wierzytelnosci ogdtem 10791 27 937 38728 9203 22 365 31 568
Sprzedaz ustug windykadji 573 1590 2163 33 224 257
Przychody ze sprzedazy ogdtem 11 364 29 527 40 891 9 236 22 589 31825

W strukturze przychodow z wierzytelnosci Grupy dominujg przychody z wierzytelnosci bankowych. Udziat tych przychodéw w okresie
01.01.2013 r. — 31.12.2013 r. wyniost 74,89%, a w porownywalnym okresie ubiegtego roku 66,74%. Jest to wynik znaczacych zakupow
wierzytelnosci bankowych, dokonanych przez jednostki Grupy w latach 2008-2012. Ze wzgledu na duzy portfel posiadany przez Grupe
szacuje sie, iz w kolejnych latach przychody z wierzytelnosci bankowych bedq w dalszym ciggu stanowity najwiekszg pozycje w
przychodach ogdtem.

b. Nabycia pakietow w czwartym kwartale 2013 r.

W biezgcym roku Grupa Kapitalowa zrealizowata znaczace zakupy nowych pakietdw wierzytelnosci od instytucji bankowych jak i
firm $wiadczacych ustugi masowe.
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W (e 01.10.2013 | 01.01.2013 | 01.01.2013 | 01.10.2012 | 01.01.2012 | 01.01.2012
yszczegolnienie 31.12.2013 | 30.09.2013 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012 | 31.12.2012
356

Warto$¢ nominalna zakupionych pakietéw 188 169 65983 254152 140 598 140 954
Tlo$¢ transakdji 13 10 23 1 8 9
Tloé¢ wierzytelnosci 12 830 30 386 43 216 66 9183 9249

W ciggu 2013 r. do dnia opublikowania raportu zostaty zawarte 23 transakcje zakupu wierzytelno$ci. taczna wartos¢ wierzytelnosci
254 152 tys. zt. Zakupy sfinansowano z emisji obligacji oraz srodkéw wiasnych.

c. Zmiany w zakresie struktury finansowania dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej.

Jednostki nalezace do Grupy, a w szczegolnosci Spotka dominujaca terminowo regulowaty wykup obligacji oraz sptate odsetek.

Najwazniejsza operacja jaka zrealizowano w 2013 roku byt wykup obligacji serii Ti W o facznej wartosci nominalnej i wartosci wykupu
26 261 tys. zt. Wykup, ktéry miat miejsce w miesigcach lipcu oraz sierpniu 2013 r., zostat dokonany z zachowaniem umownych
termindw oraz sfinansowany z nowych emisji obligacji i Srodkdéw wiasnych.

Spotka dominujaca korzysta z kredytu w rachunku biezacym, udostepnionego przez PKO BP S.A. w limicie do 1,5 min zt. Pozyskata
takze w trzecim kwartale 2013 r. finansowanie w formie limitu kredytowego do 3 min zh.

Na koniec czwartego kwartatu nastapit wzrost pasywow o 22 750 tys. zt, w tym po stronie kapitatdw wiasnych 13 988 tys. zt oraz
zobowigzan o 8 762 tys. zt.

Wzrost kapitatdw wiasnych wynika z zysku netto wypracowanego w czwartym kwartale 2014 r. w kwocie 3 386 tys. zt oraz wzrostu
kwoty kapitatdw pozostatych o 10 602 tys. zt, ktora to zmiana wynika ze wzrostu przeszacowania pakietdw wierzytelnosci. W czwartym
kwartale b.r. miata miejsce znaczaca transakcja nabycia wierzytelnosci, ktdrej skutkiem byt wzrost przeszacowania odniesiony w
kapitaty pozostate.

Zobowigzania finansowe wzrosty w poréwnaniu do 30.09.2013 r. 0 10 093 tys. zt w wyniku emisji obligacji dtugoterminowych serii R1
o wartosci nominalnej i wykupu 1 100 tys. zt oraz S 1 o wartoéci nominalnej i wykupu 10 min zt.

Szczegdlnie pozytywng role dla dziatalnosci Grupy odgrywa zmiana struktury finansowania ze znaczacq przewagq zobowigzan
dtugoterminowych. W przewazajacej czesci Grupa finansuje sie kapitatem wtasnym, mimo ze jego udziat stopniowo zmniejsza sie i na
koniec b.r. wynidst 64,37%.

e Zmian n Struktura w n Struktura n Struktura w
Wi w 04 Qa 2013 31.1553013 31.1;/?2013 30.55?2013 30."590./303 31.1552012 31.1;/?2012

Kapitaly wiasne, w tym: 13 988 106 995 64,37% 93 007 64,83% 98 225 68,28%
Kapitat podstawowy 0 1159 1159 1159

Pozostate kapitaty 10 602 64 617 54 015 97 354

Niepodzielony wynik finansowy 0 25 062 25 062 871

Wynik finansowy okresu biezgcego 3386 9222 5836

ﬁ;’l:’;;‘t';arﬁlrr‘"gv:';'axst:“n‘:e 9431 50205  30,21% 40774 28,42% 9187 6,39%
Kredyty dfugoterminowe -1 162 1936 3098 114

Obligacje dtugoterminowe 10 603 48 213 37 610 9073

Leasing -10 56 66

:‘r’;’t‘l’("(‘)’&:;’:‘aoa’;ar‘:f‘:;"n‘: 662 6493 3,91% 5831  4,07% 35293  24,53%
Kredyty krdtkoterminowe 671 2 413 1742 769

Obligacje krdtkoterminowe -10 4043 4053 34 519

Leasing 1 37 36 5

Suma zobowiazan finansowych 10 093 56 698 34,12% 46 605 32,49% 44 480 30,92%
Zobowiazania handlowe -1 620 1768 1,06% 3388 2,36% 742 0,52%
Pozostate skiadniki zobowigzan 289 749 0,45% 460 0,32% 401 0,28%
Zobowiazania ogotem 8762 59 215 35,63% 50453 35,17% 45 623 31,72%
PASYWA RAZEM 22750 166 210 100,00% 143 460 100,00% 143 848 100,00%

d. Ocena ptynnosci finansowej .

Grupa w ciggu 2013 r. finansowata sie nadwyzka $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej uzyskang w 2013 r. i w latach
ubiegtych oraz kapitatem pozyczonym.
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P Zmiana w 04Q 01.01.2013- 01.01.2013- 01.01.2012-
yszczeglinienie 2013 31.12.2013 30.09.2013 31.12.2012

Srodki pieniezne na poczatek okresu 1061 1061 1084
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7 540) 3814 11 354 2919
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 980 (8 164) (9 144) (6990)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 9 458 6 521 (2937) 4048
Przeplywy pieniezne netto facznie 2 898 2171 (727) (23)
Srodki pieniezne na koniec okresu 3 232 3 232 334 1061

Istotne elementy rachunku przeptywow pienieznych w Grupie Zmiana w 04Q 2013 31.12.2013 30.09.2013

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk przed opodatkowaniem 3520 9525 6 005
Zmiana stanu wierzytelnosci (9 024) (9 840) (816)
Zmiana stanu naleznosci (722) (851) (129)
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (1 359) 1235 2594
Pozostate korekty 262 4378 4116
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (7 323) 4447 11 770
Podatek dochodowy zaptacony (217) (633) (416)
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 540) 3814 11 354
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 1840 3779 1939
Wydatki 860 11943 11 083
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 980 (8 164) (9 144)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 10 949 47 202 36 253
Kredyty i pozyczki (241) 3715 3956
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 11 190 43 487 32297
Wydatki 1491 40 681 39 190
Sptaty kredytow i pozyczek 251 251
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 34 361 34 361
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 9 38 29
Zaptacone odsetki 1231 6031 4 800
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9458 6521 (2937)
D. Przeplywy pieniezne netto razem 2 898 2171 (727)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 334 1061 1061
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 3232 3232 334

W przeptywach z dziatalnosci operacyjnej istotng korektq jest zmiana stanu wierzytelnosci, ktdra to zmiana za czwarty kwartat 2013
r. wynosi (9 024 )tys. zt. Zmiana stanu wierzytelnosci obrazuje zmiany stanu aktywowanych naktadéw na zakup i dochodzenie roszczen,
wynikajacych z poniesionych wydatkow oraz rozliczenia ich w rachunku wynikéw. I tak za ostatni kwartat na nabycia wierzytelnosci
wydatkowano (12 690 )tys. zt, na koszty sadowe oraz opfaty komornicze (1 074) tys. zt , tacznie (13 764) tys. zt. W rachunku wynikow
rozliczono tacznie 4 740 tys. zt. Per saldo zmiana wierzytelnosci wynosi (9 024) tys. zt.

W dziatalno$ci finansowej z emisji obligacji uzyskano 11 190 tys. zt, ktdre to srodki przeznaczono na zakup pakietdw wierzytelnosci.
Dziatalnos¢ finansowa zamkneta sie nadwyzka w wysokosci 9 458 tys.zt.

3.4. Informacje, ktore zdaniem Zarzadu Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian a takze informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spotke.

Wyniki opublikowane w niniejszym raporcie wskazujg, ze uzyskane w 2013 r. przez Grupe przychody z windykacji wierzytelnosci
wihasnych oraz zysk netto beda najwyzsze w jej historii.

Zarzad Spdtki dominujacej ocenia, ze z uwagi na posiadane wierzytelnosci przez jednostki Grupy, przychody i zyski w Grupie w
dalszym ciggu bedq cechowaty sie duzg dynamike wzrostu. Dla dziatalnoéci w okresach przysztych szczegdlnie waznym sg zakupy
dokonane w latach 2011-2012. Pakiety nabyte w 2011 r. przeszty juz petng procedure windykacyjng i nie beda generowaty wysokich
kosztow. Wierzytelnosci nabyte w 2012 r. zostaty skierowane na droge sadowa, a skutkiem tego byto poniesienie w minionych okresach
znaczacych kosztéw na optacenie wpisow sadowych. Wptywy z pakietéw zakupionych w 2013 r. beda mialy istotny wptyw na wyniki w
latach 2015-2016,
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W roku biezacym dziatalno$¢ jednostek Grupy charakteryzowata sie wysokg efektywnoscig zarowno w zakresie analizy oferty sprzedazy
wierzytelno$ci przez wierzycieli pierwotnych jak i pozyskiwania kapitatu zewnetrznego, co niewatpliwe znajdzie przetozenie na wyniki
Grupy w okresach przysztych oraz ptynnosc finansowa jednostek Grupy.

Itak w 2013 r. zrealizowano 23 transakcje zakupu wierzytelnosci o facznej wartosci nominalnej 254 152 tys. zt.

Grupa rozszerza sposOb finansowania swojej dziatalnoSci poprzez wykorzystanie poza emisjg obligacji kredytu bankowego
dtugoterminowego. Istotng dla ptynnosci w Grupie jest dokonanie w 2013 r. zmiany struktury terminowej zobowigzan finansowych z
przewagg dtugoterminowych.

Najwazniejsze zdarzenia w zakresie finansowania, jakie miaty miejsce w Grupie w ciggu 2013 r. dotycza wykupu przez Spotke
dominujaca obligacji serii W i T, ktdry to wykup zostat zrealizowany w terminie umownym. tacznie wydatkowano na wykup 26 261
tys. zt.

Na dzien opublikowania raportu za czwarty kwartat 2013 r. stan zobowigzan finansowych jednostek Grupy z tytutu obligacji i kredytow
bankowych wynosit 56 698 tys. zt i zwiekszyt sie w stosunku do 30.09.2013 r. o 10 093 tys. zt (tab.15). Srodki te majg pokrycie w
nabytych pakietach wierzytelnosci przez fundusz Future.

W planowaniu dziatalnosci operacyjnej oraz podejmowaniu decyzji inwestycyjnych uwzglednia sie sytuacje makroekonomiczng, a w
szczegolnosci stope bezrobocia oraz wysokos¢ stop procentowych.

Obligacje wyemitowane przez jednostki Grupy zostaty objete przy oprocentowaniu nizszym o 2,5%-5% w stosunku do wczesniejszych
emisji. Wzrost stopy bezrobocia moze mie¢ wptyw w okresach przysztych na wysokoS¢ i czestotliwo$¢ odzyskiwanych kwot. Grupa
zabezpiecza sie przed obnizeniem swojej ptynnoSci poprzez wzrost wolumenu obstugiwanych spraw.

Ocenia sie, ze koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy bedg w roku biezacym wyzsze w poréwnaniu do lat ubiegtych. Zmiana ta jest
skutkiem zwiekszenia zakresu dziatalnosci Spotki oraz wzrostu cen rynkowych.

Spotka stosuje kontrole kosztdw, a w szczegdlnosci wynagrodzen i ustug obcych. Istotnym czynnikiem kosztowym sa koszty obstugi
dlugu, niezalezne od polityki Zarzadu.

3.5. Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majace wplyw na dziatalnos¢ operacyjna
oraz wyniki finansowe Grupy w czwartym kwartale 2013 r. oraz okresach nastepnych.

W dziatalno$ci Grupy w okresie od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. wystapily istotne zdarzenia z uwagi na ich wartos¢ ekonomiczna,
ktére bedg miaty istotny wptyw na sytuacje finansowg Grupy w okresach przysztych.

Istotne umowy dotyczace finansowania dziatalnosci.

© 6 sierpnia 2013 r. zawarto umowe z Toyota Bank S.A., na mocy ktdrej Spétka dominujaca uzyskata finansowanie biezacej
dziatalnosci w linii kredytowej o limicie do 3 min zt. Umowa zostata zawarta do dnia 6 sierpnia 2015 r.

Aneksem z 12 lutego 2014 r. do umowy j. w. limit kredytowy zostat zmniejszony do 2 min zi oraz ustalono zmniejszenie
zabezpieczenia kredytu adekwatnie do jego wysokosci (opisano w podrozdziale 8.18).

©  Emisje dtuznych papieréw wartoéciowych przez jednostki Grupy.

W 2013 r. jednostki Grupy wyemitowaty obligacje na taczng kwote 43 487 tys. zt. Pozyskano Srodki w kwocie 43 487 tys. zt. Spotka
dominujaca zrealizowata emisje na faczng kwote 41 487 tys. zt. Future NSFIZ wyemitowat obligacje o wartosci nominalnej i wykupu 2
min zt.

Szczegbtowy opis emisji zamieszczono w podrozdziale 5.16.

©  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych.

W 2013 r. jednostki Grupy wykupity obligacje w facznej kwocie 34 361 tys. zt.

Najwazniejszym zdarzeniem byt wykup przez jednostke dominujaca obligacji serii W i T w kwocie 26 261 tys. zt wraz z odsetkami.
Wykupu dokonano zgodnie z umownymi terminami.

Punkt szczegdtowo opisany w podrozdziale 5.16.

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia opublikowania raportu nie wystapito zdarzenie wykupu obligacji.

© Objecie aktywoéw finansowych.

Grupa objeta dtuzne papiery wartosciowe o facznej wartoéci nominalnej 11 528 tys. zt, w tym przez jednostke dominujacq
obligacje o tacznej wartosci 1 518 tys. zt oraz fundusz GPM Vindexus NSFIZ 10 010 tys. zt. Jednostka dominujaca nabyta

2 certyfikaty inwestycyjne za 400 tys. zt. taczne wydatki 11 928 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia opublikowania raportu nie objeto zadnych emisji obligacji, ani nie zrealizowano dodatkowych
naby¢.

© Wplywy ze zbycia pozostatych aktywéw finansowych.

Grupa otrzymata ze sptaty obligacji 2 580 tys. zt, w tym przez jednostke dominujacq 1 020 tys. zt oraz 1 560 tys. zt przez GPM NSFIZ
Vindexus.

Od 1 stycznia 2013 r. do dnia opublikowania raportu nie wystapity zadne wptywy z tytutu wykupu objetych przez jednostki Grupy
obligacji.

Stan pozostatych aktywow finansowych na 31.12.2013, w tym objetych obligacji oraz informacje szczegétowe zawarto w podrozdziale
5.9.

Istotne umowy zakupu wierzytelnosci.
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31 marca 2013 r. Spotka dominujaca nabyta od Master Finance S.A. portfel wierzytelnosci zawierajacy 13 883 sprawy o
facznej wartosci nominalnej 26 585 tys. zt.

18 wrzesnia 2013 r. GPM Vindexus NSFIZ nabyt od Netia S.A. portfel wierzytelnosci zawierajacy 13 432 sprawy o facznej
wartosci nominalnej 10 416 tys. zt.

25 wrzesnia 2013 r. Spotka dominujaca nabyta od RWE Stoen Operator Sp. z 0.0. pakiet wierzytelnosci zawierajacy 2 023
sprawy o tacznej wartosci nominalnej 10 524 tys. zt.

3 pazdziernika 2013 r. Future NSFIZ zawart umowe nabycia 706 wierzytelnosci od Nordea Bank o wartosci nominalnej 18 500
tys. zt.

28 pazdziernika 2013 r. Future NSFIZ zakupit portfel zawierajacy 2 027 wierzytelnosci od Deutsche Bank PBC S.A. o wartoci
nominalnej 136 046 tys. zt.

Inne istotne zdarzenia dotyczace jednostek Grupy.

e

)]

3.6.

© © © © ©

@ © ©¢ ©¢ © © © ©

2 stycznia 2013 r. Spdtka dominujaca nabyta dwa certyfikaty inwestycyjne serii A w funduszu Future NSFIZ za cene 400 tys.
zt, dzieki czemu posiadata petng kontrole nad funduszem. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka posiada 100%
certyfikatow funduszu, réwniez zakres kontroli nie ulegt zmianie.

2 kwietnia 2013 r. Spotka dominujaca zawarta z Mebis Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowe o zarzadzanie
sekurytyzacyjnymi wierzytelnosciami funduszu Future NSFIZ. Wynagrodzenie Spotki jest naliczane jako % od sumy
uzyskanych wplywdw z obstugiwanych wierzytelnosci.

27 czerwca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. podjeto uchwate o
przeznaczeniu zysku netto Jednostki dominujacej za rok obrotowy 2012 w wysokosci 1 051 tys. zt na zwiekszenie kapitatu
zapasowego.

Wykorzystanie srodkow pozyskanych z emisji papierow wartosciowych wraz z przedstawieniem stanu
srodkow pozostatych do wykorzystania.

Emisja obligacji serii F1 - 28 lutego 2013 r. wyemitowano 920 sztuk obligacji na faczng kwote 920 tys. zt, termin wykupu 27
lutego 2015 r. Srodki przeznaczono na wykup obligaciji serii D1 w kwocie 100 tys. zt, pozostata kwota zostata wykorzystana
na biezacq dziatalnosc¢.

Emisja obligacji serii H1 - 28 lutego 2013 r. wyemitowano 50 000 sztuk obligacji na faczna kwote 5 000 tys. zi, termin
wykupu 28 lutego 2016 r. Srodki z emisji obligacji zostaty przeznaczone na wykup obligacji serii D1 w kwocie 4 400 tys. zt
pozostatg kwote wykorzystano na biezacg dziatalnosc.

Emisja obligacji serii I1 - 1 marca 2013 r. wyemitowano 300 sztuk obligacji na faczna kwote 3 000 tys. zt, termin wykupu 1
marca 2016 r. Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaty przeznaczone na wykup obligacji serii D1 w kwocie 3 000 tys. zt.
Emisja obligacji serii B - 9 stycznia 2013 r. wyemitowano tacznie 120 o tacznej wartosci nominalnej 1 200 tys. zt, z terminem
wykupu 10 stycznia 2016 . Srodki przeznaczono w catosci na koszty wpisow sadowych poniesione przez Future NSFIZ.

Emisja obligacji serii C - 13 marca 2013 r. wyemitowano 40 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 400 tys. zt, z terminem
wykupu 15 marca 2015 r. Srodki przeznaczono w catosci na koszty wpisow sadowych poniesione przez Future NSFIZ.

Emisja obligacji serii J1 - 9 maja 2013 r. wyemitowano 300 obligacji o tacznej wartosci 3 000 tys. zt. Termin wykupu 9 maja
2015 r. Srodki w catosci przeznaczono na wykup 3 000 obligacji serii T.

Emisja obligacji serii K1 - 19 czerwca 2013 r. wyemitowano 3 570 obligacji serii K1 o tacznej wartosci 3 570 tys. zt. Termin
wykupu 7 grudnia 2015 r. Srodki w kwocie 2 162 tys. zt. przeznaczono na wykup 2 162 obligacji serii T. Pozostate na biezacq
dziatalno$¢ operacyjna.

Emisja obligacji serii L1 - 1 lipca 2013 r. wyemitowano 350 obligacji serii L1 o facznej wartosci 3 500 tys. zt. Termin wykupu 1
lipca 2016 r. Srodki przeznaczono na wykup obligacji serii W.

Emisja obligacji serii M1 - 25 lipca 2013 r. wyemitowano 4 397 obligacji serii M1 o tacznej wartosci 4 397 tys. zt. Termin
wykupu 26 stycznia 2016 r. Srodki w kwocie 2 270 tys. z+ przeznaczono na wykup obligacji serii W.

Emisja obligacji serii N1 - 12 sierpnia 2013 r. wyemitowano 1 500 obligacji serii N1 o tacznej wartosci 1 500 tys. zt. Termin
wykupu 12 sierpnia 2014 r. Srodki w catoéci przeznaczono na wykup obligacji serii W.

Emisja obligacji serii O1 - 8 sierpnia 2013 r. wyemitowano 3 000 obligacji serii O1 o tacznej wartosci 3 000 tys. zt. Termin
wykupu 26 stycznia 2016 r. Srodki w kwocie 2 950 tys. z+ przeznaczono na wykup obligacji serii W.

Emisja obligacji serii Q1 - 12 sierpnia 2013 r. wyemitowano 2 500 obligacji serii Q1 o facznej wartosci 2 500 tys. zt. Termin
wykupu 12 sierpnia 2014 r. Srodki w catoéci przeznaczono na wykup obligacji serii W.

Emisja obligacji serii R1 - 1 pazdziernika 2013 r. wyemitowano 110 obligacji serii R1 o facznej wartosci 1 100 tys. zt Termin
wykupu 01 pazdziernika 2015 r. Srodki w catosci przeznaczono na zakup pakietu wierzytelnosci.

Emisja obligacji serii D - 3 pazdziernika 2013 r. wyemitowano 40 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 400 tys. zt, z
terminem wykupu 3 pazdziernika 2015 r. Srodki z emisji wykorzystano na obstuge kosztéw dochodzenia roszczen.

Emisja obligacji serii S1 - 8 listopada 2013 r. wyemitowano 10 000 obligacji serii S1 o tacznej wartosci 10 000 tys. zt Termin
wykupu 8 listopada 2016 r. Srodki przeznaczono na zakup pakietu wierzytelnosci.

Szczegobtowe informacje o warunkach emisji zawarto w 5.16.2.

3.7.

Informacja o wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendzie.

W okresie od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. nie wypfacano oraz nie deklarowano wyptaty dywidendy.

3.8.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W okresie objetym raportem kwartalnym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.
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3.9. Informacja o mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow.

Spdtka nie publikowata prognozy wynikdw finansowych na okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

3.10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

3.10.1. Postepowania dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci Grupy Kapitatowej, ktorych wartosc¢ stanowi
co najmniej 10 % kapitaldow wilasnych Grupy, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta.

W okresie od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. oraz do dnia opublikowania raportu zadna jednostka Grupy Kapitalowej nie byta strong
postepowania sadowego, dotyczacego jej zobowigzan, ktorych warto$¢ przekracza 10 % kapitatow wiasnych jednostki, a takze wobec
organdw wiasciwych dla postepowania arbitrazowego lub wobec organu administracji publicznej, spetniajacych powyzszy warunek.

3.10.2. Postepowania w ilosci co najmniej dwu lub wiecej, dotyczace zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych
taczna wartosc¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wiasnych Grupy Kapitatowej, z
okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem Grupy w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy polega na nabywaniu pakietdw wierzytelnosci i windykacji ich na wiasny rachunek w postepowaniu
sadowym i komorniczym. Koniecznos¢ skierowania sprawy na droge sadowq wynika najczesciej z niemoznosci polubownego rozwigzania
sprawy z dtuznikiem. Takie przypadki stanowig wiekszos¢ i skutkujg znaczna liczbg spraw kierowanych do sadéw. W zwigzku z tym duzg
liczbe postepowan nalezy taczy¢ ze specyfikg dziatalnosci Grupy. W swojej dziatalnosci Grupa wykorzystuje instytucje Elektronicznego
Postepowania Upominawczego (e-sadu). Pozwala to na zwiekszenie efektywnosci i przyspieszenie procedury odzyskiwania
wierzytelnosci.

W czwartym kwartale 2013 r. statystyka prowadzonych postepowan sadowych przedstawiata sie nastepujaco (facznie z e-sadem).

1 pazdziernika 2013 r. Grupa prowadzita 1 615 spraw sagdowych na kwote 30 035 tys. zt,
W czwartym kwartale 2013 r. Grupa
© skierowata na droge postepowania sadowego 4 922 sprawy na faczng kwote 5 594 tys. zt,
© uzyskata tytuly wykonawcze w 581 sprawach na tacznag kwote 9 266 tys. z,
© oddalono powddztwa w 2 sprawach na faczna kwote 47 tys. zt, a 114 postepowan na faczng kwote 2 081 tys. zt
zakonczyto sie bez uzyskania tytutdw wykonawczych z innych przyczyn,
31 grudnia 2013 r. ilo$¢ nierozstrzygnietych spraw sadowych wyniosta 5 840, a taczna warto$¢ dochodzonych przez jednostki Grupy
roszczen wynosita 24 235 tys. zt.

3.11. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli sa one tacznie lub pojedynczo istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W czwartym kwartale 2013 r. nie zawarto zadnych transakcji z jednostkami powigzanymi osobowo i kapitatowo na warunkach innych
niz rynkowe. Informacje o zdarzeniach, majacych charakter transakcji powigzanych zawarto w podrozdziale 5.21 Srddrocznego
Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego na dzien 31.12.2013 r.

3.12. Informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu.

W okresie do 31.12.2013 r., a w szczegdlnosci w czwartym kwartale nie udzielono poreczen kredytu lub gwarancji na rzecz innych
podmiotéw gospodarczych.

3.13. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiagniete przez nig wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Mimo ostabienia koniunktury gospodarczej i pogorszenia sytuacji finansowej czesci dtuznikdw, a w szczegdlnosci osob fizycznych
szacuje sie, ze potencjat branzy windykacyjnej nie bedzie nizszy niz w latach ubiegtych.

Grupa zaleznie od oferty cenowej rynku wierzytelnosci oraz posiadanych mozliwosci finansowych, w tym dostepu do finansowania
zewnetrznegdo, realizuje stopniowo zakupy nowych pakietow.

Na bazie posiadanych aktywow Grupa ma potencjat do generowania wysokich przychoddw i zyskow w ciagu najblizszych 3-4 lat.
Istotnym czynnikiem dla dziatalnosci Spdtki dominujacej oraz Grupy w okresach najblizszych jest uzyskiwanie przychoddw z windykacji
w wysokosci nie nizszej niz za ostatnie kwartaty roku poprzedniego. W przypadku przesuniecia sptaty posiadanych wierzytelnosci
istnieje ryzyko braku srodkdw pienieznych na sptate wymagalnego zadtuzenia. Spdtka reguluje terminowo swoje zobowigzania oraz w
miare posiadanych $rodkéw dokonuje wykupu obligacji przed terminem zapadalnosci.

Dla dziatalnosci Grupy w perspektywie dtugoterminowej istotng jest mozliwos$¢ zakupow nowych pakietow wierzytelnosci i pozyskiwania
zrodet finansowania tych zakupdw z przewagq dtugoterminowego kapitatu zewnetrznego.
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Istotnym ograniczeniem zwiekszenia zadtuzenia Grupy moze by¢ wzrost wysokosci rynkowych stop procentowych, ktéry znajdzie
odzwierciedlenie w wysoko$ci kosztu kapitatu obcego. Oczekuje sie, ze wraz ze spadkiem bazowych stdp procentowych nastapi dalsze
obnizenie rynkowego kosztu kredytu.

Zaktada sie, ze zarowno banki jak i firmy telekomunikacyjne bedg oferowac do sprzedazy swoje wierzytelnosci w pakietach spdtkom
windykacyjnym oraz funduszom sekurytyzacyjnym. W ostatnich okresach na rynku wierzytelnoSci nastgpita podaz pakietow
obejmujacych tacznie wartos¢ nominalng sprzedawanych spraw w przedziale 0,5 mid zt. - 1 mid zt. Nie mozna wykluczy¢, ze ta
tendencja na rynku utrzyma sie i moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy.
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4. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Gielda Praw Majatkowych Vindexus.

S$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych.

e i
Przychody netto 11 364 40 891 9 236 31825
Przychody z wierzytelno$ci nabytych 10 791 38728 9 203 31568
Inne przychody 573 2163 33 257
Koszty wiasny 4198 15 284 3875 12 387
Koszty nabycia wierzytelnosci 4196 15 280 3875 12 363
Inne koszty wiasne 2 4 0 24
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 166 25 607 5361 19 438
Pozostate przychody operacyjne 21 597 52 317
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 2 815 10 797 1857 7 259
Pozostate koszty operacyjne 668 1736 255 956
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3704 13671 3301 11 540
Przychody finansowe 439 1450 506 995
Koszty finansowe 623 5596 1468 4 846
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw
wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3520 9525 2339 7 689
Podatek dochodowy 134 303 14 324
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 386 9 222 2325 7 365
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 3 386 9 222 2325 7 365
g:c;;:i;ll( tgssi SM; :/:;,/.?itale, ktore nie zostana przeklasyfikowane 10 602 451 7664 8797
ggzl;ééit;gﬁyglg ggtrggéap%zlfesvﬁ;?nvgama sktadnikow aktywdw finansowych 10 602 451 7 664 8 797
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy, przypadajace na akcjonariuszy 503 503
niekontrolujacych
2 o) Ol e M | e | 7] s
Suma dochoddow catkowitych: 13988 9673 9 989 16 102
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym 518 518
Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 13 988 9673 9 485 15 659
Zysk (strata) netto: 3 386 9 222 2325 7 365
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych 16 15
Zysk (strata) netto przypadajacy na podmiot dominujacy 3 386 9222 2309 7 350
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,30 0,80 0,20 0,63
Rozwodniony za okres obrotowy 0,30 0,80 0,20 0,63
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy za okres obrotowy 0,30 0,80 0,20 0,63
Rozwodniony za okres obrotowy 0,30 0,80 0,20 0,63
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)

Warszawa, 28.02.2014 r.
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4.2, Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.
 mawa [3iban | Guoan
Aktywa trwate 7 088 3570
Rzeczowe aktywa trwate 1741 1776
Wartosci niematerialne 149 197

Warto$¢ firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodq praw wtasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 99 92
Pozostate aktywa finansowe 3053

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 046 1 505
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe 159 122 140 278
Naleznosci handlowe i pozostate 2452 1601
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 96
Nabyte wierzytelno$ci 140 596 130 808

Inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 12 748 6611
Rozliczenia miedzyokresowe 86 89
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3232 1061
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 8 12
AKTYWA RAZEM 166 210 143 848
e [ iz | sean
Kapital wiasny 106 995 98 225
Kapital wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 106 995 97 354
Kapitat zaktadowy 1159 1159
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935

Akcje whasne

Pozostate kapitaty 64 617 63 115
Niepodzielony wynik finansowy 25 062 18 795
Wynik finansowy biezacego okresu 9222 7 350
Kapitat wlasny akcjonariuszy niekontrolujacych 871
Zobowigzanie dtugoterminowe 50 477 9421
Kredyty i pozyczki 1936 114
Pozostate zobowigzania finansowe 48 269 9073

Inne zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 11
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 37 53
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 213 170

Pozostate rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe 8738 36 202
Kredyty i pozyczki 2413 769
Pozostate zobowigzania finansowe 4080 34524
Zobowigzania handlowe 1768 402
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 120

Pozostate zobowigzania 193 340
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 16 16
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 98 100
Pozostate rezerwy 50 51

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 166 210 143 848
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4.3. Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym.

Kapitaty
zapasowy ze
Kapitat sprzedazy Akcje | Pozostate

Kapitat
wiasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Wynik
finansowy
biezacego

Kapitat
akcjonariuszy
niekontrolujac

ych

Niepodzielo
ny wynik
finansowy

Kapitat
wiasny
ogodtem

zaktadowy | akcji powyzej | wiasne | kapitaty
ceny okresu
nominalnej

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2013 r.

Kapitat wiasny na dzien 1

stycznia 2013 r. 1159 6 935 63 115 26 145 97 354 871 | 98225

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt. btedow
podstawowych

:::’:(‘:L::as"y po 1159 6935 63115 26145 97 354 871 98225
Emisja akcji

Koszt emisji akgji

Ptatnosci w formie akcji

Podziat zysku netto-
zwigkszenie kapitatu 1051 (1051)
zapasowego

Wyptata dywidendy

Zmiany wasnosciowe w
jednostce zaleznej

Suma dochodéw catkowitych 451 (32) 9222 9 641 32 9673

(903) (903)

Kapitat wiasny na dzien

31 grudnia 2013 r. 1159 6 935 64 617 25062 9 222 106 995 106995

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2012r.

Kapitat wiasny na dzien 1

stycznia 2012 r. 1159 6935 56240 | 17451 81785 81785

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt. btedow
podstawowych

Kapitat wiasny po korektach 1159 6 935 56 240 17 451 81785 81785
Emisja akcji

Koszt emisji akgji

Ptatnosci w formie akcji

Niepodzielny wynik z lat

ubiegtych

Pokrycie straty z lat ubiegtych

2 2
z kapitatu zapasowego (2093) 093

Podziat zysku netto — nagroda

za wyniki 2011 roku (40) (40) (40)

Podziat zysku netto — cze$¢

przeznaczona na ZFSS (33) (35) (35)

Podziat zysku netto- czes¢
przeznaczona na kapitat 674 (674)
zapasowy

Wyptata dywidendy

Udziat akcjonariuszy

niekontrolujgcych — nabyte na 353 353
dzien przejecia

Suma doch. catkowitych 8 294 7 350 15 644 518 16 162

Kapitat wiasny na dzien

31 grudnia 2012 r. 1159 6 935 63115 18 795 7 350 97 354 871 | 98 225
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4.4. $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Wyszczegélnienie 01.01.2013-31.12.2013 01.01.2012-31.12.2012

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9525 7 689
Korekty razem (5 078) (3857)
Amortyzacja 166 192
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4181 4 667
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (42)
Zmiana stanu rezerw 40 (5)
Zmiana stanu wierzytelnosci (9 840) (8 572)
Zmiana stanu naleznosci (851) 556
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1235 (655)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 7 13
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej (16) (11)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 4447 3832
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (633) (913)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3814 2919
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 3779 2618
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 41
Zbycie nieruchomosci 1500
Zbycie aktywéw finansowych 2 580 480
Odsetki 1088 638
Inne wptywy inwestycyjne 70
Wydatki 11 943 9 608
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5 277
Nabycie nieruchomosci 570
Wydatki na aktywa finansowe 11928 8701
Inne wydatki inwestycyjne 10 60
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 164) (6 990)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 47 202 18 462
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
Kredyty i pozyczki 3715 1882
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 43 487 16 500
Inne wptywy finansowe 80
Wydatki 40 681 14 414
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 65
Sptata kredytéw i pozyczek 251 4400
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 34 361 5090
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 38 45
Odsetki 6 031 4777
Inne wydatki finansowe 37
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6521 4 048
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 2171 (23)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 2171 (23)
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1061 1084
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 3 232 1061
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5. Informacje objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania.

5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2013 r. i 31 grudnia 2012 r. obejmujg nastepujace

jednostki wchodzace w sktad Grupy:
I Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
W A
el 31.12.2013 31.12.2012

Gietda Praw Majatkowych Vindexus SA Jednostka dominujaca
GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100% 100%
Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100% 95,65%

Spdtka dominujacy jest Gietda Praw Majatkowych Vindexus Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Serockiej 3 lok.B2, nr
statystyczny Regon 550386189, nr pozycji w Krajowym Rejestrze Sagdowym 0000057576, prowadzonym przez XIII Wydziat Gospodarczy
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy.

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej obejmuje obrdt wierzytelnosciami, windykacje naleznosci obrét prawami majatkowymi,
doradztwo i posrednictwo finansowe. Szczegdtowe informacje o jednostkach tworzacych Grupe przedstawiono w pkt 3.1.3 raportu
skonsolidowanego.

5.2. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci
finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji
(SKI), wg stanu zatwierdzonego przez Unie Europejska i obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2013 r.

5.3. Zasady konsolidacji.

5.3.1. Jednostki zalezne.

Jednostkami zaleznymi sa jednostki, w odniesieniu do ktdrych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa, i operacyjng z
uwagi na posiadane uprawnienia oraz wiekszo$¢ ogodlnej liczby gtoséw w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub
zamienic.
Jednostki zalezne podlegajq petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Z dniem ustania kontroli nie wystepuje
obowiazek konsolidacji. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia. Jednostka przejmujgca wycenia koszt
potaczenia z jednostka zalezng w kwocie rownej wartosci godziwej wydanych aktywow, zaciggnietych lub wzietych na siebie zobowigzan
oraz instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca, w zamian za kontrole nad jednostka, przejmowana.
Koszty zwigzane z przejeciem sg to koszty, ktore jednostka przejmujaca ponosi, aby doprowadzi¢ do potaczenia jednostek, np. optaty z
tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowos$ci, wyceny oraz optaty za inne ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty rejestracji i
emisji dluznych i kapitatowych papierow wartoSciowych. Jednostka przejmujaca rozlicza w rachunku zyskdw i strat zwigzane z
przejeciem koszty jako koszty okresu, w ktdrym zostaty poniesione w zamian za otrzymane ustugi.
Jednostka przejmujaca ujmuje wartos¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a) nad wartoscig b):

a) sumy:

©  przekazanej zaptaty wycenianej wedtug wartoéci godziwej na dzierh przejecia,

©  wartoéci udziatéw przypisanych do udzialowcéw niesprawujacych kontroli,

© w przypadku pofaczenia jednostek realizowanego etapami, w wartosci godziwej na dzieh przejecia udziatu w kapitale

jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej,

b) kwoty netto zidentyfikowanych nabytych aktywdw oraz przejetych zobowigzan.
Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy jednostkami Grupy sa eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke zalezng zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

5.3.2. Udzialy/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udzialowcami/ akcjonariuszami niekontrolujacymi.

Udziaty niekontrolujace obejmujq nie nalezace do Grupy udziaty w spdtkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujace ustala sie
jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;j.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujace w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujacej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

® wartoé¢ udziatéw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

© zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy, poczawszy od dnia potaczenia.
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Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz udziatow
niekontrolujacych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw niekontrolujacych nawet
wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przyjmujq warto$¢ ujemna.

5.3.3. Jednostki stowarzyszone.

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktdre Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych s3 rozliczane
metoda praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, zas jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatdw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. Warto$¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o taczne
zmiany ich stanu od dnia nabycia.

5.3.4. Informacje o jednostkach zaleznych.

Jednostki zalezne GPM Vindexus NSFIZ i Future NSFIZ sg funduszami inwestycyjnymi zamknietymi — niestandaryzowanymi funduszami
sekurytyzacyjnymi w rozumieniu art.196 Ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych. Fundusze nie sg publicznymi
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, o ktdrych mowa w art.2 ust.39 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

27 czerwca 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na uruchomienie funduszu GPM Vindexus Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. Na podstawie zezwolenia z dnia 19 lipca 2011 r. udzielonego przez Komisje
Nadzoru Finansowego zostat utworzony przez Mebis TFI S.A. Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety. Fundusze GPM Vindexus NSFIZ oraz Future NSFIZ zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Szczegdtowe informacje na temat funduszy GPM VINDEXUS NSFIZ oraz FUTURE NSFIZ zawarto w pkt. 3.1. — informacje o jednostkach
zaleznych - raportu skonsolidowanego.

Objecie kontroli w GPM Vindexus NSFIZ.

Jednostka dominujaca objeta konsolidacja dane finansowe jednostki zaleznej poczawszy od 01.04.2011 r., ze wzgledu na objecie przez
Spotke dominujacg w tym dniu kontroli nad GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym.

Objecie kontroli nastgpito z uwagi na zmiany w statucie funduszu, ktdry rozszerzyt uprawnienia korporacyjne Zgromadzenia Inwestorow
w zakresie akceptacji i kontroli polityki inwestycyjnej funduszu, a w szczegdlnosci realizacji celow inwestycyjnych funduszu. W zwiazku z
faktem, iz Spotka dominujaca posiadata na dzien zmian w statucie funduszu 100% certyfikatow inwestycyjnych uznaje sie, ze poprzez
rozszerzenie uprawnien nabyta kontrole nad funduszem.

Objecie kontroli w Future NSFIZ.

Objecie kontroli nad funduszem przez jednostke dominujacg nastapito poprzez stopniowe nabywanie certyfikatdw inwestycyjnych Future
NSFIZ. 3 kwietnia 2012 r. jednostka dominujaca nabyta jeden certyfikat inwestycyjny serii A. 11 wrze$nia 2012 r. Spotka nabyta 34
certyfikaty inwestycyjne serii B, 28 wrzesnia 2012 r. Spdtka nabyta 9 certyfikatow serii C. Petng kontrole nad funduszem Future NSFIZ
Spotka dominujaca uzyskata poprzez nabycie 2 stycznia 2013 r. 2 certyfikatow inwestycyjnych serii A za kwote 400 tys. zt. Przyjeto, ze
objecie kontroli nastgpito 11 wrzesnia 2013 r.

5.3.5.  Spoiki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie jednostki zgodnie z ustawowymi regulacjami.

5.4. Stosowane zasady rachunkowosci.

W 2013 r. Grupa Kapitatowa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w
UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2013 r.

© Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej,

© Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochodéw - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2012 roku lub pdzniej,

© Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub péznej,

© Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej po raz pierwszy: znaczaca
hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub péznej,
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© MSSF 13 Wycena wedtug wartoéci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej,

© KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

© Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowiazan
finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

© Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej po raz pierwszy: Pozyczki
rzadowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Grupy
wplywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2013 oraz 2012 rok.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, ktdre zostaty juz opublikowane
oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre wejda w zycie po dniu bilansowym.

5.5. Dane porownywalne.

W $rddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2013 r. zastosowano jako
dane poréwnywalne dane Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2012-31.12.2012 oraz dane poréwnywalne Grupy Kapitatowej za rok
sprawozdawczy 01.01.2012-31.12.2012.

5.6. Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej nie wystepuje zjawisko sezonowosci oraz cyklicznosci dziatalnosci.

5.7. Segmenty operacyjne.

Grupa Kapitalowa nie ujmuje dziatalnosci wg segmentdw operacyjnych, poniewaz dziatalnos¢ wykonywana przez Grupe jest
dziatalnoscig jednolita, obejmujaca nabywanie na wiasny rachunek i windykacje dtugéw o podobnym charakterze, dla ktorych sg
stosowane takie same procedury windykacji. Spdotka posiada w swoim port folio wierzytelnosci mas upadtosci, bankowe, telefonii
komorkowej oraz pozostate gospodarcze, dla ktorych uzyskane wyniki nie rdznig sie w sposob znaczacy. Decyzje o alokowaniu zasobow
finansowych podejmowana jest na podstawie oceny kazdego projektu. Nie istniejg w Grupie odrebne czesci sktadowe, ktdre angazujg
sie indywidualnie w dziatalno$¢ gospodarcza.

5.8. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz przeptywy
srodkow pienieznych, ktdre sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W 2013 roku Grupa Kapitatowa nie odnotowata szczegdlnych zdarzen o nietypowym charakterze w dziatalnosci operacyjnej Grupy ze
wzgledu na ich rodzaj i wielkos¢, ktore miatyby wptyw na jej wyniki finansowe i sytuacje.

W dziatalnosci finansowej najwazniejsze pozycje, to sptata dotychczasowych zobowigzan i zaciggniecie nowych dtugoterminowych.
Zagadnienia szczegotowo opisane w podrozdziale 3.5 informacji dodatkowej do skonsolidowanego raportu za czwarty kwartat 2013 r.

5.9. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkach.

5.9.1. Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci.

Nie wystepujg udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci.

5.9.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Akcje i udziaty w spdtkach nie notowanych na aktywnym rynku 99 92

RAZEM 99 92

5.9.3. Pozostate aktywa finansowe.

Udzielone pozyczki 62

Dtuzne papiery wartoéciowe 15 801 6 549

RAZEM 15 801 6611
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Stan naleznosci z tytutu objetych obligagji 31.12.2013 31.12.2012

Obligacje serii ALD 1031
Obligacje serii C 1 046
Obligacje serii D / GPM Vindexus SA 536
Obligacje serii D /GPM Vindexus NSFIZ 919
Obligacje serii E 3498
Obligacje serii F 3030
Obligacje serii G 3053
Obligacje serii H 158
Obligacje serii I 2 530
Dtuzne papiery wartosciowe tacznie 15 801
- dtugoterminowe 3053
- krétkoterminowe 12 748

2022

1124

3403

6 549

6 549

" D Termin . Oprocentowanie
Typ transakcji Zawaatracia w m: alnodci Kwota nominalna P
ymag nominalne efektywne

Wg stanu na 31.12,2013

Wartos¢
bilansowa

Obligacje serii ALD 01.10.2012 30.07.2014 1000 | Wibor 3M+7,75% 12,50% 1031
Obligacje serii C 12.08.2013 |  12.08.2014 1 000 12,00% 12,43% 1046
Obligacje serii D — GPM Vindexus SA | 10.09.2013 10.09.2014 518 11,50% 11,53% 536
Obligacje serii D — GPM NSFIZ 23.10.2012 23.10.2014 900 11,30% 11,79% 919
Obligacje serii E 28.12.2012 28.12.2014 3400 11,30% 11,79% 3498
Obligacje serii F 28.02.2013 | 28.02.2014 3000 11,30% 11,82% 3030
Obligacje serii G 26.04.2013 | 29.04.2015 3000 10,40% 10,83% 3053
Obligacje serii H 03.07.2013 | 03.07.2014 150 10,40% 10,73% 158
Obligacje serii I 12.08.2013 | 12.08.2014 2500 9,25% 9,60% 2530

Razem 15 468 15 801

5.10. Naleznosci handlowe i pozostate.

5.10.1. Naleznosci brutto handlowe i pozostate.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Naleznosci handlowe i pozostate netto 2452 1601
- od jednostek powigzanych osobowo 274 460
- od jednostek powigzanych pozostatych 0
- od pozostatych jednostek 2178 1141
Odpisy aktualizujace (wartos¢ dodatnia) 226 274
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 2678 1875

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 30 dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym nieSciggalne naleznosci

wiasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5.10.2. Zmiana stanu odpis6w aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Jednostki powiazane

Stan odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 50

Zwigkszenia, w tym: 50
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 50
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym: 50

- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych

- rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 50

- zakonczenie postepowan

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 0 50
Jednostki pozostate

Stan odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 224 192
Zwigkszenia, w tym: 3 48
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 3 48
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu

- dokonanie odpiséw na naleznosci biezace

Zmniejszenia w tym: 1 16
- wykorzystanie odpisow aktualizujacych 1

- rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 16
- zakonczenie postepowan

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek pozostatych na koniec 226 224
okresu

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 226 274

5.10.3. Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Jednostki powiazane

0-60 274 221

61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane 289

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powiazanych 274 510

Jednostki pozostate

0-60 2162 499

61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane 232 843

Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 2394 1342

Naleznosci handlowe brutto 2668 1852

odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 226 274

Naleznosci handlowe netto 2442 1578
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5.10.4. Przeterminowane naleznosci handlowe.

R Nie Przeterminowanie w dniach
azem )
przeterminowane < 60 dni 61-90dni | 91-180 dni | 181 — 360 dni >360 dni

31.12.2013
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 274 274
odpisy aktualizujace
naleznosci netto 274 274
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 2394 2162 3 3 226
odpisy aktualizujace 226 226
naleznosci netto 2168 2162 3 3
Ogotem
naleznosci brutto 2668 2436 3 3 226
odpisy aktualizujace 226 226
naleznosci netto 2442 2436 3 3

31.12.2012
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 510 221 287 2
odpisy aktualizujace 50 50
naleznosci netto 460 221 237 2
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 1342 499 450 393
odpisy aktualizujace 224 224
naleznosci netto 1118 499 450 169
Ogotem
naleznosci brutto 1852 720 287 2 450 393
odpisy aktualizujace 274 50 224
naleznosci netto 1578 720 237 2 450 169

5.11.  Wierzytelnosci nabyte.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Stan wierzytelnosci na poczatek okresu w wartosci godziwej 130 808 114 598
Zwiekszenia, w tym: 26 152 30 353
- zakup nowych wierzytelnosci 21021 18 809
- opfacone wpisy sagdowe oraz optaty komornicze 5128 2747
- przeszacowanie do wartosci godziwej 8 294
- kwota przeszacowania przypadajaca na inwestora nie posiadajacego kontroli 503
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 3

Zmniejszenia w tym: 16 364 14 143
- koszt wiasny przychodéw z windykacji/rachunek zyskoéw i strat 15 280 12 363
- zakonczenie windykacji oraz sprzedaz wierzytelnosci 38 27
- zmiana przeszacowania do wartosci godziwej 52

- zmiana odpiséw aktualizujacych 994 594
- czeSciowe uregulowanie ceny nabycia nieruchomosci 1159

- pozostate zmniejszenia

Stan wierzytelnosci na koniec okresu 140 596 130 808
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5.11.1. Wplyw wyceny pakietow wierzytelnosci w wartosci godziwej na inne dochody catkowite przy uzyciu
nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Stan wierzytelnosci na poczatek okresu w wartosc godziwej 39479 31185
Skutki zmiany w wyniku finansowym na warto$¢ godziwg wierzytelnosci

Skutki zmiany dochoddw catkowitych na warto$¢ godziwg pakietéw wierzytelnosci (52) 8294
Nabycia udziatéw niekontrolujacych 503

Zmiana wartosci godziwej wierzytelnosci tacznie 451 8294
Stan wierzytelnosci na koniec okresu w wartosc godziwej 39 930 39479

5.11.2. Stosowane zasady wyceny pakietow wierzytelnosci do wartosci godziwej.

1. Wycena do wartosci godziwej jest przeprowadzana zbiorczo dla poszczegdlnych pakietdw, poniewaz cena zakupu definiowana jest dla
catych pakietdw, a nie poszczegdlnych jednostkowych wierzytelnosci.

2. Warto$¢ godziwg pakietéw ustala sie w Grupie przy zastosowaniu techniki oczekiwanej wartosci biezacej. Na podstawie historycznych
danych poszczegdlnych pakietéw nalezacych do réznych grup ustala sie wazong prawdopodobienstwem $rednig wszystkich mozliwych
przysztych przeptywdw pienieznych (przyszte oczekiwane strumienie pieniezne) zardwno po stronie wptywdw jak i wydatkéw z
uwzglednieniem wszystkich elementéw ryzyka kredytowego i rynkowego, zwigzanego z wycenianymi pakietami oraz korekty
zabezpieczajacej przed ryzykiem odmiennej Sciggalnosci w stosunku do zatozen. Okres przysztych strumieni ustala sie na 10 lat.
Prognoza przysztych strumieni pienieznych jest oceniana pod wzgledem prawdopodobienstwa ich wystapienia w odstepach pdtrocznych.
Korekta szacunkow uwzglednia $rednig stope ryzyka niesystematycznego dla Grupy oraz oszacowang indywidualnie dla kazdego pakietu
w okresach reprezentatywnych.

3. Skorygowane pod wzgledem ryzyka przeptywy pieniezne zawierajg pewne co wystapienia kwoty, ktore sa dyskontowane wedtug
$redniej rentownosci obligacji Skarbu Panstwa. Przyjeto zatozenie, ze stopa dyskontowa odzwierciedla tylko wartos¢ pienigdza w czasie i
ustalana jest w oparciu o $rednig rentownos¢ bonéw skarbowych i obligacji Skarbu Panstwa o terminach wykupu odpowiadajacych
poszczegdlnym okresom prognozy.

4. W rachunku strumieni pienieznych nie jest uwzgledniane opodatkowanie. Z uwagi na to stopa dyskontowa oparta jest na formule
»przed opodatkowaniem”.

5. Zastosowano w Grupie model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentdw finansowych na 3 poziomie hierarchii z uwagi na
fakt, ze dane wejsciowe do wyceny sktadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Kapitaly pozostate.

zapasowy portfeli wierzytelnosci wyptate dywidendy
01.01.2013 19 609 39479 4027 63115
Zwiekszenia w okresie 1051 451 1502
Wycena certyfikatéw inwestycyjnych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Wycena portfeli wierzytelnosci 451 451
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 1051 1051

Podziat zysku netto — cze$¢ przeznaczona na kapitat rezerwowy na
wyptate dywidendy w okresach przysztych.

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow

Zmniejszenia w okresie

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Rezerwa na podatek odroczony od wyceny

Wycena portfeli wierzytelnosci

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow

Stan na 31.12.2013 20 660 39930 4027 64 617
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Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Kapitat zapasowy- podzielony wynik lat ubiegtych 20 660 19 609
Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci 39930 39 479
Kapitat rezerwowy na wyptate dywidendy w okresach przysztych 4027 4027
RAZEM 64 617 63 115

5.13. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 31 28
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 198 161
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 77 75
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 5 6
Razem, w tym: 311 270
- dtugoterminowe 213 170
- krétkoterminowe 98 100

Pracownikom przechodzacym na emerytury wyptacane sg kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy.
W zwigzku z tym na podstawie wyceny profesjonalnej firmy aktuarialnej tworzone sg rezerwy na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych.

5.14. Pozostate rezerwy.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa restrukturyzacyjna

Rezerwa na koszty ustug

Rezerwa na badanie bilansu 50 51
Razem, w tym: 50 51
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 50 51

5.15. Zysk na jedna akcje.

Zysk na jedna akcje policzono jako iloraz zysku netto i Srednio wazonej ilosci akcji w danym okresie.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Zysk netto 9222 7 365
Sredniowazona iloé¢ akgji 11 591 938 11 591 938
zysk/ 1 akcje 0,80 0,63

5.16. Emisja i wykup dtuznych papierow wartosciowych do dnia opublikowania raportu za czwarty kwartat 2013 r.

5.16.1. Stan obligacji wyemitowanych w Grupie na 31.12.2012 .

Tvo t kil — Data Data Wartos¢ Oprocentowanie Oprocentowanie Rodzaj
ransakcji miten ) .
s . zawarcia wykupu nominalna nominalne efektywne zabezpieczenia

Obligacje serii T Spdtka dominujaca 13.01.2011 = 15.07.2013 5180 Wibor 6M+ 8% 14,04% zabezpieczone
Obligacje serii U Spdtka dominujaca 12.01.2011  12.01.2013 400 11,25% 11,76% | niezabezpieczone
Obligacje serii W Spdtka dominujaca 10.02.2011 = 12.08.2013 21 081 Wibor 6M+ 8% 13,86% zabezpieczone
Obligacje serii C1 Spdtka dominujaca 10.09.2012 ' 10.09.2015 4 500 11,30% 11,71% | niezabezpieczone
Obligacje serii D1 Spdtka dominujaca 01.10.2012 = 28.02.2013 7 500 12,00% 15,83% zabezpieczone
Obligacje serii E1 Spdtka dominujaca 22.10.2012 | 22.10.2015 1100 11,40% 11,94%  niezabezpieczone
Obligacje serii G1 Spdtka dominujaca 04.01.2013 | 04.01.2016 3400 11,40% 11,40% = niezabezpieczone
Lacznie 43 161
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5.16.2.

Emisja dtuznych papieréow wartosciowych do dnia bilansowego.

" Data Tlos¢ Wartos¢ 1 obligacji (w Warto$¢ emisji . Termin Rodzaj
przydziatu obligadji (w tys. zb) CREC I wykupu zabezpieczenia

Obligacje serii F1
Obligacje serii H1
Obligacje serii 11
Obligacje serii J1
Obligacje serii K1
Obligacje serii L1
Obligacje serii M1
Obligacje serii N1
Obligacje serii 01
Obligacje serii Q1
Obligacje serii R1

Obligacje serii S1

Wartosc¢ emisji obligacji tacznie do 31.12.2013

Obligacje serii B
Obligacje serii C
Obligacje serii D
LACZNIE

Wartosc¢ emisji obligacji w Grupie w okresie 01.01.2013-31.12.2013

Dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jednostke dominujaca

28.02.2013 920 1 920 11,00%
28.02.2013 50 000 0,1 5000 11,00%
01.03.2013 300 10 3000 11,40%
09.05.2013 300 10 3000 10,50%
19.06.2013 3570 1 3570  Wibor 3M + 6,50%
01.07.2013 350 10 3500 10,75%
25.07.2013 4 397 1 4397  Wibor 3M + 6,25%
12.08.2013 1500 1 1500 Wibor 3M + 7,50%
08.08.2013 3000 1 3000 Wibor 3M + 6,25%
12.08.2013 5239 1 2500 9,75%
01.10.2013 110 10 1100 10,50%
08.11.2013 10 000 1 10 000  Wibor 3M + 6,25%

41 487

Dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Future NSFIZ

09.01.2013 120 10 1200 11,30%
13.03.2013 40 10 400 11,00%
03.10.2013 40 10 400 10,60%
2000
43 487

27.02.2015
28.02.2016
01.03.2016
09.05.2015
07.12.2015
01.07.2016
26.01.2016
12.08.2014
26.01.2016
12.08.2014
01.10.2015
08.11.2016

10.01.2016
15.03.2015
03.10.2015

zabezpieczone
niezabezpieczone
niezabezpieczone
niezabezpieczone
zabezpieczone
zabezpieczone
zabezpieczone
zabezpieczone
zabezpieczone
niezabezpieczone
niezabezpieczone

zabezpieczone

niezabezpieczone
niezabezpieczone

niezabezpieczone

Zabezpieczenia na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM NSFIZ i Future NSFIZ zostaly szczegétowo opisane w pkt 8.1.3
kwartalnej informacji finansowe;j.

5.16.3.

Wykup obligagji.

Data wykupu Tlos¢ obligacji

Warto$¢ 1 obligacji

Warto$¢ wykupu (w tys. zt)

(wtys. zt)

Wykup dtuznych papierow wartosciowych przez jednostke dominujaca

Obligacje serii U 10.01.2013 40 10 400
Obligacje serii D1 28.02.2013 3100 1 3100
Obligacje serii D1 01.03.2013 4 400 1 4 400
Obligacje serii T 30.04.2013 3018 1 3018
Obligacje serii T 27.06.2013 1389 1 1389
Obligacje serii T 15.07.2013 773 1 773
Obligacje serii W 25.07.2013 2270 1 2270
Obligacje serii W 12.08.2013 18 811 1 18 811
Obligacje serii E1 25.09.2013 20 10 200
LACZNIE 34 361
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5.16.4.

Stan wyemitowanych obligacji w wartosci nominalnej na 31.12.2013 r.

Typ transakgji Datg Data Wa_rtosc Oproceptowanle Oprocentowanie
przydziatu wykupu nominalna nominalne efektywne

Obligacje serii C1
Obligacje serii E1
Obligacje serii F1
Obligacje serii G1
Obligacje serii H1
Obligacje serii I1
Obligacje serii J1
Obligacje serii K1
Obligacje serii L1
Obligacje serii M1
Obligacje serii N1
Obligacje serii 01
Obligacje serii Q1
Obligacje serii R1
Obligacje serii S1
Obligacje serii B
Obligacje serii C
Obligacje serii D
kacznie

10.09.2012
22.10.2012
28.02.2013
04.01.2013
28.02.2013
01.03.2013
09.05.2013
19.06.2013
01.07.2013
25.07.2013
12.08.2013
08.08.2013
12.08.2013
01.10.2013
08.11.2013
09.01.2013
13.03.2013
03.10.2013

10.09.2015
22.10.2015
27.02.2015
04.01.2016
28.02.2016
01.03.2016
09.05.2015
07.12.2015
01.07.2016
26.01.2016
12.08.2014
26.01.2016
12.08.2014
01.10.2015
08.11.2016
10.01.2016
15.03.2015
03.10.2015

4500
900
920

3400

5000

3000

3000

3570

3500

4 397

1500

3000

2 500

1100

10 000

1200
400
400

52 287

11,30%

11,40%

11,00%

11,40%

11,00%

11,40%

10,50%

Wibor 3M+ 6,5%
10,75%

Wibor 3M+6,25%
Wibor 3M+7,50%
Wibor 3M+6,25%
9,75%

10,50%

Wibor 3M+ 6,25%
11,30%

11,00%

10,60%

5.17. Stan zobowiazahn z tytutu dluznych papieréow wartosciowych na dzien 31.12.2013 r.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

11,74%
11,94%
14,03%
11,81%
13,47%
11,90%
10,91%
11,07%
12,50%
10,25%
11,71%
11,71%
10,14%
10,76%
10,63%
11,79%
11,46%
10,99%

Obligacje serii T 5287
Obligacje serii U 410
Obligacje serii W 21 329
Obligacje serii C1 4 552 4 550
Obligacje serii D1 7 493
Obligacje serii E1 919 1123
Obligacje serii F1 906
Obligacje serii G1 3497 3400
Obligacje serii H1 4 876
Obligacje serii I1 3028
Obligacje serii J1 3043
Obligacje serii K1 3 508
Obligacje serii L1 3501
Obligacje serii M1 4403
Obligacje serii N1 1511
Obligacje serii O1 2931
Obligacje serii Q1 2532
Obligacje serii R1 1129
Obligacje serii S1 9 848
Obligacje serii B 1257
Obligacje serii C 405
Obligacje serii D 410
Razem obligacje* 52 256 43 592
- dtugoterminowe 48 213 9073
- krétkoterminowe 4043 34519
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5.18. Emisja kapitatlowych papierow wartosciowych.

Do dnia opublikowania $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego za czwarty kwartat 2013 r. w Grupie Kapitatowej nie
przeprowadzono emisji kapitatowych papieréw wartosciowych.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Liczba akcji 11 591 938 11 591 938

Warto$¢ nominalna akgji 0,10 0,10

Kapital zaktadowy w zi. 1159 193,80 1159 193,80

5.18.1. Konwersja obligacji na akcje.

W okresie objetym skrdconym sprawozdaniem finansowym nie wystapita konwersja obligacji na akcje.

5.19.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Kredyty bankowe i pozyczki.

Kredyt w rachunku biezagcym PKO BP S.A. 1299 521
Kredyt obrotowy PKO BP S.A> 114 362
Linia kredytowa w Toyota Bank S.A. 2936

Pozyczki

Suma kredytow i pozyczek, w tym: 4 349 883
- dtugoterminowe 1936 114
- krétkoterminowe 2413 769

Kwota
kredytu/pozyczki wg
umowy [tys. PLN]

Kwota pozostata do
sptaty [tys. PLN]

Efektywna stopa
procentowa %

Nazwa banku /pozyczkodawcy

Termin sptaty Zabezpieczenia

PKO Bank Polski S.A. 115 115 7,89% 31.12.2014 Opisano nizej
PKO Bank Polski S.A. 1500 1294 7,89% 31.12.2014 Opisano nizej
Toyota Bank Polska S.A.- cze$¢ dtugoterminowa 2 000 1936 5,65% 06.08.2015 Opisano nizej
Toyota Bank Polska S.A.- cze$¢ krotkoterminowa 1000 1 000 5,65% 10.02.2014 Opisano nizej
RAZEM 4615 4345

Kredyty opisane w tabeli wyzej udzielone jednostce dominujacej przez PKO Bank Polski S.A. oraz Toyota Bank zostaly zabezpieczone w
sposob opisany w kwartalnej informacji finansowej w pkt 8.11.1 oraz 8.11.2.
5.20. Zobowiazania handlowe i pozostate.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Grupa nie posiadata zobowigzan przeterminowanych.

Zobowi ia hand R Nie Przeterminowane, lecz Sciggalne
Obowigzania handlowe azem .
przeterminowane < 60 dni 61 — 90 dni 91 — 180 dni 181 -360 dni | >360 dni

31.12.2013 1768 1768
Wobec jednostek powigzanych 3 3
Wobec jednostek pozostatych 1765 1765
31.12.2012 402 402
Wobec jednostek powigzanych 45 45
Wobec jednostek pozostatych 357 357

b ! Nie Przeterminowane, lecz sciagalne
Zobowigzania pozostate Razem .
przeterminowane 61-90dni | 91-180dni | 181-360dni | >360 dni
93 193

31.12.2013 1

Wobec jednostek powiazanych

Wobec jednostek pozostatych 193 193
31.12.2012 340 340
Wobec jednostek powigzanych 40 40
Wobec jednostek pozostatych 300 300
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Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Podmiot powiazan Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotow Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec podmiotow
odmiot powigzany powigzanych powigzanych powiazanych powigzanych

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013

Jednostka dominujaca

Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A.

Jednostki zalezne

GPM Vindexus NSFIZ 5562
Future NSFIZ 793
Jednostka stowarzyszona

Nie wystepuje.

Wspdlne przedsiewziecia, w ktorych jednostka dominujaca jest
wspolnikiem

Nie wystepuje.

Jednostki powiazane ze Spotka poprzez cztonkow Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Spotki

FIZ Sp. z o0.0. 1
Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spdtka Komandytowa

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. 1
Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0. 2
Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0. 2131
Adimo Egze S.A. 6
Zarzad Spoétek Grupy

Jerzy Kulesza — Prezes Zarzadu

Grazyna Jankowska - Kuchno

Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtéwnej kadry kierowniczej

Nie wystapity

5752 199
135

2 225
366

144 75
400
1055

31.12.2012

8 585

197
54

124
200
162

31.12.2013

380
18 487

44
230

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

622 4292 2396
7136

100
124 202 244

297 13 020 4525

20
20
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Jednostka dominujaca catej Grupy.

Grupa Kapitatowa powstata 07.04.2011 r. w wyniku objecia kontroli przez Gietlde Praw Majatkowych S.A. nad funduszem
sekurytyzacyjnym GPM Vindexus NSFIZ. Dalsze rozszerzenie Grupy Kapitatowej miato miejsce 11.09.2012 r. poprzez objecie kontroli w
funduszu sekurytyzacyjnym Future NSFIZ.

Na 31.12.2013 r. — dzien sporzadzenia $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej
jest Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. Jednostkami zaleznymi sg fundusze: GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Podmiot o znaczacym wptlywie na Spotke dominujaca.
Wiascicielami znaczacych pakietow akcji s osoby fizyczne, w tym:

e Jan Kuchno 42,87% kapitatu akcyjnego;
€] Wojciech Litwin 17,27% kapitatu akcyjnego na 31.12.2013 r., na dzien publikacji raportu 12,94%
e Piotr Kuchno 8,89% kapitatu akcyjnego,

zasiadajacy rownoczesnie w radzie nadzorczej Spdtki dominujacej.

taczny udziat tych akcjonariuszy na dzien bilansowy wynosi 69,03%, a na dzien opublikowania raportu 64,70%.
Jednostki stowarzyszone - nie wystepuja.

Wspolne przedsiewziecie, w ktorych jednostki Grupy bytyby wspdlnikiem — nie wystapity.

5.21.1.  Opis istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi.

© GPM VINDEXUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Przychody Spétki dominujacej z tytutu wynagrodzenia za obstuge wierzytelnosci funduszu 5 562 tys. zt. Obcigzenie Spotki przez GPM
Vindexus NSFIZ z tytutu kosztéw odsetkowych od obligacji serii W oraz Q1 199 tys. zt. Naleznosci Spotki w kwocie 380 tys. zt z tytutu
zarzadzania wierzytelnosciami funduszu. Zobowigzania 4 292 tys. zt z tytutu obligacji serii Q1 oraz pozostatych zobowigzan.
© Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Przychody Spotki dominujacej w kwocie 793 tys. zt z tytutu odsetek od obligacji serii A.
Naleznos¢ Spotki dominujacej w kwocie 18 487 tys. zt z tytutu obligacji serii A i E.
© FIZSp. zo.o.
Przychody Spdtki dominujacej w kwocie 1 tys. zt z tytutu sprzedazy towardw.
Obcigzenie Spofki z tytutu kosztow najmu powierzchni biurowej 225 tys. zt.
© Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spétka Komandytowa.
Obcigzenie Spoétki z tytutu obstugi prawnej - 366 tys. zt.
Zobowigzanie na kwote 3 tys. zt z tytutu obstugi prawne;j.

© Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0.

Przychody Spétki dominujacej w kwocie 1 tys. zt z tytutu sprzedazy wierzytelnosci. Obcigzenie Spotki z tytutu kosztdw wynagrodzenia z
tytutu petnienia funkcji administratora rejestrowego w kwocie 1 tys. zt.

© Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0.

Przychody Spdtki dominujacej w kwocie 2 tys. zt z tytutu sprzedazy towardw.

Obcigzenie Spotki w kwocie 75 tys. zt, w tym z tytutu wynagrodzenia za ustanowienie hipoteki 37 tys. zt, za pozostate ustugi 15 tys. zt
oraz zaptacone odsetki z tytutu obligagji serii C1 23 tys. zt

Nalezno$¢ 44 tys. zt z tytutu umowy przelewu wierzytelnosci. Zobowigzanie 202 tys. zt z tytutu obligacji serii C1.

© Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przychody Spdtki dominujacej z tytutu obstugi sekurytyzowanych wierzytelnosci Future NSFIZ 2 131 tys. zt.
Naleznos¢ z tytutu j.w. 230 tys. zt. Obcigzenie Spdtki z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych w funduszu Future NSFIZ.

© Adimo Egze S.A.

Przychody 6 tys. zt. z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek . Koszty w kwocie 1 055 tys. zt na ktdrg sktada sie zakup ustug z tytutu
ustug windykacji na rzecz Spotki 60 tys. zt oraz 895 tys. zt z tytutu odsetek od obligacji oraz 100 tys. zt z tytutu aneksu do umowy
przelewu wierzytelnosci

Zobowiazanie Spotki w kwocie 13 020 tys. zt z tytutu obligacji serii E1, G1, 11, J1 oraz Q1.
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5.21.2, Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

5.22. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach ktorych nie podjeto
Zzadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu.

Jednostki tworzace Grupe Kapitatowg nie posiadaty na dzien 31.12.2013 r. zadnych niesptaconych pozyczek lub innych zobowigzan, w

stosunku do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

5.23. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

5.23.1. Zobowiazania warunkowe.

Zobowigzania warunkowe 31.12.2013 31.12.2012

Zobowigzanie z tytutu weksla wobec - Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. w wyniku poreczenia kredytu

bankowego udzielonego przez wystawce weksla 6000 6000
Zobowigzanie z tytutu weksla in blanco wystawionego na rzecz PKO BP 1413 2 796
Zobowigzania z tytutu pozwow sadowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami podatkowymi

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe 7 413 8 796

5.23.2. Zobowiazania warunkowe Spotki dominujacej z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen.

Zobowigzanie warunkowe z tytutu weksla (in blanco) wystawionego 27 maja 2009 r. przez Spotke dominujacg na rzecz Domu
Aukcyjnego Mebis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Olecka 23 jako zabezpieczenie ewentualnych roszczen Domu Aukcyjnego Mebis
Sp. z 0.0. Weksel zostat wystawiony w zwiazku z realizacjg umowy z dnia 7 listopada 2008 r., w wyniku ktérej Dom Aukcyjny Mebis Sp.
z 0.0. ustanowit na swojej nieruchomosci hipoteke kaucyjng w kwocie 6 000 000 zt tytutem zabezpieczenia kredytu udzielonego Spotce
Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. przez PKO Bank Polski SA. Weksel moze by¢ wypetniony w przypadku nie wywigzania sie Spotki
Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. z umowy kredytowej z bankiem do wysokosci zalegtej kwoty gtéwnej, odsetek i kosztow
poniesionych przez Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0.

5.23.3. Zobowigzania warunkowe Spoétki dominujacej z tytutu otrzymanego kredytu.

Udzielony przez PKO Bank Polski SA kredyt jest zabezpieczony w sposob nastepujacy.

)] Weksel wiasny in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracja wekslowa.

)] Hipoteka kaucyjna na zabudowanej nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu wieczystym firmy Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0.,
potozonej w Warszawie przy ul. Oleckiej 23.

e Przelew wierzytelno$ci pienieznych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci wyzej wymienionych.

e Nieodwotalne petnomocnictwa udzielone przez Spétke na rzecz PKO BP SA do pobierania $rodkéw z rachunkéw bankowych,

prowadzonych przez bank ING Bank élqski SA Oddziat w Warszawie.

5.23.4. Udzielone gwarancje i poreczenia.

W okresie objetym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie udzielono innych gwarancji lub poreczen niz opisane w
punkcie 5.23.2. oraz 5.23.3.

5.24. Zmiany w strukturze jednostki dominujacej i Grupy Kapitalowej dokonane w okresie 01.01.2013 r. —
31.12.2013r.

2 stycznia 2013 r. Spdtka dominujaca nabyta od Mebis TFI S.A. 2 certyfikaty inwestycyjne serii A. Poprzez to nabycie Spotka uzyskata

petng kontrole na funduszem Future NSFIZ.
Od 2 kwietnia 2013 roku Spétka dominujaca zarzadza wierzytelnosciami sekurytyzacyjnymi funduszu Future NSFIZ.

5.25. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych.

Grupa Kapitatowa do dnia opublikowania sprawozdania finansowego za czwarty kwartat 2013 r. nie byla poddana kontroli organéw
administracyjnych z uwagi na rozliczenia podatkowe lub inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe). Nie powstaty zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu dodatkowych zobowigzan, kar i sankcji.
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Mimo wystepowania w obowigzujacych przepisach podatkowych nigjasnosci i niespéjnosci nie istnieje potrzeba utworzenia
odpowiednich rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

5.26. Zdarzenia po dacie bilansu.

5.26.1. Zmniejszenie limitu linii kredytowej w Toyota Bank Polska S.A.

© W dniu 10.02.2014 r. czeéciowo sptacono limit linii kredytowej w wysokoéci 1 000 tys. zt. Na mocy aneksu do umowy linii
kredytowej zmieniono przedmiot zabezpieczen poprzez zdjecie hipoteki z nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul.

Europejskiej.
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6. Kwartalna informacja finansowa jednostki dominujacej Gietdy Praw Majatkowych Vindexus
S.A. za czwarty kwartat roku sprawozdawczego od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

6.1. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych.

01.10.2013 01.01.2013 01.10.2012 01.01.2012

31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012
Przychody netto 5245 20 174 4107 16 513
Przychody z wierzytelnosci nabytych 3257 12 449 2519 11 149
Inne przychody 1988 7725 1588 5364
Koszty wiasny 1245 4961 842 3803
Koszty nabycia wierzytelnosci 1243 4 957 842 3779
Inne koszty wiasne 2 4 0 24
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4 000 15213 3265 12710
Pozostate przychody operacyjne 5 575 31 293
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu 2230 8 125 1712 6 482
Pozostate koszty operacyjne 620 1658 255 951
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1155 6 005 1329 5570
Przychody finansowe 425 1199 217 717
Koszty finansowe 638 5611 1403 4923
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg praw
wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 942 1593 143 1 364
Podatek dochodowy 182 324 41 313
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 760 1269 102 1051
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 760 1269 102 1051
3/‘;/717/‘:‘2;1 :{'es:,ewm;:kapltale, ktore nie zostang przeklasyfikowane na (1 670) (7 397) (1387) (5 687)
ggzléééit;gﬁyc)j g stytm;gé ;J;;eszacowania sktadnikow aktywdw finansowych (1 670) (7 397) (1387) (5 687)
3/;21:;«#; :{'esll"ewm;:kapltale, ktore moga zostac przeklasyfikowane na 12 053 12 775 8200 14 564
ggzléé ;(wat;;:yc)i g stytm;gé i[]Jir»zleszacowanla sktadnikow aktywow finansowych 12 053 12 775 8 200 14 564
Suma dochoddw catkowitych 11 143 6 647 6915 9928
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,07 0,11 0,01 0,09
Rozwodniony za okres obrotowy 0,07 0,11 0,01 0,09
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w
zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,07 0,11 0,01 0,09
Rozwodniony za okres obrotowy 0,07 0,11 0,01 0,09
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
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6.2. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej.

Aktywa trwate 121 408 87 298
Rzeczowe aktywa trwate 1741 1776
Wartosci niematerialne 149 197
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 99 896 83 725
Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 99 92
Pozostate aktywa finansowe 17 467

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 056 1508
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe 47 506 58 749
Naleznosci handlowe i pozostate 1727 2202
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 96
Nabyte wierzytelnosci 42 040 47 101
Inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 3633 9219
Rozliczenia miedzyokresowe 86 89
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 30
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 8 12
AKTYWA RAZEM 168 914 146 047

Kapital wiasny 97 031 90 384
Kapitat zaktadowy 1159 1159
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935
Akcje wlasne
Pozostate kapitaty 87 668 81239
Niepodzielony wynik finansowy
Wynik finansowy biezacego okresu 1269 1051
Zobowiazanie dtugoterminowe 59 298 17 290
Kredyty i pozyczki 1936 114
Pozostate zobowigzania finansowe 46 197 9073
Inne zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10915 7 880
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 37 53
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 213 170
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krotkoterminowe 12585 38 373
Kredyty i pozyczki 2413 769
Pozostate zobowigzania finansowe 6 854 36 020
Zobowigzania handlowe 1344 1098
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 120
Pozostate zobowigzania 1710 340
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 16 16
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 98 100
Pozostate rezerwy 30 30
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 168 914 146 047
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6.3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym.

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy akdji
powyzej ceny
nominalnej

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Niepodzielon
y wynik
finansowy

Kapitat
wiasny
ogodtem

Akcje Pozostate
wiasne kapitaty

Kapitat

zaktadowy

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2013 r.
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 1159 6 935 81 239 1051 90 384
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow podstawowych
Kapital wtasny po korektach 1159 6 935 81 239 1051 90 384
Emisja akcji
Koszt emisji akgji
Ptatnosci w formie akcji
Podziat zysku netto - czeé¢ przeznaczona na ZFSS

Podziat zysku netto — zwiekszenie kapitatu 1051 (1051)
zapasowego

Wyptata dywidendy

Suma dochodow catkowitych 5378 1269 6 647
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2013 r. 1159 6 935 87 668 1269 97 031
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2012r.

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2012 r. 1159 6 935 73781 (1 344) 80 531

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedow podstawowych

Kapital wtasny po korektach 1159 6 935 73781 (1 344) 80 531
Emisja akcji

Koszt emisji akgji

Ptatnosci w formie akcji

Pokrycie straty z lat ubiegtych z kapitatu (2 093) 2093
zapasowego

Podziat zysku netto — nagroda za wyniki 2011 roku (40) (40)
Podziat zysku netto — czeé¢ przeznaczona na ZF$S (35) (35)

Podziat zysku netto — zwiekszenie kapitatu 674 (674)
zapasowego

Wyptata dywidendy

Suma dochodow catkowitych 8 877 1051 9928

Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2012 r. 1159 6 935 81 239 1051 90 384
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6.4. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych.

Wyszczegoélnienie 01.01.2013 -31.12.2013 01.01.2012 -31.12.2012

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1593 1364
Korekty razem 4 367 6 663
Amortyzacja 166 192
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 398 4184
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (68)
Zmiana stanu rezerw 41 22
Zmiana stanu wierzytelnosci (2 336) 744
Zmiana stanu naleznosci 475 611
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1632 976
Zmiana stanu pozostatych aktywow 7 13
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej (16) (11)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 5960 8 027
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony (633) (913)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5327 7114
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 2071 7703
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 41
Zbycie nieruchomosci 1 500
Zbycie aktywow finansowych 1020 5480
Odsetki 940 723
Inne wptywy inwestycyjne 70
Wydatki 13133 19 192
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5 277
Nabycie nieruchomosci 570
Wydatki na aktywa finansowe 13118 18 285
Inne wydatki inwestycyjne 10 60
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 062) (11 489)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 49 441 18 462
Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 3715 1882
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 45726 16 500
Inne wptywy finansowe 80
Wydatki 43 724 14 512
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 65
Sptaty kredytow i pozyczek 251 4 400
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 37 340 5090
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 38 45
Odsetki 6 095 4 875
Inne wydatki finansowe 37
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5717 3950
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) (18) (425)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: (18) (425)
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 30 455
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 12 30
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7. Informacje objasniajace.

7.1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze $rodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska i obowigzujacym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Srodroczne  skrécone  jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tacznie ze érédrocznym  skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co
jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia
2013 r. oraz wyniku finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

7.2, Stosowane zasady rachunkowosci.

Dane w niniejszym $rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt), ktdre sq
walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o
zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow sklasyfikowanych jako instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane w
wartoéci godziwej oraz instrumentdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci i zobowigzan wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki za 2012 r. Niniejsze jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnim sprawozdaniem finansowym, ktdre
podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta, jest sprawozdanie za rok sprawozdawczy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.

7.2.1. Zmiany zasad polityki rachunkowosci.

W 2013 r. Spdtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace
zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2013 r.

©®  Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej,

©  Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochoddw - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2012 roku lub pdzniej,

©  Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub péznej,

© Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:

znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okresow

rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okresow

rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub péznej,

MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1

stycznia 2013 roku lub pdzniej,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca zastosowanie dla okresow

rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan

finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:

Pozyczki rzadowe — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub

poznie;j.

@ © © ©o

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Spotki
wplywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2013 oraz 2012 r.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane
oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre wejdg w zycie po dniu bilansowym.

7.2.2. Dane poréwnywalne.

W $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym za czwarty kwartat 2013 r. zastosowano jako dane pordéwnywalne informacje
jednostkowe Spotki za okres od 01.01. — 31.12.2012 r.
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7.3. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

Dziatalnos¢ Spotki nie jest uzalezniona w istotnym stopniu od zjawiska sezonowosci. W jej historii mozna wyodrebni¢ okresy w ciagu
roku sprawozdawczego, w ktorych uzyskiwane przychody byty wyzsze od pozostatych okresow na poziomie 10%-20%. Dotyczy to w
szczegolnosci drugiego i czwartego kwartatu roku kalendarzowego. Zjawisko to nie tworzy dla Spotki ryzyka utraty ptynnosci finansowej
lub zwiekszenia niepewnosci co do realizacji prognoz finansowych.

7.4. Segmenty operacyjne.

Spdtka nie ujmuje dziatalnoSci wg segmentdw operacyjnych, poniewaz dziatalnos¢ wykonywana przez Spoétke jest dziatalnoscig
jednolita, obejmujaca nabywanie dtugdow o podobnym charakterze i ich windykacje na wtasny rachunek poprzez stosowanie takich
samych procedur windykacji. Spotka posiada w swoim port folio wierzytelnosci mas upadtosci, bankowe, telefonii komdrkowej oraz
pozostate gospodarcze, dla ktorych wyniki i rentowno$¢ nie roznig sie w sposdb znaczacy. Decyzja o alokowaniu zasobdw finansowych
podejmowana jest na podstawie kazdego projektu. Nie istniejg w Spdtce czesci sktadowe, ktdre odrebnie angazujg sie w dziatalnos¢
gospodarcza.

7.5. Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz przeplywy srodkow
pienieznych, ktdre sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W ciggu czterech kwartatow 2013 r. Spdtka nie odnotowata szczegdlnych zdarzen o nietypowym charakterze w dziatalnosci operacyjnej

Spotki ze wzgledu na ich rodzaj i wielko$¢, ktore miatyby wptyw na jej wyniki finansowe oraz sytuacje.

W dziatalnosci finansowej najwazniejsze pozycje, to sptata dotychczasowych zobowigzan i zaciggniecie nowych dtugoterminowych

opisane w podrozdziale 3.5 i 8.8.
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8. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkach.
8.1. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych.
8.1.1. Inwestycje dlugoterminowe.

Wyszczegolnienie — — — ——
ilos¢ certyfikatow ilos¢ certyfikatow

bilansowa

bilansowa

inwes inwes
Akcje/ Udziaty w spdtkach nie notowanych na gietdzie
Akcje spotek notowanych na gietdzie
Dtuzne papiery wartosciowe
Certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus NSFIZ* 68 65 438 68 64 565
Certyfikaty inwestycyjne w Future NSFIZ* 46 34 458 44 19 160
RAZEM 114 99 896 112 83 725
8.1.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2013.
Nazwa spotki, forma prawna, Wartos¢ Przeszacowanie Wartos¢ Procent Procent -
miejscowos¢, w ktdrej miesci sie udziatéw wg do wartosci bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji

siedziba zarzadu ceny nabycia godziwej udziatow udziatow gtosow

GPM Vindexus NSFIZ

33 663 31775 65 438 100,00% 100,00%

Future NSFIZ 9 185 25273 34458 100,00% 100,00%

Metoda przejecia

Metoda przejecia

Wzrost

Dochody

Zyski

wartosci | zatrzymane | zrealizowane 2 Wynik z
Nazwa NSFIZ v\l{(aggg; lokat w , wtym | zakumulowan zazliiiwhé?om\;vaannee operagji Aktywa Wartos¢
82U P odniesieniu wynik z e, ) ' | za 2013 obrotowe | zobowigzan
y . . nierozdysponow
do ceny operacji za | nierozdyspon e rok
nabycia 2013 rok owane
A=H-] B C=A-B-D D=E+F E F G H I J
GPM Vindexus | 65438 | 33663 7 191 24 583 52 185 (27 602) 873 66 005 66 005 567
Future 34 458 9185 26 826 (1 553) 2430 (3983) 14 428 55 483 34 458 21 025

Future NSFIZ.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz do dnia opublikowania raportu za czwarty kwartat 2013 r. wartos¢ certyfikatow
inwestycyjnych w Future NSFIZ w cenie nabycia wynosita 9 185 tys. zt, co stanowi 100% w ogdlnej liczbie certyfikatdw. Sposob objecia

certyfikatow przedstawiono w tabeli w pkt.3.1.3. raportu skonsolidowanego — Informacje o jednostkach zaleznych.

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. posiada znaczacy wptyw na Future NSFIZ takze z uwagi na fakt, ze osoby petnigce funkcje
zarzadzajace oraz nadzorujace dziatalnos¢ Spotki zasiadaja w zarzadzie Mebis Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Dotyczy to:
Pani Grazyny Jankowskiej - Kuchno cztonka Zarzadu Spoétki Gietda Praw Maijgtkowych ,Vindexus” S.A., petnigcej rownoczesnie

funkcje cztonka Zarzadu Mebis TFI S.A. oraz
@
funkcje cztonka Zarzadu Mebis TFI S.A.

GPM Vindexus NSFIZ.

Pana Piotra Kuchno Sekretarza Rady Nadzorczej Spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A., petnigcego rdéwnocze$nie

Spotka posiada w GPM Vindexus NSFIZ 68 certyfikatow inwestycyjnych i liczba ich nie ulegta zmianie w ciggu 2013 r. Sposob objecia
certyfikatow inwestycyjnych przez Spotke dominujaca przedstawiono w tabeli w pkt. 3.1.3. raportu skonsolidowanego — Informacje o

jednostkach zaleznych.

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).
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8.1.3. Informacja o zabezpieczeniach zaciagnietych zobowiazan poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NSFIZ i Future NSFIZ.

Stan CI* objetych zastawem

Instrument rejestrowym na dzien publikacji

Tlos¢ certyfikatow
inwestycyjnych

Stan CI* objetych zastawem

Instrument zabezpieczany rejestrowym 31.12.2013

zabezpieczajacy

GPM Vindexus NSFIZ

raportu skonsolidowanego

Seria A 3 obligacje serii N1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria A 2 kredyt ToyotsiBank Polska zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 4 brak zastawu brak zastawu
Seria C 6 obligacje serii 01 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria D 8 brak zastawu brak zastawu
Seria E 7 brak zastawu brak zastawu
Seria F 7 brak zastawu brak zastawu
Seria F 21 Obligacje serii S1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 7 obligacje serii L1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 3 kredyt ToyotsiBank Polska zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Suma 68 42 42
Future NSFIZ

Seria A 3 obligacje serii M1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria B 17 obligacje serii K1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria B 17 obligacje serii M1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 5 obligacje serii F1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 1 obligacje serii M1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 3 kredyt ToyotsiBank Polska zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Suma 46 46 46

CI* - certyfikat inwestycyjny

8.2.

Pozostate aktywa finansowe.

Udzielone pozyczki 62
Dtuzne papiery wartosciowe 21100 9157
RAZEM 21100 9219

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Obligacje serii ALD 1031 2022
Obligacje serii A 7 144 7135
Obligacje serii C 1 046
Obligacje serii D 536
Obligacje serii E 11 343
Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 21100 9 157
- dtugoterminowe 17 467
- krétkoterminowe 3633 9 157

wymagalnosci bilansowa
Wg stanu na 31.12.2013
Obligacje serii ALD 01.10.2012 30.07.2014 1000 Wibor 3M+7,25% 12,50% 1031
gﬂg%atgjriﬁg&,’: czest 29.10.2012 29.10.2015 6 000 11,30% 11,71% 6 124
Obligadje serii A - czes¢ 29.10.2012 07.02.2014 1000 11,30% 11,71% 1020
krétkoterminowa
Obligacje serii C 12.08.2013 12.08.2014 1000 12,00% 12,43% 1 046
Obligacje serii D 10.09.2013 10.09.2014 518 11,50% 11,53% 536
Obligacje serii E 14.11.2013 14.11.2015 11 200 10,00% 9,94% 11 343

48

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych Vindexus za czwarty kwartat roku sprawozdawczego
01.01.2013-31.12.2013

8.3. Naleznosci handlowe i pozostate.

8.3.1. Naleznosci brutto handlowe i pozostate.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Naleznosci handlowe i pozostate netto 1727 2202
- od jednostek powigzanych 654 1082
- od pozostatych jednostek 1073 1120
Odpisy aktualizujace (warto$¢ dodatnia) 226 274
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 1953 2 476

8.3.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartosc naleznosci handlowych.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Jednostki powigzane

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 50

Zwiekszenia, w tym: 50
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 50
Zmniejszenia w tym: 50

- wykorzystanie odpisow aktualizujacych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 50

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 50
Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 224 192
Zwiekszenia, w tym: 3 48
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 3 48
Zmniejszenia w tym: 1 16
- wykorzystanie odpisow aktualizujacych 1

- rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 16
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek pozostatych na koniec 226 224
okresu

Stan odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 226 274

8.3.3. Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Jednostki powigzane

0-60 654
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powiazanych 654
Jednostki pozostate

0-60 1057
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane 232
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 1289
Naleznosci handlowe brutto 1943
odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 226
Naleznosci handlowe netto 1717

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).
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8.3.4. Przeterminowane naleznosci handlowe.

W SInieni R Nie Przeterminowanie w dniach
Szczegolnienie azem 3
yeeEees przeterminowane 61-90dni | 91-180 dni 181 - 360 dni >360 dni

31.12.2013

Jednostki powigzane

naleznosci brutto 654 654
odpisy aktualizujace

naleznosci netto 654 654
Jednostki pozostate

naleznosci brutto 1289 1057 3 3 226
odpisy aktualizujace 226 226
naleznosci netto 1063 1057 3 3

Ogotem

naleznosci brutto 1943 1711 3 3 226
odpisy aktualizujace 226 226
naleznosci netto 1717 1711 3 3

31.12.2012

Jednostki powigzane

naleznosci brutto 1132 843 287 2

odpisy aktualizujace 50 50

naleznosci netto 1082 843 237 2

Jednostki pozostate

naleznosci brutto 1321 478 450 393
odpisy aktualizujace 224 224
naleznosci netto 1097 478 450 169
Ogodlem

naleznosci brutto 2453 1321 287 2 450 393
odpisy aktualizujace 274 50 224
naleznosci netto 2179 1321 237 2 450 169

8.4. Wierzytelnosci nabyte.

Wyszczegodlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Stan wierzytelnosci na poczatek okresu w wartos¢ godziwej 47 101 54 691
- w cenie nabycia brutto 24919 26 228
-odpis aktualizujacy (1987) (1393)
-kapitat z aktualizacji wyceny 24 169 29 856
Stan wierzytelnosci na poczatek okresu — wartos¢ brutto 49 088 56 084
Zwigkszenia, w tym: 8 322 3 656
- zakup nowych wierzytelnosci 6 044 2415
- opftacone wpisy sagdowe oraz optaty komornicze 2278 1241
Zmniejszenia w tym: 12 392 10 652
- koszt wiasny przychodéw z windykacji/rachunek zyskow i strat 4 957 3779
- przeszacowanie do wartosci godziwej 7 397 5687
- czeSciowe uregulowanie ceny nabycia nieruchomosci 1159
- zakonczenie windykacji oraz zwroty 38 27
Stan wierzytelnosci na koniec okresu - warto$¢ brutto 45018 49 088
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 1987 1393
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 3
- utworzenie odpisow aktualizujacych wierzytelnosci 994 594
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu 2 978 1987
Stan wierzytelnosci na koniec okresu — wartos¢ netto 42 040 47 101
- w cenie nabycia brutto 28 246 24919
- odpis aktualizujacy (2978) (1987)
- kapitat z aktualizacji wyceny 16 772 24 169
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Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych Vindexus za czwarty kwartat roku sprawozdawczego
01.01.2013-31.12.2013

8.4.1. Wplyw wyceny pakietow wierzytelnosci w wartosci godziwej na inne dochody catkowite przy uzyciu
nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Warto$¢ wyceny wierzytelnosci na poczatek okresu 24 169 29 856
Skutki zmiany w wyniku finansowym na warto$¢ godziwg wierzytelnosci

Skutki zmiany dochoddw catkowitych na warto$¢ godziwg pakietéw wierzytelnosci (7 397) (5 687)
Warto$¢ wyceny wierzytelnosci na koniec okresu 16 772 24 169

8.4.2. Stosowane techniki wyceny i dane wejsciowe wykorzystywane do wyceny pakietow wierzytelnosci do
wartosci godziwej.

1. Wycena do warto$ci godziwej jest przeprowadzana zbiorczo dla poszczegdlnych pakietow, poniewaz cena zakupu definiowana jest dla
catych pakietdw, a nie poszczegdlnych jednostkowych wierzytelnosci.

2. Spotka ustala wartos¢ godziwg pakietdw przy zastosowaniu techniki oczekiwanej wartosci biezacej. Na podstawie historycznych
danych poszczegdlnych pakietow nalezacych do réznych grup ustala sie wazong prawdopodobienstwem $rednig wszystkich mozliwych
przysztych przeptywdw pienieznych (przyszte oczekiwane strumienie pieniezne) zarowno po stronie wptywow jak i wydatkéw z
uwzglednieniem wszystkich elementéw ryzyka kredytowego i rynkowego, zwigzanego z wycenianymi pakietami oraz korekty
zabezpieczajacej przed ryzykiem odmiennej Sciggalnosci w stosunku do zatozen. Okres przysztych strumieni ustala sie na 10 lat.
Prognoza przysztych strumieni pienieznych jest oceniana pod wzgledem prawdopodobienstwa ich wystapienia w odstepach pdtrocznych.
Korekta szacunkow uwzglednia $rednig stope ryzyka niesystematycznego dla Spdtki oraz oszacowang indywidualnie dla kazdego pakietu
w okresach reprezentatywnych.

3. Skorygowane pod wzgledem ryzyka przeptywy pieniezne zawieraja pewne co do wystgpienia kwoty, ktdre sa dyskontowane wedtug
$redniej rentownosci obligacji Skarbu Panstwa. Spotka przyjeta zatozenie, ze stopa dyskontowa odzwierciedla tylko warto$¢ pienigdza w
czasie i ustalana jest w oparciu o Srednig rentownosS¢ bondw skarbowych i obligacji Skarbu Panstwa o terminach wykupu
odpowiadajacych poszczegdinym okresom prognozy.

4. W rachunku strumieni pienieznych nie jest uwzgledniane opodatkowanie. Z uwagi na to stopa dyskontowa oparta jest na formule
»przed opodatkowaniem”.

8.4.3. Wycena instrumentoéw finansowych w Spotce.

Zastosowano w Spdtce model wyceny do pomiaru wartoéci godziwej instrumentdw finansowych na 3 poziomie hierarchii z uwagi na
fakt, ze dane wejsciowe do wyceny sktadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych. Dotyczy to ustalenia
wartosci godziwej aktywow dostepnych do sprzedazy, w tym pakietow wierzytelnosci oraz certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach.

Pozostate Zislisy Al metoda
Instrument finansowy 31.12.2013 Zmiana facznie . dochody Wynik 31.12.2012
zmiany - ) wyceny
catkowite finansow

Pakiety wierzytelnosci 42 040 -5061 -7397 2336 47 101 poziom 3
CI* GPM Vindexus NSFIZ 65 438 873 0 873 64 565 poziom 3
CI* Future NSFIZ 34 458 15 298 400 14 898 19 160 poziom 3
tacznie 141 936 11 110 400 8374 2 336 130 826

CI* - certyfikaty inwestycyjne

Danymi wejéciowymi do wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci godziwej jest wartos¢ aktywow netto kazdego funduszu
przypadajaca na certyfikat inwestycyjny. W obu funduszach przedmiotem lokat sg wierzytelnosci nabyte, ktére w Future NSFIZ stanowig,
98,82% i w GPM Vindexus NSFIZ 67,96% wartosci aktywow, oraz ktore wyceniane s w wartosci godziwej z zastosowaniem metody
opisanej w pkt. 8.4.2. W konsekwencji warto$¢ aktywow netto przypadajaca na jeden certyfikat inwestycyjny jest ich wartoscig
godziwa,

8.5. Pozostate kapitaty.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Kapitat zapasowy- podzielony wynik lat ubiegtych 20 660 19 609
Kapitat z aktualizacji wyceny certyfikatébw w GPM Vindexus NSFIZ 25737 25030
Kapitat z aktualizacji wyceny certyfikatéw w Future NSFIZ 20 472 8 404
Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci 16 772 24 169
Kapitat rezerwowy na wyptate w przysztosci dywidendy 4027 4027
RAZEM 87 668 81 239
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01.01.2013-31.12.2013

Kapitat
zapasowy

Wyszczegdlnienie

Stan na 01.01.2013 19 609
Zwiekszenia w okresie 1051
Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Wycena portfeli wierzytelnosci

Podatek odroczony z tyt. wyceny certyfikatéw inwestycyjnych

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Podatek odroczony z tyt. PowyZzszej korekty

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 1051

Podziat zysku netto — cze$¢ przeznaczona na kapitat
Rezerwowy na wyptate dywidendy

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow
Zmniejszenia w okresie

Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Wycena portfeli wierzytelnosci

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wycena portfeli wierzytelnosci

Podatek odroczony z tyt. wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow

Stan na 31.12.2013 20 660

Kapitat z
aktualizacji
wyceny CI

* GPM

Vindexus

25030
873
873

166

166

25737

aktualizacji

CI*FUTURE

Kapitat z Kapitat z Kapitat
aktualizacji rezerl?/vowy
wyceny wyceny na wyplate
. il . . | dywidendy
wierzytelnosci
8 404 24 169 4027
14 898
14 898
2830 7 397
7 397
2830
20 472 16 772 4027

81 239
16 822
15771

1051

10 393

7 397
2 996

87 668

CI * -certyfikaty inwestycyjne.

8.6. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe
Rezerwy na pozostate $wiadczenia

Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

31
198
77
5
311
213
98

28
161
75
6
270
170
100

8.7. Zysk na jedna akcje.

Zysk na jedna akcje policzono jako iloraz zysku netto i Srednio wazonej ilosci akcji w danym okresie.

Zysk netto jednostkowy na jedna akcje 31.12.2013 31.12.2012

Zysk netto
Sredniowazona iloé¢ akgji

zysk/ 1 akcje

1269
11 591 938
0,11

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

1051

11 591 938

0,09
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8.8. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatlowych papieréow wartosciowych do dnia opublikowania raportu za
czwarty kwartat 2013 r.

8.8.1. Stan dtuznych papierow wartosciowych w wartosci nominalnej na 31.12.2012 r.

. Data Data Kwota Oprocentowanie Oprocentowanie
Typ transakcji : . .
przydziatu wykupu nominalna nominalne efektywne

Obligacje serii T 13.01.2011 15.07.2013 5180 Wibor 6M + 8% 14,04%
Obligacje serii U 12.01.2011 12.01.2013 400 11,25% 11,76%
Obligacje serii W 10.02.2011 12.08.2013 22 560 Wibor 6M + 8% 13,86%
Obligacje serii C1 10.09.2012 10.09.2015 4 500 11,30% 11,71%
Obligacje serii D1 01.10.2012 28.02.2013 7 500 12,00% 15,83%
Obligacje serii E1 22.10.2012 22.10.2015 1100 11,40% 11,94%
Obligacje serii G1 04.01.2013 04.01.2016 3400 11,40% 11,40%
tacznie 44 640

8.8.2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych do dnia opublikowania raportu.

Data Tlos¢ Warto$¢ 1 obligacji | Wartos¢ emisji Termin
przydziatu obligadji (w tys. 24) oprocentowanie wykupu Rodzaj zabezpieczenia

Obligacje serii F1 28.02.2013 1000 11,00% 27.02.2015 zabezpieczone
Obligacje serii H1 28.02.2013 50 000 100 5000 11,00%  28.02.2016 niezabezpieczone
Obligacje serii I1 01.03.2013 300 10 000 3000 11,40% 01.03.2016 niezabezpieczone
Obligacje serii J1 09.05.2013 300 10 000 3000 10,50%  09.05.2015 niezabezpieczone
Obligacje serii K1 19.06.2013 3570 1000 3570 Wibor 3M + 6,50%  07.12.2015 zabezpieczone
Obligacje serii L1 01.07.2013 350 10 000 3500 10,75%  01.07.2016 zabezpieczone
Obligacje serii M1 25.07.2013 4 397 1000 4397 Wibor 3M + 6,25%  26.01.2016 zabezpieczone
Obligacje serii N1 12.08.2013 1 500 1 000 1500 Wibor3M +7,50%  12.08.2014 zabezpieczone
Obligacje serii O1 08.08.2013 3000 1000 3000 Wibor3M + 6,25%  26.01.2016 zabezpieczone
Obligacje serii Q1 12.08.2013 5239 1000 5239 9,75% 12.08.2014 niezabezpieczone
Obligacje serii R1 01.10.2013 110 10 000 1100 10,50%  01.10.2015 niezabezpieczone
Obligacje serii S1 08.11.2013 10 000 1000 10 000  Wibor 3M + 6,25% = 08.11.2016 zabezpieczone
Obligacje serii T1 12.11.2013 1 500 1000 1 500 9,75%  27.12.2013 niezabezpieczone
taczna wartos¢ emisji do dnia 31.12.2013 45 726

Zabezpieczenia na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM NSFIZ i Future NSFIZ zostaty szczegdtowo opisane w pkt 8.1.3
kwartalnej informacji finansowe;j.

8.8.3. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych do dnia opublikowania raportu.

Data wykupu Tlos¢ obligacji Warto$¢ 1 obligacji (w zt) Warto$¢ wykupu (w tys. zt)

Obligacje serii U 10.01.2013 10 000

Obligacje serii D1 28.02.2013 3100 1000 3100
Obligacje serii D1 01.03.2013 4400 1 000 4400
Obligacje serii T 30.04.2013 3018 1 000 3018
Obligacje serii T 27.06.2013 1389 1 000 1389
Obligacje serii T 15.07.2013 773 1000 773
Obligacje serii W 25.07.2013 2270 1 000 2270
Obligacje serii W 12.08.2013 20 290 1 000 20 290
Obligacje serii E1 25.09.2013 20 10 000 200
Obligacje serii T1 27.12.2013 1 500 1000 1 500
LACZNIE 37 340
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8.8.4. Stan wyemitowanych obligacji w wartosci nominalnej na 31.12.2013 r.

) Data Data Kwota Oprocentowanie Oprocentowanie
TP transakd PrREEY

Obligacje serii C1 10.09.2012 10.09.2015 4 500 11,30% 11,74%
Obligacje serii E1 22.10.2012 22.10.2015 900 11,40% 11,94%
Obligacje serii F1 28.02.2013 27.02.2015 920 11,00% 14,03%
Obligacje serii G1 04.01.2013 04.01.2016 3400 11,40% 11,81%
Obligacje serii H1 28.02.2013 28.02.2016 5000 11,00% 13,47%
Obligacje serii I1 01.03.2013 01.03.2016 3 000 11,40% 11,90%
Obligacje serii J1 09.05.2013 09.05.2015 3 000 10,50% 10,91%
Obligacje serii K1 19.06.2013 07.12.2015 3570 | Wibor 3M+ 6,50% 11,07%
Obligacje serii L1 01.07.2013 01.07.2016 3500 10,75% 12,50%
Obligacje serii M1 25.07.2013 26.01.2016 4 397 | Wibor 3M+ 6,25% 10,25%
Obligacje serii N1 12.08.2013 12.08.2014 1 500 | Wibor 3M+ 7,50% 11,71%
Obligacje serii O1 08.08.2013 26.01.2016 3000 | Wibor 3M+ 6,25% 11,71%
Obligacje serii Q1 12.08.2013 12.08.2014 5239 9,75% 10,14%
Obligacje serii R1 01.10.2013 01.10.2015 1100 10,50% 10,76%
Obligacje serii S1 08.11.2013 08.11.2016 10 000 = Wibor 3M+6,25% 10,63%
tacznie 53 026
8.9. Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na dzien 31.12.2013 r.

Stan zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji
Obligacje serii T 5287
Obligacje serii U 410
Obligacje serii W 22 825
Obligacje serii C1 4 552 4 550
Obligacje serii D1 7 493
Obligacje serii E1 919 1123
Obligacje serii F1 906
Obligacje serii G1 3497 3400
Obligacje serii H1 4 876
Obligacje serii I1 3028
Obligacje serii J1 3043
Obligacje serii K1 3 508
Obligacje serii L1 3501
Obligacje serii M1 4403
Obligacje serii N1 1511
Obligacje serii O1 2931
Obligacje serii Q1 5306
Obligacje serii R1 1129
Obligacje serii S1 9 848
Razem obligacje* 52958 45 088
- dtugoterminowe 46 141 9073
- krotkoterminowe 6817 36 015

8.10. Emisja kapitatowych papieréow wartosciowych w 2013 r.

8.10.1. Zmiana stanu kapitatu zakladowego.

Ostatnia emisja akgji serii J miata miejsce w pierwszym kwartale 2011 r. i zostata zarejestrowana 7 marca 2011 r. przez Sad Rejonowy
w Warszawie. W okresie 01.01.2013 — 31.12.2013 i do dnia opublikowania niniejszego raportu nie wystapity emisje kapitatowych
papieréw wartosciowych.
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Wyszczegodlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Liczba akgji 11 591 938 11 591 938
Warto$¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy w zt. 1159 193,80 1159 193,80

Zmiana stanu kapitatu zakltadowego.

Wyszczegodlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Kapitat na poczatek okresu 1159 1159
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Kapitat na koniec okresu 1159 1159

8.10.2. Konwersja obligacji na akcje.
W okresie objetym skrdconym sprawozdaniem finansowym nie wystapita konwersja obligacji na akcje.

8.11. Kredyty bankowe i pozyczki.

Wyszczegodlnienie 31.12.2013 31.12.2012

Kredyt w rachunku biezagcym PKO BP 1299 521
Kredyt obrotowy PKO BP 114 362
Linia Kredytowa w Toyota Bank Polska S.A. 2936

Pozyczki

Suma kredytdw i pozyczek, w tym: 4349 883
- dtugoterminowe 1936 114
- krétkoterminowe 2413 769
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 2413 769
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 1936 114
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 1936 114

- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat

Kredyty i pozyczki razem 4 349 883
Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj Kwota kredytu/pozyczki | Kwota pozostata do | Efektywna stopa . . .
kredytu/pozyczki wg umowy [tys. PLN] sptaty [tys. PLN] procentowa % Vsl sigiity Zelbizrple ezt
PKO Bank Polski S.A., kredyt 115 115 7,89% 31.12.2014  Opisano ponizej
krétkoterminowy
PKO Bank Polski S.A., kredyt w rachunku 1500 1294 7,89% 31.12.2014  Opisano ponizej
biezacym
Toyota Bank Polska S.A., kredyt odnawialny- 2 000 1936 5,65% 06.08.2015  Opisano ponizej
czes¢ dtugoterminowa
Toyota Bank Polska S.A., kredyt odnawialny- 1000 1000 5,65% 10.02.2014  Opisano ponizej

cze$¢ krétkoterminowa
RAZEM 4615 4 345

8.11.1. Zabezpieczenie kredytu w PKO Bank Polski S.A.

Umowa limitu kredytowego zastata przedtuzona do 31.12.2014 r. Saldo kredytu w rachunku biezacym na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego wynosito 1 259 tys. zt.

Zabezpieczenia limitu kredytowego:

©  weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa;

©  hipoteka kaucyjna 6 min zt na uzytkowaniu wieczystym oraz budynku nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Oleckiej
23, nalezacej do Domu Aukcyjnego Mebis Sp. z 0.0.;

©  przelew wierzytelnosci pienieznych z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci;

©  nieodwotane petnomocnictwa udzielone przez Spétke na rzecz PKO BP SA do pobierania érodkéw z rachunkéw bankowych w
PKO BP SA oraz ING Bank Slaski SA w Warszawie.
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8.11.2.

Zabezpieczenie kredytu w Toyota Bank Polska S.A.

6 sierpnia 2013 r. Spotka podpisata umowe linii kredytowej odnawialnej w limicie do 3 000 tys. zt z Toyota Bank Polska S.A. Termin
splaty 06 sierpnia 2015 r. Oprocentowanie linii kredytowej rowne jest Sredniej stawce WIBOR 1M powiekszonej o marze banku 3 %.
Saldo kredytu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wynosito 1 699 tys. zt.

W dniu 10.02.2014 r. zostat przygotowany aneks do umowy kredytowej na zmniejszenie linii kredytowej do 2 000 tys. zt i zmiane
przedmiotu zabezpieczen poprzez zdjecie hipoteki z nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Europejskiej.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

]
e
e

Zobowigzanie handlowe

ustanowienie zastawu rejestrowego na 5 certyfikatach inwestycyjnych GPM Vindexus NSFIZ o facznej wartosci 4 845 tys. zi,
ustanowienie zastawu rejestrowego na 3 certyfikatach inwestycyjnych Future NSFIZ o facznej wartosci 1 247 tys. zt,
ustanowiona hipoteki fgcznej do kwoty 6 000 tys. zt na nieruchomosciach zabudowanych potozonych , w tym: nieruchomosci
w Raszynie przy ul. Jasnej 4 numer ksiegi wieczystej KW WA1P/00061695/0, nieruchomosci w Pionkach przy ul. Radomskiej
39 nr ksiegi wieczystej KW RA2Z/00010333/3, ktérych wiascicielem lub uzytkownikiem wieczystym jest spotka Maximum S.A.
z siedzibaq w Warszawie przy ul. Plater 10/37 nr KRS 0000156229,

cesja praw na bank kredytujacy wynikajacych z polis ubezpieczeniowych od ognia i innych zdarzen losowych dotyczacych
nieruchomosci, wymienionych wyzej na ktdrych ustanowiono zabezpieczenie,

petnomocnictwo zawarte w formie aktu notarialnego do sprzedazy w imieniu Spdtki oraz innych wiascicieli powyzszych

nieruchomosci,

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 6 000 tys. zt.

Zobowiazania handlowe.

31.12.2013 1344
Wobec jednostek powiazanych 3
Wobec jednostek pozostatych 1341
31.12.2012 1098
Wobec jednostek powigzanych 945
Wobec jednostek pozostatych 153

Nie

przetermin

owane
1344
3
1341
1098
945
153

Przeterminowane, lecz $ciggalne

61 — 90 dni 91 - 180 dni 181 — 360 dni >360 dni
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8.13. Transakcje z podmiotami powiazanymi w okresie 01.01.2013 r. — 31.12.2013 r.

8.13.1. Wartosc transakcji z podmiotami powiazanymi.

Podmiot bowiazan Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotow Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec podmiotow
odmiot powlazany powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

31.12.2013  31.12.2012

Jednostka dominujaca

Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A.

Jednostki zalezne

GPM Vindexus NSFIZ 5562
Future NSFIZ 793
Jednostka stowarzyszona

Nie wystepuje.

Wspdlne przedsiewziecia, w ktorych jednostka dominujaca jest wspolnikiem

Nie wystepuje.

Jednostki powigzane ze Spdtkg poprzez cztonkdéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Spotki

FIZ Sp. z o.0. 1
Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spotka Komandytowa

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. 1
Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0. 2
Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0. 2131
Adimo Egze S.A. 6

Zarzad Spotek Grupy

Jerzy Kulesza — Prezes Zarzadu

Grazyna Jankowska - Kuchno

Transakcje z udziatem innych cztonkdw gtdwnej kadry kierowniczej

Nie wystapity

5752 199

2 225
366

144 75
400
1055

8 585

197
54

124
200
162

31.12.2013 | 31.12,2012 31.12.2013

380

18 488

44
230

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
622 4292 2 396
7 136
1
3
100
124 202 244
297 13 020 4 525
20
20
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8.13.2.  Opis istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi w okresie 01.01.2013-31.12.2013 .

Opis istotnych transakgcji z podmiotami powigzanymi zawarty jest w pkt. 5.21.1.

8.13.3. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi.
Wszystkie transakcje z podmiotami powiazanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

8.14. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu.

W ciagu czterech kwartatéw 2013 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu.

8.15. Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu.

W okresie czterech kwartatdw 2013 r. nie miaty miejsca zadne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

8.16. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach ktorych nie podjeto
Zzadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu.

Nie wystapity zdarzenia ani na dzien bilansowy ani po tym dniu, w tym niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy
pozyczkowej, dla ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

8.17. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego do 31.12.2013 r.

8.17.1. Zobowiazania warunkowe.

Zobowigzanie z tytutu weksla wobec - Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. w wyniku poreczenia kredytu

bankowego udzielonego przez wystawce weksla 6000 6000
Zobowigzanie z tytutu weksla in blanco wystawionego na rzecz PKO BP 1413 2796
Zobowigzania z tytutu pozwow sadowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w witadzami podatkowymi

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe 7 413 8 796

8.17.2.  Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen.

Zobowigzanie warunkowe z tytutu weksla (in blanco) wystawionego 27 maja 2009 r. przez Spdtke na rzecz Domu Aukcyjnego Mebis Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Olecka 23 jako zabezpieczenie ewentualnych roszczenn Domu Aukcyjnego Mebis Sp. z 0.0. Weksel
zostat wystawiony w zwigzku z realizacjg umowy z dnia 7 listopada 2008 r., w wyniku ktdrej Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. ustanowit
na swojej nieruchomosci hipoteke kaucyjng w kwocie 6 000 000 zt tytutem zabezpieczenia kredytu udzielonego Spotce Gietda Praw
Majatkowych Vindexus S.A. przez PKO Bank Polski SA. Weksel moze by¢ wypetniony w przypadku nie wywigzania sie Spotki Gietda Praw
Majatkowych Vindexus S.A. z umowy kredytowej do wysokosci zalegtej kwoty gtdwnej, odsetek i kosztow poniesionych przez Dom
Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0.

Nie wystapily przestanki utworzenia rezerw z tytutu zobowigzan warunkowych.

8.17.3. Zobowiazania warunkowe z tytutu otrzymanego kredytu.
Udzielony przez PKO Bank Polski SA kredyt jest zabezpieczony w sposob nastepujacy.

© Weksel wiasny in blanco wystawiony przez Spdtke wraz z deklaracja wekslowa.

Zobowigzanie warunkowe wynikajace z weksla (in blanco), wystawionego 02.12.2008 r. wraz z aneksem do deklaracji wekslowej z
04.11.2009 r. na rzecz PKO Bank Polski S.A. I Regionalny Oddziat Korporacyjny w Warszawie. Weksel stanowi zabezpieczenie kredytu
udzielonego w formie limitu kredytowego wielocelowego. W przypadku niedotrzymania termindw sptaty wg umowy z dnia 02.12.2008 r.
wraz z aneksem z dnia 04.11.2009 r. bank ma prawo wypetni¢ weksel na sume odpowiadajacq zadtuzeniu Spotki dominujacej wobec
PKO BP S.A.

© Hipoteka kaucyjna na zabudowanej nieruchomoséci bedacej w uzytkowaniu wieczystym firmy Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0.,
potozonej w Warszawie przy ul. Oleckiej 23.
© Przelew wierzytelnosci pienieznych z umowy ubezpieczenia nieruchomoéci wyzej wymienionych.
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© Nieodwotalne petnomocnictwa udzielone przez Spétke na rzecz PKO BP SA do pobierania $rodkéw z rachunkéw bankowych,
prowadzonych przez bank ING Bank élqski SA Oddziat w Warszawie.

8.18. Zdarzenia po dacie bilansu.

©  Na podstawie uchwaty z dnia 07.02.2014 r. wykupiono 100 sztuk obligacji serii A o wartosci nominalnej 1 000 tys. zt.

Na podstawie aneksu do umowy linii kredytowej z 14.02.2014 r. Spodtka dominujaca sptacita kredyt w wysokosci 1 000
tys. zt w Toyota Bank Polska S.A. Limit linii kredytowej , udzielonej przez bank zmniejszyt sie do 2 000 tys. zt. Zdjeto
hipoteke z nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Europejskiej. Pozostate zabezpieczenia opisane w pkt. 18.1.2.
pozostaty bez zmian.

Warszawa, 28.02.2014 r.
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