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I.  WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] GIELDA PRAW MAJATKOWYCH

~VINDEXUS".

Tab.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe w PLN/EUR.

Wyszczegdlnienie

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
Koszt wiasny sprzedazy

EBIT

EBITDA

Zysk brutto

Zysk netto

Aktywa razem

Zobowigzania razem*

w tym zobowigzania krétkoterminowe*
Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Liczba udziatéw/akgji w sztukach
Warto$¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR)

Zysk netto na akcje zwykta (PLN/EUR)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana stanu $rodkdw pienieznych

39071
15 686
14 119
14 250
12792
11 663
243 369
104 691
56 438
138 081
1159
11 591 938
11,91
1,01

16 405

(2 682)

20 536
34 259

8 943
3590
3232
3262
2928
2670
56 440
24279
13089
32022
269

11 591 938
2,76
0,23
3755

(614)

4701
7 842

52 397
20 571
20 969
21137
17 386
16 536
161 936
35032
15 006
126 209
1159
11 591 938
10,89
1,43

11 252

10 303

(23 706)
(2 151)

12 521
4916
5011
5051
4155
3951

38 000
8221
3522

29616

272

11 591 938
2,56

0,34

2 689

2 462

(5 665)
(514)

38799
14 375
14 372
14 496
11 682
11 081
159 509
38 672
29 470
120 335
1159
11 591 938
10,38
0,96

12 929

11 365

(19 627)
4 667

01.01.2016 - 30.09.2016 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2015 - 30.09.2015

9330
3457
3 456
3486
2 809
2 665
37 632
9124
6 953
28 390
273

11 591 938
2,45
0,23
3109

2733

(4 720)
1122

*Z kwoty zobowigzan wytaczono rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodow w tacznej kwocie

597 tys. zt.

Wyszczegdlnienie

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej
Koszt wiasny sprzedazy

EBIT

EBITDA

Zysk brutto

Zysk netto

Aktywa razem

Zobowigzania razem*

w tym zobowigzania krétkoterminowe*
Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Liczba udziatéw/akcji w sztukach
Warto$¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR)

Zysk netto na akcje zwyktg (PLN/EUR)

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu $rodkdw pienieznych

Tab.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe w PLN/EUR.

01.01.2016 - 30.09.2016 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2015 - 30.09.2015

14 883
2772
5907
6038
4280
3426

195 835
57 161
8908
122 024
1159

11 591 938

10,53
0,30

6 253
(1932)

20 536
24 857

3407
634
1352
1382
980
784
45 416
13 256
2 066
28 299
269

11 591 938
2,44
0,07
1431
(442)

4701
5690

19 326
4194
7193
7 361
3630
2 838

160 909

33106

13 080

112 951
1159

11 591 938
9,74

0,24

10 221

14 217
(24 458)

(20)

4618
1002
1719
1759
867
678
37759
7769
3069
26 505
272

11 591 938
2,29
0,06
2442

3397
(5 844)

(5)

14 190
3139
5284
5408
2 649
2 067

158 248

36 261

27 059

107 746
1159

11 591 938
9,29

0,18

7 126

15 080

(20 379)
1827

3412
755
1271
1300
637
497
37335
8 555
6 384
25420
273

11 591 938
2,19
0,04
1714

3626

(4 901)
439

*Z kwoty zobowigzan wytaczono rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w tacznej kwocie

16 650 tys. zt.
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® Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownawczym notowania $rednich kursow wymiany
ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujgco.

Sredni kurs EUR/PLN w Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs EUR/PLN na
S SR ey EUR/PLN w okresie EUR/PLN w okresie ostatni dzien okresu

01.01.2016 - 30.09.2016 4,3688 4,2355 4,4987 4,3120
01.01.2015 - 31.12.2015 4,1848 3,9822 4,3580 4,2615
01.01.2015 - 30.09.2015 4,1585 3,9822 4,3335 4,2386

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na EUR

zgodnie ze wskazang, obowigzujacg zasada przeliczenia:

©® bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

©® rachunek zyskdw i strat oraz rachunek przeptywdw pienieznych wedtug kurséw Srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w
tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

II.  OSWIDCZENIE ZARZADU.

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych, Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedtug swojej
najlepszej wiedzy, prezentowane w niniejszym raporcie $rodroczne skrécone skonsolidowanie sprawozdanie finansowe i
érodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30.09.2016r. za trzeci kwartat roku
sprawozdawczego od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. oraz dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi w Grupie Kapitatowej oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz Spotki dominujace;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowanie sprawozdanie finansowe i $érédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe zawarte w raporcie skonsolidowanym za trzeci kwartat 2016r. zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Prezes Zarzadu
Jan Kuchno
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ITI. MODEL GRUPY KAPITALOWE] GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,VINDEXUS".
1. Wstepne informacje o Grupie Kapitalowej Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus”.

Grupa Kapitatowa Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” dziata na rynku zarzadzania wierzytelno$ciami. Dziatalno$¢ Grupy
polega na nabywaniu pakietow wierzytelnosci od instytucji bankowych, operatoréw telekomunikacyjnych oraz innych
podmiotow $wiadczacych ustugi masowe w celu ich odzyskiwania na wiasny rachunek. Grupa Kapitalowa powstata 7
kwietnia 2011r. i na dzien opublikowania raportu za trzeci kwartat 2016r. obejmowata Jednostke dominujgcg - Gietde
Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A oraz cztery Jednostki zalezne, w tym: GPM Vindexus Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Adimo Egze S.A..

Tab.4. Informacje o Jednostce dominujace;j.

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy 1159 193,80 zt

Liczba akdji 11 591 938

Siedziba Warszawa

Adres ul. Serocka 3 lok. B 2, 04-333 Warszawa
Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Nr KRS 0000057576

Nr REGON 550386189

Nr telefonu (022) 740 26 50 do 61

Nr fax. (022) 740 26 50 do 61

e-mail kontakt@gpm-vindexus.pl

Adres internetowy www.gpm-vindexus.pl

Jednostka dominujgca $wiadczy takze ustugi zarzadzania wierzytelnoSciami na rzecz wiasnych funduszy
sekurytyzacyjnych oraz innych jednostek. Dziatalno$¢ Spotki dominujacej ujeta jest w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
jako ,Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych” 64.99.Z.

1.1 Struktura Grupy Kapitalowej.

Grupa Kapitatowa Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” powstata w 2011r. w wyniku nabycia 100% certyfikatow
inwestycyjnych i przejecia kontroli przez Jednostke dominujgcy Gietde Praw Majatkowych Vindexus S.A. z/s w Warszawie
nad Jednostkg zalezng GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym.
W nastepnym roku Jednostka dominujgca przejeta réwniez kontrole nad Future Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym poprzez nabycie 100% certyfikatdw inwestycyjnych.

Od 14 lipca 2016r. Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad Adimo Egze S.A. oraz Alfa NSFIZ.
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1.2 Informacje o jednostkach zaleznych.

Tab.5 Informacje identyfikacyjne o jednostkach zaleznych.

Wyszczego6lnienie GPM VINDEXUS NSFIZ* Future NSFIZ* Alfa NSFIZ* Adimo Egze S.A.

Siedziba funduszu 04-333 Warszawa ul. 04-333 Warszawa ul. 04-333 Warszawa ul. 04-333 Warszawa ul.
Serocka 3 lok.U3 Serocka 3 lok.U3 Serocka 3 lok.U3 Serocka 3 lok.19
Towarzystwo ~ zarzadzajagce  na  dziel  Mebis TFI S.A. Warszawa Mebis TFI S.A. Warszawa M?/SEr;rzl;sta-Al Nie dotycz
opublikowania raportu ul. Serocka 3 lok. U3 ul. Serocka 3 lok. U3 ul. Serocka 3 lok. U3 Y
. Rejestr Funduszy Rejestr Funduszy Rejestr Funduszy Krajowy Rejestr
Rejestr sadowy Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych Sadowy
Sad Rejonowy dla
Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie m.st. Warszawy XIII
Wydziat gospodarczy
Data wpisu do RFI / KRS 24.07.2007 13.10.2011 18.01.2013 21.02.2011
Pozycja w RFI */ KRS 312 671 832 0000379
Data przejecia  kontroli  przez  Jednostke 07.04.2011 . 11.09.2012 r. 14.07.2016 14.07.2016
dominujaca
Tlos¢ certyfikatow inwestycyjnych funduszu na
30.09.2016 i dzien opublikowania raportu 64 4600 X X
Tlos¢ .certyﬁkatow '|nvx'/estycyjnych nabytych 68 4600 x «
przez jednostke dominujaca
Ilos¢ certyfikatow inwestycyjnych nabytych
. X X 30 X
przez Adimo Egze S.A.
IIosc. .akc1| nabytych  przez  Jednostke X « x 4 150 000
dominujaca
Kapitat funduszu wptacony w tys. z 33 663 9185 300 830

*NSFIZ — Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

GPM Vindexus, Future oraz Alfa sg funduszami inwestycyjnymi zamknietymi — niestandaryzowanymi sekurytyzowanymi w
rozumieniu art. 183 ustawy z 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2014 r. poz.157, z p6zn. zm.).

Zostaty utworzone na czas nieokreslony, a ich celem inwestycyjnym jest lokowanie swoich aktywéw w wierzytelnosci,
diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. posiada petng kontrole nad GPM Vindexus NSFIZ oraz Future NSFIZ z uwagi na
fakt posiadania 100% certyfikatdbw w obu funduszach, a takze ze wzgledu na to, ze osoby nadzorujgce dziatalno$¢ Spotki
zasiadajg w zarzadzie Mebis Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Dotyczy to Piotra Kuchno Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Spotki Gietda Praw Majgtkowych Vindexus S.A. petnigcego réwnoczesnie funkcje cztonka Zarzadu Mebis
TFI S.A.

14 lipca 2016r. Spdtka dominujaca nabyta pakiet kontrolny akcji Adimo Egze S.A. Na dzien bilansowy oraz dzien
publikacji raportu Spdtka posiada 4 150 000 akcji Adimo Egze S.A., co stanowi 100% kapitatu akcyjnego i tym samym
sprawuje petng kontrole nad spotka zalezna.

Adimo Egze S.A. posiada 100% certyfikatéw inwestycyjnych Alfa NSFIZ. W zwigzku z powyzszym Alfa NSFIZ stafa sie
jednostkg zalezng Spétki dominujacej.

@ GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
GPM Vindexus NSFIZ zostat utworzony przez Gietde Praw Majatkowych Vindexus S.A. we wspotpracy z IDEA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie porozumienia zawartego w dniu 31 stycznia 2007r. Fundusz
zostat utworzony na czas nieokreSlony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 27 czerwca 2007r. i
zarejestrowany jest pod numerem RFI 312.
Od daty powstania do 14 lutego 2013r. funkcje zarzadzania Funduszem wykonywato Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Na mocy umowy z 26 listopada 2012r. zarzadzanie zostato przejete przez Mebis Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Na dzien opublikowania niniejszego raportu Jednostka dominujgca posiadata 64 certyfikaty inwestycyjne funduszu GPM
Vindexus NSFIZ, co stanowi 100% kapitatu funduszu.
Spotka dominujgca oprocz sprawowania kontroli nad funduszem obstuguje wierzytelnosci tego funduszu na podstawie
umowy z 28 stycznia 2008r.

www.gpm-vindexus.pl 10




Raport skonsolidowany za trzeci kwartat od 01.07.2016 do 30.09.2016 roku sprawozdawczego

. . . . VINDEXUS
od 01.01.2016r.do 31.12.2016r. Grupy Kapitatowej Gietdy Praw Majgtkowych ,Vindexus”.

Szczegdtowa informacja w formie tabelarycznej o objetych certyfikatach oraz ich wykupie zostata zamieszczona w
rozdziale V pkt 5.7.2.

@ Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety powstat na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego udzielonego 19 lipca 2011r. Mebis Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. na utworzenie
funduszu. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy w pozycji RFI 671. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Kapitat funduszu wptacony 9 184 868,66 zt. Jednostka dominujgca posiada 4600 certyfikatow inwestycyjnych, co stanowi
100% certyfikatow ogotem.
Przejecie kontroli nad funduszem Future nastgpito 11 wrzesnia 2012r.
Spotka dominujgca zarzadza wierzytelnosciami funduszu Future na podstawie umowy z 2 kwietnia 2013r.
Szczegdtowa informacja w formie tabelarycznej o objetych certyfikatach oraz ich wykupie zostata zamieszczona w
rozdziale V pkt 5.7.2.

© Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostat utworzony 18 stycznia 2013r. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy w pozycji RFI 832. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Kapitat funduszu wptacony 300 tys. zt. Jednostka zalezna Adimo Egze S.A. posiada 30 certyfikatow inwestycyjnych, co
stanowi 100% certyfikatow ogdtem.
Przejecie kontroli nad funduszem Alfa nastgpito 14 lipca 2016r. w wyniku objecia kontroli nad Adimo Egze S.A. przez
Spdtke dominujaca.

@ Adimo Egze S.A.
Spdtka Adimo Egze S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego 21 lutego 2011r. Przejecie kontroli nad spétka
nastapito 14 lipca 2016r. w wyniku nabycia 3 400 000 akcji przez Spdtke dominujgca. Na dzien opublikowania
niniejszego raportu Jednostka dominujgca posiadata 4 150 00 akcji Adimo Egze S.A., co stanowi 100% kapitatu spotki.

2. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych
przedmiotem sprzedazy Grupy Kapitatowej Gietlda Praw Majatkowych ,Vindexus”.

Grupa jest jednym ze znaczacych podmiotow dziatajgcych na rynku wierzytelnosci konsumenckich w Polsce. Grupa
nabywa takze wierzytelnosci w stosunku do jednostek, powstatych w wyniku prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.
Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej nalezy zakwalifikowac jako tzw. ,Pozostaty
finansowg dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowang, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych”,
0 oznaczeniu PKD: 64.99.Z.

Dziatalno$¢ jej jest oparta na inwestowaniu w pakiety wymagalnych wierzytelnosci w celu ich dalszej samodzielnej
windykacji. Sa to wierzytelnosci, ktére wierzyciel pierwotny uznat za trudne do odzyskania, a koszty ich odzyskania moga
by¢ wyzsze niz uzyskane wyniki. Obrét wierzytelnosciami zapewnia mozliwos¢ zbycia wierzytelnosci w zamian za
uzgodniong cene, z reguty stanowigcg okreslony procent wartosci zbywanego pakietu.

Grupa po nabyciu wierzytelnosci we wiasnym zakresie dochodzi zaptaty od dtuznikdw, z wykorzystaniem wszystkich
niezbednych instrumentéw prawnych.

Priorytetem w procesie windykacji jest postepowanie polubowne, ktdrego skutkiem jest ugoda z dhuznikiem,
zapewniajgca bezpieczng i dogodng restrukturyzacje zobowigzania dtuznika.

W przypadku spraw nie rokujgcych uzyskania wynikéw na etapie polubownym stosuje sie procedury sgdowe, w tym
elektronicznego postepowania upominawczego oraz mozliwo$¢ umieszczania danych dtuznikdéw w biurach informacji
gospodarczej.

Grupa nabywa i obstuguje réznorodne wierzytelnosci, w szczegolnosci:
niespfacone kredyty bankowe,

naleznosci z tytutu wystawionych faktur,

naleznosci wynikajace z not odsetkowych,

naleznosci z tytutu wystawionych not obcigzeniowych,
wierzytelnosci zabezpieczone tytutami wykonawczymi,

(CHONCONCNC)
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®  dhugi objete bankowym postepowaniem ugodowym,
®  naleznoSci objete sgdowym postepowaniem upadtosciowym.

Grupa nabywa portfele wierzytelnosci gtéwnie od bankéw oraz operatoréw telekomunikacyjnych. Przed podjeciem
decyzji o nabyciu wierzytelnosci Grupa przeprowadza due diligence portfela, a nastepnie dokonuje jego wyceny.
Przy szacowaniu wartosci portfela brane sg pod uwage nastepujgce czynniki:

wysokos¢ zadtuzenia (gtdwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),

rodzaj wierzytelnosci, zrodto powstania i rodzaj wierzyciela,

termin wymagalnosci,

historia sptat,

okres przedawnienia,

rodzaj dtuznika oraz jego indywidualne cechy,

rodzaj i poziom zabezpieczen oraz ich warto$¢ rynkowa,

ocena prawdopodobienstwa Sciggalnosci naleznosci.

[ONCNCNCNONCONONC)

Analiza stanu prawnego uwzglednia nastepujgce czynniki:

bezspornos¢ spraw co do istnienia, wysokosci, wymagalnosci i mozliwosci dochodzenia przed sadem,
inne obcigzenia lub zajecia na rzecz o0sdb trzecich,

ograniczenie prawa zbywania lub jego zakaz,

stan dokumentacji wierzytelnosci.

[CNONONC)

Po nabyciu portfela wierzytelnosci lub przyjeciu ich do obstugi Grupa przystepuje do windykacji wierzytelnosci, ktdrg
prowadzi na drodze sagdowej oraz komornicze;j.
Procedura windykacyjna stosowana przez Grupe obejmuje nastepujgce etapy:

@  windykacje polubowng,

©  postepowanie sadowe,

@  postepowanie komornicze,

@  windykacje po bezskutecznej egzekucji komorniczej.
Jednostka dominujgca poza nabywaniem wierzytelnoSci na wiasny rachunek oraz zarzadzaniem wierzytelnoSciami
funduszy sekurytyzacyjnych, w mniejszym zakresie $wiadczy ustuge inkaso z wierzytelnosci zleconych do obstugi przez
jednostki zewnetrzne.
1 lutego 2011r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spétce dominujgcej zezwolenia na zarzgdzanie wierzytelnosciami
funduszy sekurytyzacyjnych. Dzieki wyzej wskazanemu zezwoleniu Spoétka dominujgca moze zawieraé umowy o
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami réwniez z innymi funduszami sekrutyzacyjnymi.
W takiej sytuacji wierzyciel pierwotny przekazuje Grupie pakiet wierzytelnosci do obstugi. Grupa podejmuje dziatania
przedstawione na wyzej wskazanym wykresie.

3. Organy Spotki dominujacej.

3.1 Zarzad.

Zarzad Spétki GPM ,Vindexus” S.A. sprawuje swoje obowigzki na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych,
Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzadu. Sktada sie on z od jednej do trzech oséb, a jego sktad powotywany jest przez
Rade Nadzorczg. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa 3 lata, Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili odwotac lub zawiesi¢
Cztonkdéw Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 29 czerwca 2016r. Zarzad Spétki dominujacej dziatat w skiadzie: Prezes Zarzadu — Jerzy
Kulesza oraz cztonek Zarzadu — Grazyna Jankowska — Kuchno.

29 czerwca 2016r., wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za 2015r., wygasta trzyletnia kadencja Zarzadu w
sktadzie jak wyzej.

29 czerwca 2016r. Rada Nadzorcza Spotki powotata jednoosobowy Zarzad, a funkcje Prezesa Zarzadu powierzyta Panu

Janowi Kuchno.
Tab.6 Zarzadu Spdtki dominujgcej na 30.09.2016r. i dzien opublikowania raportu.

Jan Kuchno Prezes Zarzadu
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3.2 Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza GPM ,Vindexus” S.A. dziata w oparciu o Statut Spétki, Regulamin Rady Nadzorczej oraz powszechnie
obowigzujgce przepisy prawa. Do jej obowigzkéw nalezy sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Liczy ona co najmniej 5 cztonkéw, powotywanych na 3 letnig kadencje przez
WZA.

29 czerwca 2016r. uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano na trzyletnig kadencje 7 oséb wchodzacych
w sktad Rady Nadzorczej. Sktad Rady oraz funkcje jej cztonkdw przedstawia tabela nize;j.

Tab.7 Osoby petnigce funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej na 30.09.2016r. oraz dzien publikacji raportu.

Petniona funkcja Wyksztalcenie

Piotr Kuchno Przewodniczacy Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie; Radca Prawny; SGH: studia magisterskie
Marta Kuchno Sekretarz Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie Adwokat

Daniel Debecki Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie; Radca Prawny

Lech Fronckiel Cztonek Rady Nadzorczej Szkota Gtéwna Handlowa: studia magisterskie

Andrzej Jankowski Czionek Rady Nadzorczej Uniwersytet w Toronto: doktor biochemii

Wyzsza Szkota Rolnicza w Olsztynie: Studia magisterskie ,

Ryszard Jankowski Cztonek Rady Nadzorczej Akademia Rolniczo - Techniczna w Olsztynie: Doktor nauk rolniczych

Stawomir Trojanowski  Czlonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Mikofaja Kopernika w Toruniu. Radca Prawny

3.3 Komitet Audytu.

W ramach Rady Nadzorczej spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. dziata Komitet Audytu jako staty komitet,
stuzacy pomocg Radzie Nadzorczej.

Od 16 grudnia 2015r. oraz do dnia opublikowania raportu Komitet Audytu dziatat w nastepujacym sktadzie:
© Ryszard Jankowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
© Stawomir Trojanowski — Cztonek Komitetu Audytu,
© Marta Kuchno — Cztonek Komitetu Audytu.

3.4 Akcjonariat Spoétki dominujacej.
Kapitat zakladowy wynosi 1 159 193,80 zt i obejmuje 11 591 938 akdji.

Tab.8 Struktura akcjonariatu na 30.09.2016r. oraz dzien publikacji raportu.

Jan Kuchno 4 570 000 39,42% 4 570 000 39,42%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,89% 1 030 000 8,89%
Fundusze zarzadzane przez

0, 0,
AgioFunds TFI S.A. 705 287 6,08% 705 287 6,08%
Marta Kuchno 200 000 1,72% 200 000 1,72%
Pozostali akcjonariusze* 5086 651 43,89% 5086 651 43,89%
Razem 11 591 938 100,00% 11 591 938 100,00%

Gtéwnymi akcjonariuszami Spotki dominujacej na dzien publikacji raportu za trzeci kwartat 2016r. jest Prezes Zarzadu
Jan Kuchno, ktéry posiada 39,42% akcji spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej. tacznie w posiadaniu cztonkéw Rady
jest 10,61% akcji Spotki. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.

Spotka dominujgca nie wyemitowata zadnych papieréw wartoSciowych dajgcych ich wiascicielom dodatkowe
uprawnienia. Jednoczesnie Spotka nie wprowadzita zadnych ograniczen w obrocie akcjami lub w wykonywaniu z nich
prawa gtosu. Cztonkowie Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu w trzecim kwartale 2016r. oraz do dnia publikacji raportu stan posiadania akcji wsréd
cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu nie ulegt zmianie.
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KAPITALOWE] GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,VINDEXUS.

VINDEXUS

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych

01.01.2015 -
X
3Qr2015 30.09.2015

catkowitych dochodoéw.

Wyszczegdlnienie 3Q*2016

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Przychody z wierzytelnosci nabytych

Inne przychody

Koszty wiasne

Koszty nabycia wierzytelnosci

Inne koszty wiasne

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Dochody ujete w kapitale, ktére nie zostang przeklasyfikowane na wynik finansowy
Dochody ujete w kapitale, ktore zostang przeklasyfikowane na wynik finansowy

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, w tym:

2Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, przypadajace na akcjonariuszy niekontrolujgcych

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, przypadajace na jednostke dominujgca

Suma dochodéw catkowitych:

Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym
Suma dochoddw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujacy
Zysk (strata) netto:

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych
Zysk (strata) netto przypadajacy na podmiot dominujacy

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)

12 769
12 081
688
4929
4929

7 840
106

3480
141
4325
347
669

4003
257

3746

3746

3228

3228

6 974

6 974
3746

3746

0,33
0,33

0,33
0,33

01.01.2016 -
30.09.2016

39071
37 063

2 008
15 686
15 686

23 385
144

9002
408
14 119
474
1801

12 792
1129

11 663

11 663

2031

2031

13 694

13 694
11 663

11 663

1,01
1,01

1,01
1,01

13 895
11 555
2340
4546
4542

4
9349

3932
86
5334
62
883

4513
277

4236

4236

(5032)

(5032)

(796)

(796)
4236

4236

0,37
0,37

0,37
0,37

38 799
35 090
3709
14 375
14 371
4

24 424
50

9934
168
14 372
587
3277

11 682
601

11 081

11 081

(2 462)

(2 462)

8 619

8619
11 081

11 081

0,96
0,96

0,96
0,96

3Q* - trzeci kwartat
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2. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.

AKTYWA 30.09.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 2884 2091
Rzeczowe aktywa trwate 1659 1636
Wartosci niematerialne 22 53

Wartos¢ firmy
Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 317 223
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 886 179
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe 240 485 159 845
Naleznosci handlowe i pozostate 5146 3937

Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego

Nabyte wierzytelnosci 188 580 144 695
Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 1129
Pozostate aktywa finansowe 1943 1791
Rozliczenia miedzyokresowe 49 43
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 638 9379
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 243 369 161 936
ew [ oo oo
Kapital wiasny 138 081 126 209
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 138 081 126 209
Kapitat zakladowy 1159 1159
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935
Akcje wiasne
Pozostate kapitaty 64 177 61 130
Niepodzielony wynik finansowy 54 147 41 304
Wynik finansowy biezacego okresu 11 663 15 681

Kapital wiasny akcjonariuszy niekontrolujacych

Zobowigzanie dtugoterminowe 48 691 20 556
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 48 253 20 026

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 106 223
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 5
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 332 302

Pozostate rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe 56 597 15171
Kredyty i pozyczki 63

Pozostate zobowigzania finansowe 9 516 12 222
Zobowigzania handlowe 45 643 2 063
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 144 155
Pozostate zobowigzania 1029 511
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 9 16
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 150 149
Pozostate rezerwy 43 55

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 243 369 161 936
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3. Srodroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym.

Kapitaty
zapasowy ze
Kapitat sprzedazy Pozostate

Kapitat Kapitat
wihasny akcjonarius Kapitat
akcjonariuszy zy wiasny
jednostki niekontroluj | ogdtem

dominujacej acych

Wynik
finansowy
biezacego

Niepodzielo
ny wynik
finansowy

zaktadowy | akcji powyzej kapitaty
ceny okresu
nominalnej

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2016r.
Kapitat wiasny na dzien 1
stycznia 2016r.

Zmiany zasad (polityki) (3730) 3730 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. bledow
podstawowych
Kapitat wiasny po
korektach

1159 6 935 64 860 53 255 126 209 126 209

1159 6 935 61 130 56 985 126 209 126 209
Emisja akcji
Koszt emisji akcji

Ptatnosci w formie akcji

Podziat zysku netto za 2015r. -
czeé¢ przeznaczona na ZF$S (25) (25 (25)

Podziat zysku netto za 2015r.-
zwiekszenie kapitatu 1016 (1 016) 0 0
zapasowego

Podziat zysku netto za 2015r.-
wyptata dywidendy (1739) (1739) (1739)

Podziat zysku netto za 2015r.-
nagroda dla Zarzadu (58) (58) (58)

Suma dochodéw catkowitych 2031 11 663 13 694 13 694

Kapitat wiasny na dzien 30

P 1159 6 935 64 177 54 147 11 663 138 081 138 081
wrzesnia 2016r.

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2015r.
Kapitat wiasny na dzien 1

stycznia 2015r. 1159 6 935 65 572 42 352 116 018 116 018
Zmiany zasad (polityki)

rachunkowosci (4585) 4585 0
Korekty z tyt. btedéw podst. (2 952) (145) (3097) (3097)
Kapitat wiasny po 1159 6935 58 035 46 792 112 921 112921
korektach

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Ptatnosci w formie akcji

Podziat zysku netto za 2014r. -

czeé¢ przeznaczona na ZF$S (23) (23) (23)
Podziat zysku netto za 2014r.

zwiekszenie kapitatu 4283 (4 283)

Zapasowego

Podziat zysku netto za 2014r.-

wyplata dywidendy (1 159) (1 159) (1 159)
Podziat zysku netto za 2014r.-

nagroda dla Zarzadu @1 @1 @1
Suma dochoddéw catkowitych (2 462) 11 081 8619 8619
Kapitat wiasny na dzien 30 1159 6935 59 856 41304 | 11081 120 335 120 335

wrzesénia 2015r.
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4, Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych.

Wyszczegdlnienie 01.01.2016- 01.01.2015-
i 5 30.09.2016 30.09.2015

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12792 11 682
Korekty razem 5065 2194
Amortyzacja 131 124
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1552 2 816
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (133)

Zmiana stanu rezerw 19 12
Zmiana stanu wierzytelnosci (39 547) (1 406)
Zmiana stanu naleznosci 208 1238
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 42 835 (665)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 12 87
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej (12) (12)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 17 857 13 876
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (1452) (947)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 405 12929

DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 864 12 264
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 4
Zbycie aktywow finansowych 600 11 700
Odsetki 23 560
Inne wptywy inwestycyjne — rodki pieniezne w wyniku przejecia kontroli nad jednostka zalezng 241

Wydatki (3 546) (899)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 119 51
Wydatki na aktywa finansowe 3216 848
Inne wydatki inwestycyjne 211

B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2682) 11 365

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 31 000 0
Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 31 000

Inne wplywy finansowe

Wydatki (10 464) (19 627)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 1739 1159
Inne, niz wptaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 68 11

Sptata kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartoéciowych 6 827 15 450
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 16 30
Odsetki 1814 2977
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20 536 (19 627)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) 34 259 4 667
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 34 259 4 667
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 9379 11 530
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 43 638 16 197
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5. Informacje objasniajagce do s$rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania.
5.1 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy sprawozdawcze konczace sie 30 wrzesnia 2016r. i 31
grudnia 2015r. obejmujg nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Wyszczeadinienie Udziat w ogdlnej liczbie gtosow
¥ g 30.09.2016 31.12.2015

Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. Jednostka dominujaca

GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100% 100%
Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100% 100%
Adimo Egze S.A. 100% X
Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100% X

5.2 Informacje o jednostkach tworzacych Grupe Kapitalowa Gielda Praw Majatkowych
~Vindexus”.

Szczegdtowe informacje o jednostkach tworzacych Grupe Kapitatowg przedstawiono w rozdziale III pkt 1.2.

5.3 Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016r. do 30.09.2016r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi
zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéow Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), wg stanu zatwierdzonego przez Unie
Europejska i obowigzujgcego w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Dane w niniejszym skonsolidowanym $érdédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za 2015 r., sporzadzonym wedtug MSSF /MSR.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2015r.

5.3.1 Zmiany do MSSF / MSR.

Grupa Kapitatowa sporzadza sprawozdania finansowe wg zasad rachunkowosci wynikajgcych z aktualnie obowigzujgcych
standardéw i interpretacji, wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzonych do stosowania w UE wg stanu prawnego
na 01.01.2016r.

W okresach rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016r. obowigzujg nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach
oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez Unie Europejska (,UE”) i zastosowane przez Spotke:

= Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo; Rosliny produkcyjne — obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016r.,

*= Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne — ujmowanie udziatéw we wspdinych dziataniach. Zmiany
zawierajg szereg odniesien do MSSF 9, ktdry nie zostat przez Unie przyjety, wobec tego odniesienia stosuje sie do
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.
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Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — zmiany majg na celu zezwolenie jednostkom na
stosowanie metody praw wiasnosci (opisanej w MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach) na potrzeby ujmowania w ich jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w
jednostkach zaleznych, we wspolnych przedsiewzieciach i w jednostkach stowarzyszonych. Majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016r. lub pozniej).

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien.

Konsekwencjg tych zmian sg zmiany MSR 34 — Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa oraz MSSF 7 — ujawnianie
informacji. Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016r. lub po tej
dacie.

Zmiany do réznych standardéw, w tym poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016r. lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale i MSR 38 Wartosci niematerialne: Doprecyzowanie
dopuszczalnych metod amortyzacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
01.01.2016r. lub po tej dacie).

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Spotki wptywajgcych na wielkosci wykazane w jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia b.r.

Spotka nie stosuje nowych Standardow i Interpretacji, ktdre zostaty juz opublikowane, ale nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg w zycie okresach pozniejszych:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe — wydany w dniu 24 lipca 2014r., ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018r. lub pozniej.

MSSF 14 Aktywa i zobowigzania regulacyjne — obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016r. lub po tej dacie

MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018r.,

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach — sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (nie okreslono jeszcze daty obowigzywania).

MSSF 16 Leasing: wydany w dniu 13 stycznia 2016r., ma zastosowanie do okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019r. lub po tej dacie

Zmiany do MSR 12: Zmiany w zakresie ujmowania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
odniesieniu do niezrealizowanych strat — wydany w dniu 19 stycznia 2016r., ma zastosowanie do okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017r. lub po tej dacie

Zmiany do MSR 7: Inicjatywa w zakresie ujawnien — wydany w dniu 29 stycznia 2016r., ma zastosowanie do
okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017r. lub po tej dacie

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne — stosowanie wyjatkéw w zakresie konsolidacj
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016r. lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakgcji opartych na akcjach wiasnych (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rozpoczynajgcych sie 01.01.2018r. lub po tej dacie)

Doprecyzowanie do MSSF 15: Przychody z umdéw z kontrahentami (obowigzujace w odniesieniu do okresdw
rozpoczynajacych sie 01.01.2018r. lub po tej dacie)

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Grupy wptywajacych na wielkosci wykazane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres
od 01 stycznia 2016r. do 30 wrzesnia b.r. Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych
Standardéw i Interpretacji, ktdre zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre wejdg w
zycie okresach pozniejszych.
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5.4 Zmiana niektorych informacji historycznych za okresy porownawcze 01.01.2015-30.09.2015
oraz 01.01.2015-31.12.2015 z uwagi na zmiany zasad rachunkowosci w jednostkach
zaleznych.

W roku sprawozdawczym rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2016r. w jednostce zaleznej GPM Vindexus NSFIZ zmieniono
sposodb rozliczania kosztéw poniesionych na zakup i dochodzenie roszczen wynikajgcych z wierzytelnosci nabytych. Celem
tej zmiany byto doprowadzenie do ujednolicenia zasad stosowanych przez jednostki Grupy. Zmiana ta pozwoli tez
wyeliminowaé korekty konsolidacyjne w zakresie rozliczenia kosztdw wierzytelnosci w rachunku zyskéw i strat i innych
dochoddw catkowitych Grupy Kapitatowej i wptynie w sposdb znaczacy na uproszczenie procesu konsolidacji wynikow
Grupy.

Zmiany zasady dokonano przy zastosowaniu retrospektywnego podejscia i w sposob uproszczony przeksztatcono dane
poréwnawcze od 01.01.2009r.

Zmiana powyzsza wptynefa na zmiane zasad rachunkowos$ci w zakresie sposobu dokonywania korekt konsolidacyjnych.
W szczegdlnosci wyeliminowana zostata konieczno$¢ przeksztatcania danych jednostki zaleznej GPM Vindexus NSFIZ w
celu doprowadzenia danych ksiegowych do danych zgodnych z zasadami rachunkowosci Grupy Kapitatowej. Obecnie
dane te s3 sporzadzane przy zastosowaniu tych samych zasad i uwzgledniane bezposrednio bez koniecznosci ich
przeksztatcania. Zmiana ta spowodowata wystgpienie roznicy w alokacji zyskdw zwigzanych z posiadanymi przez
jednostke zalezng pakietami wierzytelnosci pomiedzy wynikiem z lat ubiegtych i pozostatymi catkowitymi dochodami. W
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wprowadzono odpowiednig korekte - skorygowano wartos¢
kapitatéw pozostatych oraz wysoko$¢ niepodzielonego wyniku finansowego. Mimo tej korekty nie zmienita sie suma
kapitatéw wiasnych, suma pasywdw oraz suma aktywow w przesztych okresach sprawozdawczych.

Wptyw zmian zasad rachunkowosci na wynik finansowy i niepodzielony wynik finansowy Grupy.

Wyszczegdlnienie 01.01.2016 31.12.2015 30.09.2015 01.01.2015

Korekta stanu kapitatdw pozostatych (3730) (3 730) (4 160) (4 585)
Wplyw korekty na wynik finansowy okresu biezagcego (855) (425)

Wplyw korekty na niepodzielony wynik 3730 4 585 4 585 4 585
Wptyw korekty na sume skonsolidowanych kapitatéw wiasnych 0 0 0 0

Wptyw zmian zasad rachunkowosci na pozostate kapitaty Grupy.

Wyszczegdlnienie 01.01.2016 30.09.2015 01.01.2015

Pozostate kapitaty wg zatwierdzonych sprawozdan GK 64 860 64 016 65 572
Pozostate kapitaty po zmianie zasad 61 130 59 856 58 035
Korekta per saldo, w tym (3730) (4 160) (7 537)
Korekta w spdtce dominujacej (2 952)
ZK:Sr:Igtraacsrt]ir:lj(ot\:;gzdnabyC|a w stosunku do danych skonsolidowanych po zmianie (4 585) (4 585) (4 585)
Wptyw na dochody catkowite 855 425 XXXX
Korekta per saldo (3730) (4 160) (4 585)

Wptyw na dochody catkowite Grupy.

. 01.01.2016 _— . Zmiana w
i 01.01.2016 Zmiana Po zmianie Zmiana ,
Wil po zmianie | 01.01.2016 | 7?84 | 30092015 | 30.09.2015 | , SPotce | 30.09.2015
zZmiang dominujace

Zysk netto 15681 (855) 16 536 11 081 (425) 15 11491
Zyski z tytutu przeszacowania sktadnikéw majatku (1188) 855 (2 043) (2 462) 425 (2 887)
taczne dochody catkowite 14 493 0 14 493 8 619 0 15 8 604
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Wptyw zmian zasad rachunkowos$ci na poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat i innych dochoddw catkowitych

Grupy.

Wyszczegdlnienie

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej
Koszty wiasne

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto
Dochody ujete w kapitale, ktdre zostang przeklasyfikowane na wynik
finansowy

Suma dochodéw catkowitych:

01.01.2015 - 30.09.2015
po zmianie

38799
14 375
24 424
14 372
11 682

601
11 081

(2 462)

8619

0
425
(425)
(415)
(415)
(5)
(410)
425

15

01.01.2015 - 30.09.2015
przed zmiang

38 799
13 950
24 849
14 787
12 097

606
11 491

(2 887)

8 604

Wplyw na rachunek przeptywdw pienieznych Grupy.
Wyszczegdlnienie

DZIALALNOSC OPERACYINA

01.01.2015 -30.09.2015

po zmianie

Zmiana

01.01.2015 -30.09.2015

przed zmiang

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11682 | (415) 12 097
Korekty razem 2194 415 1779
Amortyzacja 124 124
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2 816 2 816
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw 12 12
Zmiana stanu wierzytelnosci (1 406) 425 (1831)
Zmiana stanu naleznosci 1238 1238
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (665) (10) (655)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw 87 87
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej (12) (12)
Gotdwka z dziatalnosci operacyjnej 13 876 13 876
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (947) (947)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 929 0 12 929

Wplyw zmiany zasad rachunkowosci na warto$¢ bilansowa wierzytelnosci w roku 2015.

P 31.12.2015 - . 31.12.2015 -

Stan wierzytelnosci na poczatek okresu 137 437 137 437
1. Zwiekszenia, w tym: 29 995 (16) 30 011
1a. zakup nowych wierzytelnosci 23 651 23 651
1b. optacone wpisy sagdowe oraz optaty komornicze 6 186 (16) 6 202
1c. zmiana przeszacowania do warto$ci godziwej ujeta w dochodach catkowitych
1d. zmiana rezerwy na odroczony podatek od zyskéw z przeszacowania 158 158
1e. zmiana stanu odpisow aktualizujacych
2.Zmniejszenia w tym: 22 737 (16) 22753
2a. koszt wiasny przychodéw z windykagji 21410 839 20 571
2b. podatkowy efekt zyskow z przeszacowania
2c. przeszacowanie do wartosci godziwej 1188 (855) 2043
2d. zakonczenie windykacji oraz zwroty 57 57
2e. zmiana stanu odpisow aktualizujacych 82 82
Stan wierzytelnosci na koniec okresu 144 695 0 144 695
fgia;‘;afJgja:;gierzytelnoéci ujeta w przeptywach pienieznych (-1a- (8 288) 855 (9 143)
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Wplyw zmiany zasad rachunkowosci na wysokos¢ kapitatdw pozostatych, w tym zmiane catkowitych dochodéw w 2015r.

Kapitat Kapitat z aktualizacji | Kapitat rezerwowy
Wyszczegdlnienie zapasowy wyceny portfeli na wyptate Ogotem

wierzytelnosci dywidendy
01.01.2015 21 296 37 297 4027 62 620
Zmiana zasad rachunkowosci (4 585) (4 585)
01.01.2015 po zmianie zasad rachunkowosci 21 296 32712 4 027 58 035
Zwiekszenia w okresie 4 283 855 0 5138

Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci do wartosci godziwej

Efekt podatkowy zmiany zyskéw z przeszacowania wierzytelno$ci

Podziat zysku netto 4 283 4 283
Zmiana zasad rachunkowosci 855 855
Zmniejszenia w okresie 0 (2043) 0 (2043)
Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci do wartosci godziwej (2 043) (2 043)
Stan na 31.12.2015 25579 31524 4 027 61 130
Zmiana w kapitale zapasowym 4 283 4 283
Zmiana w dochodach catkowitych (1188) (1188)
Zmiana kapitatéw pozostatych ogétem 4283 (1188) 0 3095

5.5 Zasady konsolidacji.

5.5.1 Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Spétka dominujaca ma zdolnos¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci w ogdlnej liczbie gtoséw w organach stanowiagcych.
Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkg zalezng w szczegdlnosci, gdy z tytutu swojego zaangazowania w
jednostke zalezng posiada prawa do jej wynikdw finansowych, ma mozliwos¢ wywierania wptywu na ich wysoko$¢ oraz
podlega ekspozycji na zmiennos¢ tych wynikéw.

Jednostki zalezne sg objete konsolidacjg od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Po dniu ustania kontroli
obowigzek konsolidacji nie wystepuje. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia.
Przekazang zaptate w ramach pofgczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej, obliczanej jako ustalong na dzien
przejecia sume wartoséci godziwych aktywdw przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan zaciggnietych
przez jednostke przejmujgca wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitatowych
wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktére jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potgczenia
jednostek, np. opfaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi
profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych. Jednostka przejmujaca rozlicza zwigzane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktdérym koszty te s
ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Jednostka przejmujgca ujmuje wartosC firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a) nad wartoscig
b):
a) sumy:
©  przekazanej zaptaty wycenianej generalnie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia,
©®  wartosci udziatdw przypisanych do udziatowcéw niesprawujacych kontroli,
©®  w przypadku pofaczenia jednostek realizowanego etapami, w wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej,
b) kwoty netto zidentyfikowanych nabytych aktywdw oraz przejetych zobowigzan.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadza sie stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakgji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w jednostce zaleznej oraz cze$¢ kapitatu wiasnego jednostki
zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej zostaje wytgczona.
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Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy jednostkami Grupy sg eliminowane
poczgwszy od dnia przejecia kontroli. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki tworzace Grupe zostajg zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie.

5.5.2 Udzialy/akcje niekontrolujgce oraz transakcje 2z udzialowcami/akcjonariuszami
niekontrolujgcymi.

Udzialy niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych
jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wasnosciowego jednostki dominujacej w tych aktywach netto.

Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:
® wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
® zmiany w kapitale wkasnym przypadajgce na udziat niekontrolujacy, poczawszy od dnia potgczenia.

.....

.....

niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przyjmujg warto$¢ ujemna.

5.5.3 Jednostki stowarzyszone.

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wpltyw, lecz ktorych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogodlnej liczby gtosow w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych s3 rozliczane metodg praw witasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$
jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia - w pozostatych kapitatach. Warto$¢ bilansowg inwestycji
koryguje sie o tgczne zmiany ich stanu od dnia nabycia.

Na dzien sporzadzenia S$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016r.-
30.09.2016r. Grupa posiadata jedng jednostke stowarzyszong — Fiz-Bud Sp. z 0.0. Spotka dominujgca posiada 292
udziaty o tgcznej wartosci nominalnej 146 tys. zt oraz Adimo Egze S.A. posiada 380 udziatdw o tacznej wartosci
nominalnej 190 tys. zt. Warto$¢ posiadanych udziatéow przez jednostki Grupy wynosi 336 tys. zt i stanowi 40,19%
kapitatu zaktadowego Fiz — Bud Sp. z o.0.

5.5.4 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziert 30 wrzesnia 2016r. zostaty objete nastepujgce jednostki:
Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. — jednostka dominujaca.

GPM Vindexus NSFIZ — jednostka zalezna.

Future NSFIZ - jednostka zalezna.

Alfa NSFIZ — jednostka zalezna.

Adimo Egze S.A. — jednostka zalezna.

(ONCRCNCHO

Szczegdtowe informacje na temat jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawarto w
rozdziale III pkt. 1.2 niniejszego raportu - Informacje o jednostkach zaleznych.

@ Objecie kontroli w GPM Vindexus NSFIZ.
Jednostka dominujgca objeta konsolidacjg dane finansowe jednostki zaleznej poczawszy od 01.04.2011r., ze wzgledu na
objecie przez Spotke dominujgcg w tym dniu kontroli nad GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym.
Objecie kontroli nastgpito z uwagi na zmiany w statucie funduszu, ktdry rozszerzyt uprawnienia korporacyjne
Zgromadzenia Inwestoréw w zakresie akceptacji i kontroli polityki inwestycyjnej funduszu, a w szczegdlnosci realizacji
celéw inwestycyjnych funduszu. W zwigzku z faktem, iz Spdtka dominujgca posiadata na dzien zmian w statucie
funduszu 100% certyfikatow inwestycyjnych uznaje sie, ze poprzez rozszerzenie uprawnien nabyla kontrole nad
funduszem.

© Obijecie kontroli w Future NSFIZ.
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Objecie kontroli nad funduszem przez jednostke dominujacg nastgpito poprzez nabywanie etapami certyfikatow
inwestycyjnych Future NSFIZ. 3 kwietnia 2012r. jednostka dominujgca nabyta jeden certyfikat inwestycyjny serii A. 11
wrzesnia 2012r. Spdtka nabyta 34 certyfikaty inwestycyjne serii B, 28 wrzesnia 2012r. Spétka nabyta 9 certyfikatow serii
C. Petng kontrole nad funduszem Future NSFIZ Spotka uzyskata poprzez nabycie 2 stycznia 2013r. dwdch certyfikatow
inwestycyjnych serii A za kwote 400 tys. zt. Przyjeto, ze objecie kontroli nastgpito 11 wrzesnia 2012r.

@ Objecie kontroli w Adimo Egze S.A..
Objecie kontroli nad Adimo Egze S.A. przez jednostke dominujacag nastapito poprzez nabycie pakietu kontrolnego akgji tej
Spoétki. W latach 2008 — 2010 Spétka dominujaca nabyta akcje Adimo Egze S.A. za taczng kwote 151 tys. zt. Na koniec
2015r. w posiadaniu Spotki byto 750 000 akgji, co stanowito 18,07% ogdlnej liczby akcji. 14 lipca 2016r. GPM Vindexus
S.A. nabyta 3 400 000 akcji spotki Adimo Egze S.A. stanowigcych 81,93% ogdlnej liczby akcji, co spowodowato przejecie
petnej kontroli nad spétka.

© Objecie kontroli w Alfa NSFIZ.
Objecie kontroli nad Alfa NSFIZ przez jednostke dominujgcg nastgpito posrednio poprzez nabycie 14 lipca 2016r. pakietu
kontrolnego akcji spétki Adimo Egze S.A., ktdra posiada 100% certyfikatdw inwestycyjnych funduszu Alfa.

5.5.5 Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie jednostki zgodnie z ustawowymi regulacjami.

5.6 Dane porownawcze.

W érodrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dzien 30.09.2016r.
zastosowano porownawcze dane Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2015-30.09.2015, ktore zostaty skorygowane w
wyniku zmiany zasad rachunkowosci i korekt btedéw oraz dane poréwnawcze za rok sprawozdawczy 01.01.2015-
31.12.2015. Wptyw dokonanych zmian zostat zaprezentowany w punkcie 5.4 niniejszego rozdziatu.

5.7 Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej nie wystepuje zjawisko sezonowosci oraz cyklicznosci dziatalnosci.

5.8 Segmenty operacyjne.

W dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej wyodrebniono jej segmenty, z ktdrych uzyskuje ona przychody i ponosi
koszty zwigzane z tymi przychodami, a wyniki dziatalnosci w danym segmencie sg regularnie analizowane przez Zarzad,
ktory wykorzystuje je przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych w danym segmencie.
Z uwagi na kryterium rodzaju wykonywanych ustug windykacji w Grupie wyr6znione zostaty segmenty operacyjne:

a. Zarzadzania wtasnymi wierzytelnosciami,

b. Zarzadzania wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych.
Przychody operacyjne z segmentu zarzadzania wierzytelnoSciami wkasnymi wynoszg 37 063 tys. zt i stanowig 94,86%
skonsolidowanych przychodéw operacyjnych.
Grupa w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym nie prezentuje wynikow dla poszczegdlnych segmentdw, gdyz
procentowy udziat segmentu zarzadzania wierzytelnosciami obcymi nie przekracza progu 10% przychoddw operacyjnych
ogodtem Grupy.

5.9 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto
oraz przeptywy srodkéw pienieznych, ktore s nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wplyw w trzecim kwartale 2016r. oraz do dnia publikacji raportu.

W trzecim kwartale 2016r. oraz do dnia publikacji raportu Grupa Kapitatowa nie odnotowata szczegdlnych zdarzen o
nietypowym charakterze w dziatalnosci operacyjnej ze wzgledu na ich rodzaj i wielko$¢, ktére miatyby znaczacy wptyw
na jej wyniki finansowe.

Zdarzenia o istotnym wptywie na aktywa, pasywa, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne w Grupie Kapitatowej w
trzecim kwartale 2016r.
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Zdarzenia w okresie PozyCJa w sprawozdaniu
. 01.07.2016 - 30.09.2016 Kwiota (W tys ZJ{) Dodatkone Informaqe

Zdarzenia w zakresie zakupow portfeli wierzytelnosci

Zakup portfeli wierzytelnosci
bankowych

VINDEXUS

Opisano w rozdziale VI pkt

Poniesione wydatki Nabyte wierzytelnoci (48 761) 32

2. | Zmiany w zakresie zobowigzan finansowych

Emisja obligacji serii Y1 Wp’_fyw_ s_rodkow Pozostate zobowigzania 25 000 Opisano w rozdziale V pkt
pienieznych finansowe 5.17.1

- . . Pozostate zobowigzania Opisano w rozdziale V pkt
Wykup obligacji serii L1 Poniesione wydatki finansowe (1 500) 517.2

Zmiana warunkéw obligaji serii L1 Pozostate zobowigzania Opisano w rozdziale V pkt
finansowe 5.17.3

Zdarzenia w okresie od 1 pazdziernika 2016 r. do dnia publikacji raportu.

Zdarzenia po dniu bilansowym Pozyqa w sprawozdaniu
. 01.10.2016 — 14.11.2016 Skutek Kwota (w tys. zt) Dodatkowe informacje

Zmiany w zakresie zobowigzan finansowych

Pozostate zobowigzania Opisano w rozdziale V pkt

Wykup obligacje serii C1 Poniesione wydatki finansowe (1 800) 531
- . . Pozostate zobowigzania Opisano w rozdziale V pkt
Wykup obligacji serii S1 Poniesione wydatki finansowe (754) 531

5.10 Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci.

Nie wystepujg udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci.

5.11 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy inne niz nabyte wierzytelnosci.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Udziaty w spdtkach nie notowanych na aktywnym rynku, w tym: 317 223
- udziaty w jednostce stowarzyszonej 317

- pozostate udziaty 223
RAZEM 317 223

Szczegodtowe informacje o jednostce stowarzyszonej zawarto w rozdziale IV pkt 5.5.3.

5.12 Pozostate aktywa finansowe.

Wyszczegodlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Udzielone pozyczki 1943
Obligacje 1791
RAZEM 1943 1791

5.12.1 Udzielone pozyczki.

Kwota Wyptacona Wartodé | Oprocentowanie |
Pozyczkobiorca pozyczki wg kwota na Termin spfaty | Zabezpieczenia
umowy 30.09.2016 bilansowa Nominalne Efektywne

Wg stanu na 30.09.2016 3200 1925 1943
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 3200 1925 1943 4,50% 4,50% 31.12.2016 Opisano nizej
Wg stanu na 31.12,2015

Umowa pozyczki krétkoterminowej z Fiz-Bud Sp. z 0.0. z 19 lutego 2016r. zostata zawarta przez Spdtke dominujaca. Z
uwagi na powyzsze warunki umowy pozyczki oraz sposob jej zabezpieczenia zostaty szczegétowo opisane w rozdziale V
pkt 5.8.1.
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5.12.2 Obligacje objete.

Obligacie Obligatariusz Wartos¢ bilansowa | Wartosc¢ bilansowa
9ac] E 30.09.2016 31.12.2015

Obligacje serii N* Jednostka dominujaca

Obligacje serii Z Jednostka dominujaca 607
Obligacje serii P* Jednostka dominujaca 201
Obligacje serii R* Jednostka dominujaca 250
Dtuzne papiery wartosciowe tacznie 0 1791
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 1791

*W okresie poréwnawczym zaprezentowano obligacje spotki Adimo Egze S.A., ktora zostata jednostkg zalezng w trzecim
kwartale 2016r.

. Oprocentowanie 2z

i . Termin Kwota - Wartosc
Wyszczegolnienie Data zawarcia £ h Nominalne na "

wymagalnosci nominalna 30.06.2016 efektywne bilansowa

Wg stanu na 30.09.2016

Nie wystepujg

Wg stanu na 31.12.2015 1750 1791
Obligacje serii N 11.05.2015 11.07.2016 700 7,50% 7,45% 733
Obligacje serii Z 16.11.2015 31.03.2016 600 10,00% 10,32% 607
Obligacje serii P 30.11.2015 30.11.2016 200 7,25% 7,25% 201
Obligacje serii R 18.12.2015 18.12.2016 250 7,35% 7,54% 250

5.12.3 Zdarzenia w zakresie zmiany warunkow obligacji oraz emisji nowych instrumentéw.

W trzecim kwartale 2016r. zdarzenia w zakresie objetych obligacji dotyczyty jednostki dominujacej, opisano w rozdziale V
pkt 5.8.3.

5.13 Naleznosci handlowe i pozostate.

5.13.1 Naleznosci brutto handlowe i pozostate.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Naleznosci handlowe i pozostate brutto 5248 4163
Odpisy aktualizujace (102) (226)
Naleznosci handlowe i pozostate netto, w tym: 5146 3937
- od jednostek powigzanych 2 800 3144
- od pozostatych jednostek 2 346 793
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5.13.2 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych i pozostate.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Jednostki powigzane

Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpisdéw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisdw aktualizujacych

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 0 0
Jednostki pozostate

Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 226 226
Zwigkszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

Zmniejszenia w tym: 124 0
- wykorzystanie odpisdéw aktualizujgcych 124

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze spfatg naleznosci

Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu 102 226

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 102 226

5.13.3 Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Jednostki powigzane

0-60 ,391 796
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 391 796
Jednostki pozostate

0-60 1841 287
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

Przeterminowane 102 226
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 1943 513
Naleznosci handlowe brutto 2334 1309
odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (102) (226)
Naleznosci handlowe netto 2232 1083
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5.13.4 Przeterminowane naleznosci handlowe.

Przeterminowanie w dniach
Razem Nie przeterminowane
61-90dni | 91-180dni | 181 - 360 dni

30.09.2016
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 390 390
odpisy aktualizujace
naleznosci netto 390 390
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 1943 1841 102
odpisy aktualizujgce (102) (102)
naleznosci netto 1841 1841 0
Ogodtem
naleznosci brutto 2333 2231 102
odpisy aktualizujgce (102) (102)
naleznosci netto 2231 2231 0
31.12.2015
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 796 796
odpisy aktualizujgce
naleznosci netto 796 796
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 513 287 226
odpisy aktualizujace (226) (226)
naleznosci netto 287 287 0
Ogodtem
naleznosci brutto 1309 1083 226
odpisy aktualizujgce (226) (226)
naleznosci netto 1083 1083 0

5.13.5 Pozostate naleznosci.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Pozostate naleznosci netto, w tym: 2915 2854
- od jednostek powigzanych 2 409 2348
- od pozostatych jednostek 506 506

Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia)

Pozostate naleznosci brutto 2915 2854

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015
Pozostate naleznosci netto, w tym: 2854
- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 506 506
- przedptata na nabycie nieruchomosci inwestycyjnej 2 409 2348
- inne

Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia)
Pozostate naleznosci brutto 2915 2854
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5.14 Wierzytelnosci nabyte.

5.14.1 Zmiana wartosci bilansowej wierzytelnosci w okresie 01.01.2016 — 30.09.2016r.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Stan wierzytelnosci na poczatek okresu 144 695 137 437
1. Zwiekszenia, w tym: 60 373 29 995
1a. zakup nowych wierzytelnosci 50 741 23 651
1b. optacone wpisy sadowe oraz optaty komornicze 4 872 6 186
1c. zmiana przeszacowania do wartosci godziwej ujeta w dochodach catkowitych 2031

1d. zmiana rezerwy na odroczony podatek od zyskéw z przeszacowania 158

1le. zmiana stanu odpisdw aktualizujacych

1f. wierzytelno$ci spdiki zaleznej na dzien przejecia 2729

2.Zmniejszenia w tym: (16 488) (22 737)
2a. koszt wiasny przychodéw z windykacji 15 686 21 410
2b. podatkowy efekt zyskdw z przeszacowania 422

2c. przeszacowanie do wartosci godziwej 1188
2d. zakonczenie windykacji oraz zwroty 117 57
2e. zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych 263 82
Stan wierzytelnosci na koniec okresu 188 580 144 695
Zmiana stanu wierzytelnosci ujeta w przeptywach pienieznych (-1a-1b+2a+2d+2e) (39 547) (8 288)

5.14.2 Stosowane techniki wyceny i dane wejsciowe wykorzystywane do wyceny pakietow
wierzytelnosci w wartosci godziwej.

Jednostki Grupy Kapitatowej wyceniajg wierzytelnosci nabyte w wartosci godziwej. Sposéb wyceny opisano w rozdziale V
pkt 5.24.4. sprawozdania jednostkowego.

5.14.3 Wplyw wyceny wierzytelnosci nabytych w wartosci godziwej przy uzyciu nieobserwowalnych
danych wejsciowych na inne dochody catkowite.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny) 38 364
Korekta stanu naktadéw w cenie nabycia w stosunku do danych skonsolidowanych po

zmianie zasad rachunkowosci X (3730) X
Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny) 36 243 34 634 1 609
Podatek odroczony od nadwyzki (2 688) (3 110) 422
Stan nadwyzki z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny — rezerwa) 33 555 31524 (1197)

Wyszczegdlnienie 30.09.2015 31.12.2015

Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny) na poczatek okresu z

uwzglednieniem efektu podatkowego 31524 32712
Skutki zmiany warto$ci godziwej pakietéw wierzytelnosci na dochody catkowite 2031 (1188)
Nabycia udziatéw niekontrolujgcych

Zmiana warto$ci godziwej wierzytelnosci tgcznie 2 031 (1188)
Stan nadwyzki z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny) na koniec okresu 33 555 31524
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5.15 Kapitat akcyjny Spotki dominujacej.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Liczba akgji 11 591 938 11 591 938
Warto$¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat zakladowy w zi 1159 193,80 1159 193,80

Stan akcjonariatu jednostki dominujacej na 30.09.2016r.

Hezba akcji * kapitaiu akcyjnego Hezba gJ{OSéW

Jan Kuchno 4 570 000 39,42% 4 570 000 39,42%
Piotr Kuchno 1030 000 8,89% 1 030 000 8,89%
Fundusze zarzadzane przez Agio Funds TFI SA 705 287 6,08% 705 287 6,08%
Marta Kuchno 200 000 1,72% 200 000 1,72%
Pozostali akcjonariusze* 5086 651 43,89% 5086 651 43,89%
Razem 11 591 938 100,00% 11 591 938 100,00%

5.16 Zysk na jedna akcje.

Zysk na jedng akcje policzono jako iloraz zysku netto i Srednio wazonej ilosci akcji w danym okresie.

Wyszezeabinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
v g 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Zysk netto 11 663 15 681 11 081
Sredniowazona ilo¢ akgji 11 591 938 11 591 938 11 591 938
zysk/ 1 akcje 1,01 1,35 0,96

5.17 Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu za trzeci kwartat 2016r.

Dywidenda zostata wyptacona z zysku netto za 2015 rok Spotki dominujgcej. Szczegotowe informacje o dywidendzie
przedstawione sg w rozdziale V pkt 5.15 niniejszego raportu.

5.18 Konwersja obligacji na akcje.

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita konwersja obligacji na akcje.

5.19 Kapitaly pozostate.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Kapitat zapasowy- podzielony wynik lat ubiegtych 26 595 25 579
Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci 33 555 31524
Kapitat rezerwowy przeznaczony na wyptate dywidendy 4027 4027
RAZEM 64 177 61 130
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Kapitat z aktualizacji

Kapitat rezerwowy

Kapitat

Wyszczegdlnienie Zapasoviy wyceny portfe!i na V\{yplate Ogodtem
wierzytelnosci dywidendy

01.01.2016 25579 31524 4 027 61 130
Zwiekszenia w okresie 1016 2031 0 3047
Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci do wartosci godziwej 2031 2031
Efekt podatkowy zmiany zyskow z przeszacowania wierzytelnosci

Podziat zysku netto 1016 1016
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci do wartosci godziwej

Efekt podatkowy zmiany zyskow z przeszacowania wierzytelnosci

Stan na 30.09.2016 26 595 33 555 4 027 64 177

Kapitat z aktualizacji

Kapitat rezerwowy

Wyszczegdlnienie Kapitat zapasowy wyceny portfeli na wyptate
wierzytelnosci dywidendy
01.01.2015 21 296 32712 4027 58 035
Zwiekszenia w okresie 4 283 0 0 4 283
Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci do wartosci godziwej
Efekt podatkowy zmiany zyskow z przeszacowania wierzytelnosci
Podziat zysku netto 4283 4283
Zmniejszenia w okresie 0 (1188) 0 (1188)
Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci do wartosci godziwej (1188) (1188)
Stan na 31.12.2015 25579 31524 4027 61130

5.20 Emisja i wykup oraz zmiana warunkow emisji obligacji w trzecim kwartale 2016r.

W trzecim kwartale 2016r. emisja, wykup oraz zmiana warunkéw obligacji miaty miejsce w Spétce dominujacej.
Szczegodtowy opis zdarzen zawarty jest w rozdz. V pkt 5.17 oraz rozdz. V pkt 5.31.

5.20.1 Informacja o warunkach wyemitowanych obligacji.

przydziatu wykupu nominalna nominalne nominalne na dzien publikacji efektywne
Obligacje serii C1 10.09.2012 10.09.2017 4 500 7,00% 7,00% 7,23%
Obligacje serii L1 01.07.2013 01.07.2018 2 000 7,25% 7,25% 7,98%
Obligacje serii S1 08.11.2013 08.11.2016 754 = Wibor 3M + 6,25% Wibor 3M + 6,25% 9,36%
Obligacje serii W1 09.11.2015 06.05.2020 18 000 7,00% 7,00% 7,44%
Obligacje serii X1 26.02.2016 30.07.2019 6 000  Wibor 3M + 3,40% Wibor 3M + 3,40% 5,48%
14.09.2018 — 5 min z};
Obligacje serii Y1 | 14.09.2016 i::g::;g;g - ? 2:2 j 25000 | Wwibor 3M + 3,80% Wibor 3M + 3,80% 5,79%
14.09.2021 - 10 min zt
Obligacje serii K 28.11.2014 15.01.2017 750 7,40% 7,40% 7,40%
Obligacje serii O 21.09.2015 31.12.2016 400 7,40% 7,40% 7,40%
Obligacje serii T 04.03.2016 04.03.2017 200 7,40% 7,40% 7,40%
Lacznie 57 604
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5.21 Stan zobowiazan z tytutu dtuznych papierow wartosciowych na 30.09.2016r.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Obligacje serii C1 Jednostka dominujaca 4592 4517
Obligacje serii L1 Jednostka dominujaca 2 020 3550
Obligacje serii M1 Jednostka dominujaca 3777
Obligacje serii O1 Jednostka dominujaca 1620
Obligacje serii S1 Jednostka dominujaca 762 756
Obligacje serii W1 Jednostka dominujaca 18 043 18 012
Obligacje serii X1 Jednostka dominujaca 5995
Obligacje serii Y1 Jednostka dominujaca 24 936
Obligacje serii K Adimo Egze S.A. 783
Obligacje serii O Adimo Egze S.A. 430
Obligacje serii T Adimo Egze S.A. 208
Razem obligacje* 57 769 32232
- dtugoterminowe 48 253 20 026
- krétkoterminowe 9516 12 206

Zabezpieczenia na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NSFIZ i Future NSFIZ zostaty szczegdtowo
opisane w rozdz. V pkt. 5.7.4.

5.22 Kredyty bankowe i pozyczki.

5.22.1 Kredyty bankowe.
Kredyty bankowe zostaty zaciggniete przez Spétke dominujaca. Szczegdtowe informacje o warunkach, wysokosci oraz
zabezpieczeniach zaciggnietych kredytow zawarto w rozdziale V pkt 5.19.

5.22.2 Otrzymane pozyczki.

Jednostka zalezna Adimo Egze S.A. zawarfa 1 kwietnia 2016r. umowe pozyczki z Agencja Inwestycyjng Estro Sp. z o.0.

Knota | Wyplac S
Pozyczkodawca pozyczki wg kwota na bilansowa N I Efek Termln sptaty | Zabezpieczenia
umow 30.09.2016 ominaine e tVW”e
61 61

Wg stanu na 30.09.2016

Agencja Inwestycyjna Estro
Sp. z 0.0.

Wg stanu na 31.12.2015

61 61 63 5,50% 5,50% 15.01.2017 Nie wystepuja

5.23 Zobowigzania handlowe.

Zobowigzania handlowe 30.09.2016 31.12.2015

Zobowigzania handlowe 45 643 2063
Wobec jednostek powigzanych 1186 1842
Wobec jednostek pozostatych 44 457 221

Jednostki Grupy nie posiadajg na dzien bilansowy przeterminowanych zobowigzan handlowych.

Zobowigzania handlowe — struktura walutowa.
Grupa nie posiada zobowigzan handlowych w walutach obcych.
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5.24 Pozostate zobowigzania.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 30.09.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych, z

wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych, w tym: 219 206
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 59 93
Skfadki na ubezpieczenie spoteczne i zdrowotne 120 108
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Niepetnosprawnych 3 5
Podatek od czynnosci cywilnoprawnych 32
Pozostate 5

Pozostate zobowigzania, w tym: 810 305
Zobowigzania wobec pracownikdw 12
Niezrealizowane wptaty na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 162 132
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy
Premie za ostatni miesigc okresu sprawozdawczego wyptacane w nastepnym okresie 166 161
Zobowiazanie z tytutu umorzonych obligacji wobec jednostek zewnetrznych Grupy 471
Pozostate 11

Razem inne zobowiazania 1029 511

5.25 Zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Zobowigzania podjete przez Spotke dominujgcg na rzecz zakupu nieruchomosci zostaty opisane w rozdziale V pkt.5.22 —
sprawozdanie jednostkowe. Nie zostato ujete w bilansie.

5.26 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne tworzy Spotka dominujgca. Wysoko$¢ rezerw na 30.06.2016r. oraz okres
poréwnawczy zostata zaprezentowana w rozdziale V pkt 5.23 niniejszego raportu.

5.27 Informacja o instrumentach finansowych.

Grupa kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do czterech kategorii instrumentéw finansowych.
a) Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy.
b) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.
c) Pozyczki i naleznosci.
d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

5.27.1 Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy Kapitatowej, w podziale na poszczegdine klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
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30.09.2016 31.12.2015
Instrumenty i zobowigzania finansowe Wartosc Wartosc Wartos¢ Wartosc¢
bilansowa godziwa godziwa godziwa

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik

VINDEXUS

finansowy, w tym: 1129 1129
- instrumenty notowane na rynku regulowanym* 1129 1129
- pochodne instrumenty finansowe
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, w tym:
- obligacje
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 232535 232535 154 297 154 297
-akcje / udziaty 317 317 223 223
- nabyte wierzytelnosci 188 580 188 580 144 695 144 695
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 638 43 638 9379 9379
Pozyczki i naleznosci witasne, w tym: 7 089 7 089 5222 5223
- obligacje 1791 1792
- pozyczki udzielone 1943 1943
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2231 2231 1083 1083
- naleznosci pozostate 2915 2915 2348 2 348
Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, w tym:
- pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania, w tym: 104 222 104 405 34484 34 683
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji (wg zamortyzowanego kosztu) 57 769 57 952 32232 32431
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 45 643 45 643 2063 2063
- pozostate - krétkoterminowe 810 810 173 173
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcig
zakupu 0 0 16 16

*Instrumenty notowane na rynku regulowanym — spétka Adimo Egze S.A. nabyta w obrocie pozagietdowym 154 000
akcji spotki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. w celu dalszej sprzedazy.

5.27.2 Stopy procentowe wykorzystywane do szacowania wartosci godziwej.

Objete obligacje 7,25% - 7,56% 7,21% - 10,31%

Udzielona pozyczka 4,56%

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 5,48% - 7,98% 6,69% - 9,47%
9,88%

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

5.27.3 Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 30.09.2016 31.12.2015

Nabyte wierzytelnosci 3 3

W wycenie instrumentéw finansowych mozna zastosowac¢ modele, zalezne od danych wejsciowych:

poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdw lub zobowigzan - brak zastosowania w
Spotce.

poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktore sy obserwowalne dla sktadnika
aktywéw lub zobowigzan w sposob bezposredni lub posrednio - brak zastosowania w Spétce.

Poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny sktadnika, ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Zastosowano w Spoétce model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentdw finansowych na 3 poziomie hierarchii
z uwagi na fakt, ze dane wejSciowe do wyceny skiadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych. Dotyczy to tez ustalenia wartosci godziwej aktywow dostepnych do sprzedazy, w tym pakietow
wierzytelnosci oraz certyfikatow inwestycyjnych w funduszach.

www.gpm-vindexus.pl 34




Raport skonsolidowany za trzeci kwartat od 01.07.2016 do 30.09.2016 roku sprawozdawczego

. . . . ” VINDEXUS
od 01.01.2016r.do 31.12.2016r. Grupy Kapitatowej Gietdy Praw Majgtkowych ,Vindexus”.
Wartoé¢ Zmiana wartodi Zmiana/ Zmiana / Wartos¢ metoda
Instrument finansowy godziwa odziwei tacznie dochody Wynik przeszacowania netto ——
30.09.2016 | 9 11 catkowitych | finansow 31.12.2015 yceny
Pakiety wierzytelnosci 188 580 43 885 2031 41 854 144 695 poziom 3
Lacznie 188 580 43 885 2031 41 854 144 695

5.27.4 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu
wyceny pakietow wierzytelnosci wycenionych w wartosci godziwej.

1 Stosowane techniki wyceny pakietéw wierzytelnosci do wartosci godziwej:
1. Zastosowano w Grupie model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentéw finansowych na 3 poziomie
hierarchii z uwagi na fakt, ze dane wejsciowe do wyceny sktadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych.

2. Wycena do wartosci godziwej jest przeprowadzana zbiorczo dla poszczegdinych pakietéw, gdyz cena zakupu
definiowana jest dla catych pakietéw, a nie poszczegdinych jednostkowych wierzytelnosci.
3. Grupa ustala wartos¢ godziwg pakietdw przy zastosowaniu techniki oczekiwanej wartosci biezacej. Na podstawie

historycznych danych poszczegolnych pakietdw nalezacych do réznych kategorii (okre$lonych na podstawie kryterium
zbywcy wierzytelnosci) ustala sie wazong prawdopodobienstwem s$rednig oczekiwanych przeptywdw pienieznych zaréwno
po stronie wptywdw jak i wydatkéw z uwzglednieniem elementdw ryzyka kredytowego, ktdre moze spowodowaé
odmienng Sciggalno$¢ oraz jej rozklad w czasie w stosunku do zatozen. Okres przysztych strumieni ustala sie na 10 lat.
Prognoza przysztych strumieni jest oceniana pod wzgledem prawdopodobienstwa ich wystgpienia w odstepach
potrocznych. Korekta szacunkéw uwzglednia $rednig stope ryzyka niesystematycznego dla Grupy oraz szacowana
indywidualnie dla kazdego pakietu w okresach reprezentatywnych.

4. Szacunki przeptywow pienieznych zawierajg pewne co do wystapienia kwoty, ktdre sa dyskontowane wedtug
$redniej rentownosci instrumentéw dtuznych Skarbu Panstwa. Stopa dyskontowa jest ustalana w oparciu o $rednig
rentowno$¢ bondw i obligacji Skarbu Parstwa o terminach wykupu odpowiadajacych poszczegéinym okresom prognozy.
Tak ustalona stopa odzwierciedla tylko warto$¢ pienigdza w czasie.

5. W rachunku strumieni pienieznych nie jest uwzgledniane opodatkowanie. Z uwagi na to stopa dyskontowa
oparta jest na formule ,, przed opodatkowaniem”.

2 Nabyte pakiety wierzytelnosci dzielg sie na nastepujgce najwazniejsze kategorie:

Kategoria wierzytelnosci 30.09.2016 31.12.2015
° Wartosc¢ godziwa Warto$¢ godziwa

pakiety bankowe 145 995 101 181
telefonia 29 741 32450
pozostate 12 844 11 064

RAZEM 188 580 144 695

3 Dane wejsciowe wykorzystywane dla ustalenia wartosci godziwej.
Podstawg ustalenia wartosci godziwej pakietu wierzytelnosci jest wartos¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna zostata
ustalona na podstawie informacji historycznych o przeptywach z pakietéow.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 30.09.2016 31.12.2015

Wartos¢ odzyskiwalna 200 078 155 611
Wspétczynnik dyskontujacy 94,25% 92,98%
Warto$¢ godziwa 188 580 144 695
Okres za ktdry oszacowano wptywy 10 lat 10 lat

Zaktadany harmonogram wptywow z pakietéw wierzytelnosci. Suma wptywdw stanowi warto$¢ odzyskiwalng na dzien
bilansowy. Z uptywem czasu i uzyskiwaniem przychoddw warto$¢ odzyskiwalng zmniejsza sie, co znajduje przetozenie w
Zmianie wartosci godziwej pakietu.
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Szacunkowa wartos¢ wptywow z wierzytelnosci nabytych 30.09.2016 31.12.2015

VINDEXUS

Do 6 miesiecy 15 874 16 424
Od 6 do 12 miesiecy 13737 15 286
0Od 1do 2 lat 45 092 25 349
Od 2 do5 lat 36 024 46 169
Powyzej 5 lat 89 351 52 383

200 078 155 611

4  Stopa dyskontowa oparta na Sredniej rentownosci obligacji Skarbu Panstwa.

30.09.2016 31.12.2015

Rodzaj obligacji SP Srednia rentowno$¢ obligacji SP na rynku wtérnym - Srednia rentowno$¢ obligacji SP na rynku wtérnym -
stopa dyskontowa przed opodatkowaniem stopa dyskontowa przed opodatkowaniem
1Y 1,90% 1,96%
2y 2,07% 2,06%
3Y 2,30% 2,30%
Y 2,52% 2,52%
5Y 2,74% 2,74%
6Y 2,89% 2,88%
7Y 3,04% 3,01%
8Y 3,20% 3,16%
9y 3,35% 3,30%
10Y 3,49% 3,43%

Grupa na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastepujacych parametrdw stanowigcych
podstawe szacowania oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych:

- stopa wolna od ryzyka — wzrost stopy wolnej od ryzyka wptywa na zmniejszenie wartosci godziwej,

- okres, za ktory oszacowano przeptywy pieniezne — wydtuzenie tego okresu powoduje zmnigjszenie wartosci godziwej
pakietéw wierzytelnosci,

- warto$¢ oczekiwanych, przysztych przeptywow w oparciu o dostepne aktualne informacje oraz aktualnie
wykorzystywane narzedzia windykacji — wzrost wartosci oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych powoduje
wzrost wartosci godziwej.

5 Wrazliwos¢ wyceny na zmiennos¢ szacowanej wartosci odzyskiwalne;j.

Zmiana wartosci

Kategoria wierzytelnosci o d\zlzzlzti\?véaélna inglz\;yaa;;t/cc)ic' gjﬂgdé?r:?)gg; gfzzslgjngzvcg gjﬂév;ézqﬁigénvi
przeptywow o +5% | catkowitych (+5%) 59 catkowitych (-5%)
Bankowe 155 628 7781 7 219 (7 781) (7 219)
Telefonia 30 748 1538 1343 (1538) (1343)
Pozostate 13 702 685 551 (685) (551)
RAZEM 200 078 10 004 9113 (10 004) (9 113)

Wplyw wyceny pakietéw wierzytelnosci w wartosci godziwej na inne dochody catkowite przy uzyciu nieobserwowalnych
danych wejsciowych z uwzglednieniem odroczonego podatku dochodowego.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Warto$¢ z przeszacowania wierzytelnosci do wartosci godziwej na poczatek okresu 31524 32712

Skutki zmiany wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci na wynik finansowy
Skutki zmiany wartosci godziwej pakietéw wierzytelnosci na dochody catkowite 2031 (1 188)

Warto$¢ przeszacowania wierzytelnosci do wartosci godziwej na koniec okresu 33 555 31524
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5.28 Ujawnienie informacji o osobach i jednostkach powigzanych.

5.28.1 Podmioty o znaczacym wplywie na Grupe Kapitatowa.

Znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spdtki majg osoby petnigce funkcje cztonkdéw Zarzadu Spdtki dominujacej, osoby
zasiadajgce w Radzie Nadzorczej oraz znaczacy akcjonariusze.

5.28.2 Osoby prawne, ktorych zwigzek wynika z powigzan kapitatowych i osobowych.

© Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — pan Jan Kuchno 99,61% udziatéw;

©@ Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0.;

® Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Sp. K. - Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. 50% udziatéw z
uwagi na osobe pana Jana Kuchno;

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - pan Piotr Kuchno Cztonek Zarzadu.

Fiz — Bud Sp. z 0.0. — Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o0.0.

Przedsiebiorstwo Przemystowo Handlowe Nida Sp. Z 0.0. — Dom Aukcyjny Mebis Sp. Z o.0.

Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta Kuchno — pani Marta Kuchno wtasciciel.

ONONCONO]

5.28.3 Jednostki stowarzyszone.

@ Fiz-Bud Sp. Z o.0.
Jednostki Grupy posiadajg facznie 672 udziaty Fiz — Bud Sp. z 0.0., co stanowi 40,19% kapitatu zaktadowego spotki,
przez co Spotka dominujgca jest znaczacym inwestorem.

5.29 Transakcje Grupy Kapitalowej z jej podmiotami powiazanymi.

Tabela nizej przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w pierwszych trzech kwartatach
2016r. oraz okresie poréwnawczym 2015r., a takze informacje dotyczace zobowigzan i naleznosci na koniec tych
okresow.
podmiotéw powigzanych powigzanych podmiotow powigzanych | podmiotéw powigzanych
30.09.2016 | 30.09.2015 | 30.09.2016 | 30.09.2015 | 30.09.2016 | 30.09.2015 | 30.09.2016 | 30.09.2015
Jednostka stowarzyszona
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 22 4 352

Wspdine przedsiewziecia, w ktorych

. St . PR brak brak brak brak brak brak brak brak
jednostka dominujaca jest wspolnikiem

Jednostki powigzane ze Spdtkg poprzez

cztonkdw Zarzadu lub Rady Nadzorczej

Spotki

Kancelaria Prawna Grzegorza

Lewandowskiego Spdtka Komandytowa 299 213 9 1
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. Z 0.0. 2 1017 147 305

Dom Aukcyjny Mebis Sp. Z 0.0. 44 59 268 205
Mebis Towarzystwo Punduszy 1999 949 2360 1930 387 998 804 2283
Inwestycyjnych Sp. Z o.0.

Adimo Egze S.A. * * 648 * 720 *

PPH Nida Sp. Z o.0. 16 306

Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta 3 3 27

Kuchno
Zarzad Spodtki dominujacej

Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtéwnej kadry kierowniczej

Wspdlne przedsiewziecie, w ktorych jednostki Grupy bytyby wspdlnikiem - nie wystgpity.
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5.29.1 Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

® FIZ-BUD Sp. z o.0.
Sprzedaz ustug 4 tys. zt oraz przychdd 18 tys. zt z tytutu odsetek od udzielonej przez Spétke dominujaca pozyczki.
Nalezno$¢ 4 352 tys. zt, w tym 2 409 tys. zt z tytutu przedptaty na zakup lokalu biurowego, 1943 tys. zt z tytulu
pozyczki.

@ Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spotka Komandytowa.
Obstuga prawna jednostek Grupy 299 tys. zt Zobowigzanie 49 tys. zt.

@ Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0.
Przychody 2 tys. zt z tytutu odsetek. Zakupy 1 017 tys. zt, w tym zakup wierzytelnosci za kwote 996 tys. zt. Zobowiazanie
305 tys. zt, w tym 63 tys. zt z tytutu pozyczki.

®@ Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0.
Obcigzenie Spétki dominujacej w kwocie 34 tys. zt z tytutu ustugi najmu oraz odsetki z tytutu obligacji serii C1 10 tys. zt.
Zobowigzanie 268 tys. zt, w tym zobowigzanie Spétki dominujacej 204 tys. zt z tytutu obligacji serii C1.

@ Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Przychody Spotki dominujacej z tytutu obstugi sekurytyzowanych wierzytelnosci Future NSFIZ 1 984 tys. zt oraz 15 tys. zt
Z tytutu pozostatych ustug. Naleznos¢ 387 tys. zt.
Koszty wynagrodzenia za zarzadzanie, obcigzajgce Future NSFIZ oraz GPM Vindexus MSFIZ przez Mebis TFI S.A. w
kwocie 2 360 tys. zt i zobowigzanie jednostek zaleznych z tego tytutu 804 tys. zi.

® Przedsiebiorstwo Przemystowo Handlowe Nida Sp. z 0.0.
Obcigzenie Spdtki dominujgcej w kwocie 16 tys. zt z tytutu odsetek od obligacji serii C1. Zobowigzanie 306 tys. zt z tytutu
obligacji serii C1.

@ Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta Kuchno.
Przychody Spétki dominujacej 3 tys. zt z tytutu ustug i nalezno$¢ 3 tys. zt. Obcigzenie z tytutu obstugi prawnej 30 tys. zt.
Zobowiagzanie 27 tys. zt.

5.29.2 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

5.30 Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach ktorych
nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu.

Jednostki tworzace Grupe Kapitatowg nie posiadaty na dzien 30.09.2016r. zadnych niesptaconych pozyczek lub innych
zobowigzan, w stosunku do ktérych nalezatoby podjgc¢ okreslone dziatania naprawcze.

5.31 Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Zobowigzania warunkowe z umowy przedwstepnej nabycia lokalu biurowego - opisano w rozdziale V pkt. 5.22
sprawozdania jednostkowego Spoétki z uwagi na fakt, ze dotyczg jednostki dominujacej.
W okresie objetym skrédconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie udzielono gwarancji lub poreczen.

5.32 Rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Jednostki Grupy nie prowadzity spornych spraw sadowych, ktérych wartoS¢ przekroczytaby 10% kapitatow wiasnych
Grupy. Informacje na temat spraw sgdowych przedstawione zostaty w rozdziale VI pkt 5.1 niniejszego raportu.

5.33 Zdarzenia po dacie bilansu.

Istotne zdarzenia po dacie bilansu zostaty opisane w jednostkowej kwartalnej informacji finansowej w rozdziale V pkt
5.31.

Warszawa 14 listopada 2016r. Jan Kuchno Prezes Zarzadu
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V.

VINDEXUS

KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA JEDNOSTKI DOMINUJACE] GIELDA PRAW

MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. ZA TRZECI KWARTAL ROKU SPRAWOZDAWCZEGO

OD 01.01.2016R. DO 31.12.2016R.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodow.

01.01.2016 01.01.2015
* %

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 4 656 14 883 4 645 14 190
Przychody z wierzytelnosci nabytych 2 168 7 441 2 305 7 400
Inne przychody 2488 7 442 2 340 6 790
Koszty wiasny 810 2772 889 3139
Koszty nabycia wierzytelnosci 810 2772 885 3135
Inne koszty wtasne 0 0 4 4
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3 846 12 111 3756 11 051
Pozostate przychody operacyjne 6 44 3 50
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 2072 5917 1830 5651
Pozostate koszty operacyjne 77 331 84 166
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1703 5907 1 845 5284
Przychody finansowe 49 131 13 688
Koszty finansowe 626 1758 880 3323
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1126 4 280 978 2 649
Podatek dochodowy 229 854 194 582
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 897 3426 784 2 067
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 897 3426 784 2067
jzz::;:;z;l;s:;t::g:;x:vvg:u przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych 4857 7 469 (809) 5408
Dochody ujete w kapitale, ktore nie zostanag przeklasyfikowane na wynik finansowy: 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0 0
Dochody ujete w kapitale, ktore moga zostac przeklasyfikowane na wynik finansowy: 4 857 7 469 (809) 5408
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 4 857 7 469 (809) 5408
Suma dochodéw catkowitych 5754 10 895 (25) 7 475
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,08 0,30 0,07 0,18
Rozwodniony za okres obrotowy 0,08 0,30 0,07 0,18
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,08 0,30 0,07 0,18
Rozwodniony za okres obrotowy 0,08 0,30 0,07 0,18
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)

3% - trzeci kwartat
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2. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej.

AKTYWA 30.09.2016 31.12.2015

Aktywa trwale 127 737 115 485
Rzeczowe aktywa trwate 1 655 1636
Wartosci niematerialne 22 53

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 125 145 113 394
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 124 223
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 791 179
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe 68 098 45 424
Naleznosci handlowe i pozostate 5587 5976

Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego

Nabyte wierzytelnosci 33 224 36 951
Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 3736 1791
Rozliczenia miedzyokresowe 31 43
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 520 663
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM 195 835 160 909
Kapitat wlasny 122 024 112 951
Kapitat zakladowy 1159 1159
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935
Akcje wiasne

Pozostate kapitaty 110 649 102 164
Niepodzielony wynik finansowy (145) (145)
Wynik finansowy biezacego okresu 3426 2 838
Zobowigzanie diugoterminowe 64 744 34713

Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe 48 253 20 026

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 159 14 380
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 5
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 332 302

Pozostate rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe 9 067 13 245
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 8 095 12 222
Zobowigzania handlowe 137 160
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 143 155
Pozostate zobowigzania 507 511
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 9 16
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 150 149
Pozostate rezerwy 26 32

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 195 835 160 909
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VINDEXUS

3. Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym.

Kapitat

zaktadowy

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny

nominalnej

Akcje
wiasnhe

Pozostate
kapitaty

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2016r.

Niepodzielo
ny wynik
finansowy

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Kapitat
wiasny
ogotem

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2016r. 1159 6 935 102 164 2693 112 951

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wiasny po korektach 1159 6 935 102 164 2693 112951

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Ptatnosci w formie akcji

;Eg;ial zysku netto za 2015r. cze$¢ przeznaczona na 25) 25)

ZP;)sazisao’fv\fZSI;u netto za 2015r. - zwigkszenie kapitatu 1016 (1 016)

Podziat zysku netto za 2015r. - wyptata dywidendy (1739) (1739)

Podziat zysku netto za 2015r. — nagroda dla Zarzadu (58) (58)

Suma dochoddéw catkowitych 7 469 3426 10 895

Kapitat wiasny na dzien 30 wrzeénia 2016r. 1159 6 935 110 649 (145) 3426 122 024
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2015r.

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2015r. 1159 6 935 90 991 5488 104 573

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych (2 952) (145) (3097)

Kapital wiasny po korektach 1159 6 935 88 039 5343 101 476

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Ptatnosci w formie akcji

;(;géia’f zysku netto za 2014r. cze$¢ przeznaczona na 25) (25)

E;Jsizti;lu zZasI;:Sr;iic; ga 2014r. na zwiekszenie 4283 (4 283)

Podziat zysku netto za 2014r. na wypfate dywidendy (1159) (1159)

Podziat zysku netto za 2014r. — nagroda dla Zarzadu (21) (21)

Suma dochoddéw catkowitych 5408 2 067 7 475

Kapitat wiasny na dzien 30 wrzesnia 2015r. 1159 6 935 97 730 (145) 2067 107 746
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4, Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Wyszczegdlnienie 01.01.2016 -
! ¢ 30.09.2016

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 280 2 649
Korekty razem 3425 5424
Amortyzacja 131 124
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1637 2634
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw 25 13
Zmiana stanu wierzytelnosci 1507 1902
Zmiana stanu naleznosci 167 712
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (42) (36)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 12 87
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej (12) (12)
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 7 705 8073
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (1452) (947)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 253 7 126
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 1923 15 979
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 4
Zbycie aktywdw finansowych 600 15 200
Odsetki 1323 775

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki (3 855) (899)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 119 51
Wydatki na aktywa finansowe 3525 848
Inne wydatki inwestycyjne 211

B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1932) 15 080
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 31000 0

Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 31 000

Inne wplywy finansowe

Wydatki (10 464) (20 379)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli 1739 1159
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 68 11

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 6 827 16 189
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 16 30
Odsetki 1814 2990
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20 536 (20 379)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) 24 857 1827
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 24 857 1827

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 663 683
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 25520 2510
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5. Informacje objasniajace.

5.1 Zasady rachunkowosci wynikajace z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej MSSF / MSR.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016r. do 30.09.2016r. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), wg stanu zatwierdzonego przez Unie Europejska i obowigzujacego w
okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Dane w niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(zh), ktdére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za
rok 2015, sporzadzonym wedtug MSSF /MSR.

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2015r.

5.1.1 Zmiany do MSSF / MSR.

Spdtka sporzadza sprawozdania finansowe wg zasad rachunkowosci wynikajacych z aktualnie obowigzujacych
standardow i interpretacji, wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci i zatwierdzonych do stosowania w UE w okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Zostaty one szczegdtowo opisane w rozdziale IV pkt 5.3.1 sprawozdania skonsolidowanego.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Spdtki wptywajgcych na wielkosci wykazane w sprawozdaniach finansowych za okres 01.01.2016r. —
30.09.2016r. oraz okresy porédwnawcze. Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych
Standardéw i Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre wejdg do
obowigzkowego stosowania w kolejnych okresach sprawozdawczych.

5.2 Dane poréwnawcze.

W $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien 30.09.2016r. zastosowano jako dane poréwnawcze
informacje jednostkowe Spétki za rok od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. oraz za okres od 01.01.2015r. do 30.09.2015 z
uwzglednieniem zmian opisanych w rozdziale nizej.

53 Zmiany informacji historycznych za okres poréwnawczy od 01.01.2015 do 30.09.2015 z
uwagi na ujawnienie roznic przejsciowych w wycenie aktywow i pasywow oraz ich wplyw na
podatek odroczony, wynik finansowy oraz wysokos$¢ aktywow i pasywow.

W zwigzku z ujawnieniem ujemnych i dodatnich réznic przejsciowych na dzien bilansowy 31.12.2015r. oraz utworzeniem
aktywéw i rezerw na podatek odroczony od tych réznic powstata konieczno$¢ doprowadzenia do poréwnywalnosci
danych za okres 01.01.2015r. — 30.09.2015r.
a. Ujawnione ujemne réznice przejéciowe obejmuja:
© sktadniki wynagrodzen za ostatni miesigc okresu sprawozdawczego, wyptacane w miesigcu nastepnym po dacie
ich powstania, po ujawnieniu zaliczone do rozliczen miedzyokresowych biernych oraz
© ujemna roznice przejsciowa z tytutu réznicy miedzy wyceng bilansowg udziatdw w jednostkach pozostatych a ich
warto$cig podatkowa.
Konsekwencjg ujawnienia ujemnych réznic przejéciowych byto utworzenie aktywdéw na podatek odroczony oraz ich
zmiana w nastepnych okresach, a takze zmiana niepodzielonego wyniku finansowego, zmiana wyniku za okres biezacy
oraz zmiana stanu zobowigzan.
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Wptyw ujemnych réznic przejsciowych na niepodzielony wynik finansowy (156) (156)

Wptyw utworzonych aktywow z tyt. odroczonego podatku na 39 39 0
niepodzielony wynik finansowy

Zmiana ujemnych réznic przejéciowych i jej wptyw na wynik finansowy 10 10 0
okresu biezacego

Wptyw utworzonych aktywow z tyt. odroczonego podatku na wynik @) @) 0
finansowy okresu biezgcego

Wptyw na stan zobowigzan pozostatych 146 146 0

b. Ujawnione dodatnie réznice przejSciowe wynikajg z réznic pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych, a ich wartoscig w ujeciu podatkowym. Skutkiem ujawnienia
tych rdznic byto utworzenie rezerwy na podatek odroczony i jej zmiany w okresach nastepnych ujete w niepodzielonym
wyniku finansowym oraz wyniku okresu biezgcego.

Rdznice przejsciowe dodatnie z tytutu bilansowej wyceny rzeczowych
sktadnikow majatku

Utworzenie rezerwy na odroczony podatek od dodatnich réznic
przejsciowych i jej wptyw na niepodzielony wynik finansowy

Zmiana dodatniej rdznicy przejsciowej (36) (36) 0
Zmiana rezerwy na odroczony podatek od dodatnich réznic przejsciowych 7 7 0
i jej wptyw na wynik finansowy okresu biezacego

(28) (28) 0

c. taczne zmiany rdznic przejsciowych oraz podatku odroczonego i ich wptyw na sktadniki aktywdw i pasywoéw oraz
wysokos$¢ wyniku finansowego na dzien bilansowy 30.09.2015r.

Wptyw ujemnych réznic przejsciowych réznic na niepodzielony wynik

fi (156) (156)

inansowy

Utworzenie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i ich 39 39 0
wplyw na niepodzielony wynik finansowy

Utworzenie rezerwy na podatek odroczony i jej wptyw na niepodzielony (28) (28) 0

wynik finansowy
taczna zmiana niepodzielonego wyniku finansowego (145) (145) 0
Zmiana ujemnych roznic przejsciowych w pierwszych trzech kwartatach

2015r. i jej wptyw na wynik finansowy okresu biezagcego 10 10 0
Zmiana aktywdw z tytutu odroczonego podatku w pierwszych trzech @) @) 0
kwartatach 2015r. i jej wptyw na wynik finansowy okresu biezacego

Zmiana rezerwy na odroczony podatek w pierwszych trzech kwartatach 7 7

2015r. i jej wptyw na wynik finansowy okresu biezagcego

taczna zmiana ujeta w wyniku finansowym za okres od 01.01.2015r. do 15 15 0

30.09.2015 r.

Wptyw zmian i korekt na poszczegdine kategorie w rachunku zyskéw lub | 01.01.2015-30.09.2015 01.01.2015-30.09.2015

strat oraz innych dochoddéw catkowitych (po korekcie) (przed korektg)
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 14 190 14 190
Koszty wiasny 3139 3139
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11 051 11 051
Pozostate przychody operacyjne 50 50
Koszty ogdlnego zarzadu 5651 (10) 5661
Pozostate koszty operacyjne 166 166
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5284 10 5274
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 649 10 2 639
Podatek dochodowy 582 (5) 587
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 067 15 2 052

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 2 067 15 2 052
Zyski z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Suma dochoddw catkowitych 7 475 15 7 460

5408 5408
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Wptyw korekty podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych na 30.09.2015 Korekta 30.09.2015
sktadniki i sume aktywow (po korekcie) (przed korektg)

VINDEXUS

Aktywa trwate 113 431 37 113 394
Rzeczowe aktywa trwate 1 655 1655
Wartosci niematerialne 65 65
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 110 992 110 992
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 246 246
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 473 37 436
Aktywa obrotowe 44 817 44 817
AKTYWA RAZEM 158 248 37 158 211
Wptyw korekt p?datku odr9czonego w wyniku ujawnienia doda,tnich i ujemnych
réznic przejsciowych na sktadniki i sume pasywow (po korekcie) (przed korekta)
Kapitat wtasny 107 746 (130) 107 876
Kapitat zaktadowy 1159 1159
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935
Pozostate kapitaty 97 730 97 730
Niepodzielony wynik finansowy ( pkt. c) (145) (145) 0
Wynik finansowy biezgcego okresu 2 067 15 2 052
Zobowigzanie dtugoterminowe 23 300 21 23 279
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe 9 202 9 202
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego / korekta 13771 21 13 750
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 9 9
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 318 318
Zobowigzania krétkoterminowe/ korekta a 27 202 146 27 056
PASYWA RAZEM 158 248 37 158 211

5.4 Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Spotce nie wystepuje zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

5.5 Segmenty operacyjne.

W swojej dziatalnosci operacyjnej Spotka wyodrebnita segmenty operacyjne z uwagi na kryterium rodzaju
wykonywanych przez nig ustug windykacji. Sa to segmenty:

@ zarzadzanie wkasnymi wierzytelnosciami,

@ zarzadzanie wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych.
Spotka zarzgdza na wiasny rachunek wierzytelnoSciami nabytymi od wierzyciela pierwotnego, w wyniku ktdrej to
dziatalnosci uzyskuje przychody operacyjne (przychody z wierzytelnosci nabytych) w kwocie wptywdw na rachunek
bankowy. Zarzadza réwniez wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych i innych jednostek, co skutkuje uzyskaniem
wynagrodzenia w zaleznosci od odzyskanych kwot.
Przy zastosowaniu kryterium ilosciowego przychody po trzech kwartatach 2016r. uzyskane z segmentu zarzadzania
wilasnymi wierzytelnoéciami stanowity 50,00%. Spodtka jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i skorzystata z mozliwosci prezentowania informacji o segmentach tylko w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 8 par. 4.
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VINDEXUS

5.6 Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkow pienieznych, ktore s nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw.

Zdarzenia w trzecim kwartale 2016r. oraz ich wptyw na aktywa, pasywa, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne
Spotki.

01.07.2016 - 30.09.2016 Skutek ) U SR S HIEE (1 Dodatkowe informacje
finansowym tys. zt)

Zmiana w zakresie objetych obligacji i udzielonych pozyczek

Objecie obligacji serii U Poniesione wydatki Pozostate aktywa finansowe (1 300) Opisano WSr%zgmale Vpkt

2. | Zmiana w zakresie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Aktywa trwate - inwestycje w Opisano w rozdziale V pkt

Nabycie akgji Poniesione wydatki jednostkach podporzadkowanych (211) 571
3. | Zmiany w zakresie zobowigzan finansowych
Emisja obligacji serii Y1 Wp’_fyw_ s_rodkow Pozostate zobowigzania finansowe 25 000 Opisano w rozdziale V' pkt
pienieznych 5.17.1
Wykup obligacji serii L1 Poniesione wydatki Pozostate zobowigzania finansowe (1 500) Opisano V\gr;);dzz lale V pkt
Zmiana warunkdéw obligacji serii L1 Pozostate zobowigzania finansowe Opisano Wsrf;d;'ale V pkt

Zdarzenia w okresie od 1 pazdziernika 2016r. do dnia publikacji raportu.

01.10.2016-14.11.2016 Skutek R 1 SR S HIEE (1 Dodatkowe informacje
finansowym tys. zt)

Zmiana w zakresie objetych obligacji

Objecie obligacji serii A Poniesione wydatki Pozostate aktywa finansowe (26 000) Opisano w éo?’zfmale V pkt

2. | Zmiany w zakresie zobowigzan finansowych
Opisano w rozdziale V pkt

Wykup obligacji serii S1 Poniesione wydatki Pozostate zobowigzania finansowe (754) 531

Wykup obligacji serii C1 Poniesione wydatki Pozostate zobowigzania finansowe (1 800) Opisano w ;%Zf Ziale V pkt

5.7 Inwestycje dlugoterminowe.

5.7.1 Inwestycje jednostkach podporzadkowanych oraz stowarzyszonych.
. . 30.09.2016 31.12.2015
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych — — — —

Akcje * w spotkach nie notowanych na gietdzie, w tym: 4 150 000 437
Adimo Egze S.A. 4 150 000 437
Akcje spotek notowanych na gietdzie
Dtuzne papiery wartosciowe
Certyfikaty inwestycyjne* w GPM Vindexus NSFIZ 64 102 867 64 87 967
Certyfikaty inwestycyjne* w Future NSFIZ 4 600 21 841 4 600 25 427
RAZEM XXXX 125 145 XXXX 113 394

*Akcje nie notowane na rynku regulowanym oraz certyfikaty inwestycyjne w funduszach sekurytyzacyjnych wycenione sg w wartosci
godziwej, jako iloczyn wartosci godziwej aktywéw netto jednostki zaleznej przypadajacej na jeden udziat i ilosci posiadanych przez
Spotke udziatow.

30.09.2016 31.12.2015

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych — — — —

Udziaty w spdtkach, w tym:

Fiz - Bud Sp. z 0.0. 292 124 0 0
Akcje spotek notowanych na gietdzie

Dtuzne papiery wartosciowe

Pozostate aktywa

RAZEM XXXX 124 XXXX 0
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5.7.2 Szczegdétowe informacje o inwestycjach w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych na
30.09.2016r.

© GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Na dzien sporzadzenia oraz dzien opublikowania niniejszego raportu Spotka posiadata w GPM Vindexus NSFIZ 64
certyfikaty inwestycyjne, co stanowi 100% ogdlnej liczby certyfikatow funduszu.

Sposdb objecia certyfikatéw inwestycyjnych w GPM Vindexus NSFIZ oraz ich stan na 30.09.2016r.
Liczba

Liczba Tlos¢ Wartos¢ CI* w

Emisja Data objecia objetych . e nabyila Wartqsc ob]e_tych o . umorzonych posm:lanych cenie nabycia w zt
Cr* jednego CI *w zt | w cenie nabycia tgcznie I CI* na na 30.09.2016
30.09.2016 e
Seria A 17 lipca 2007 5 200 000,00 1 000 000,00 0 5 1 000 000,00
Seria C 22 sierpnia 2008 10 152 593,61 1525 936,10 0 10 1525 936,10
Seria D 16 wrzesnia 2008 8 151 962,50 1215 700,00 0 8 1215 700,00
Seria E 17 stycznia 2011 7 660 736,32 4 625 154,24 0 7 4 625 154,24
Seria F 16 lutego 2011 38 665 698,92 25 296 558,96 4 34 22 633 763,28
Ogélem 68 XXX 33 663 349,30 4 64 31 000 553,62

CI* certyfikat inwestycyjny

@ Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Na dzien sporzadzenia oraz dzien opublikowania niniejszego raportu Spotka posiadata w Future NSFIZ 4600 certyfikatow
inwestycyjnych, co stanowi 100% ogolnej liczby certyfikatéw funduszu.

Sposdb objecia certyfikatow inwestycyjnych w Future NSFIZ oraz ich stan na 30.09.2016r.

. aa Liczba
Liczba Tlos¢

oo | oo [ | O | RSN | ey | P | ot
30.09.2016
Seria A 3 kwietnia 2012 100 2 000,0000 200 000,00 0 100 200 000,00
Seria B 11 wrzesnia 2012 3400 1767,2681 6 008 711,54 0 3400 6 008 711,54
Seria C 28 wrzesnia 2012 900 2 862,3968 2576 157,12 0 900 2576 157,12
Seria A 2 stycznia 2013 200 2 000,0000 400 000,00 0 200 400 000,00
Ogotem 4 600 XXX 9 184 868,66 0 4 600 9 184 868,66

CI* —certyfikat inwestycyjny

@ Adimo Egze S.A.

Liczb Tt L, Koszt nabvcia Liczba Udziat posiadanych
Emisja Data objecia . (czba . artose Pomlna na Lac_z 0 LR .. Y p05|ad__anych akcji w kapitale
objetych akcji 1 akeji (w zt) nominalna (w zt) akcji (w zt) akdji na Ktad
30.09.2016r. e ST R
Seria A 2008 - 2011 750 000 0,20 150 000 98 857,29 750 000 18,07%
Seria A 14.07.2016 3400 000 0,20 680 000 211 170,60 3400 000 81,93%
Ogétem 4 150 000 830 000 310 027,89 4150 000 100%

Przed objeciem akcji Spotka posiadata 18,07% akcji w kapitale zaktadowym Adimo Egze.

2R Wartos¢ Procent Procent
NEVAVERE [lel N1 Rodzai udziatu Koszt nabytych | przeszacowania o —— - e — Metoda
zaleznej ) udziatéw do wartosci 150 posiadany! posiadany konsolidacji
P udziatow udziatow gtosow
godziwej
GPM Vindexus NSFIZ ) certyﬁkaFy 31 000 71 867 102 867 100,00% 100,00% Metoda przejecia
inwestycyjne
Future NSFIZ certyfikaty 9185 12 656 21 841 100,00% 100,00% Metoda przejecia
inwestycyjne
Adimo Egze S.A. akcje 310 127 437 100,00% 100,00% Metoda przejecia
Lacznie XXXX 40 495 84 650 125 145 XXXX XXXX XXXX
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Wzrost i
' wartosci ZYSKI Przychody z ) aa
Nazwa Aktywa epiE lokat w DIEEEGY) | il lokat netto Wil Zysk Wartos¢ Aktywa WETTeSE
jednostki netto JEeliesd odniesieniu ZUBIE € zakumulowa | OPerac za I netto** aktywow obrotowe AR
J i zaleznej ne zakumulowa I1IQ 2016 . Y an
do ceny 7 ne
nabycia
A=1-] B ng'B' D=E+F E F G H I J K
GPM
Vindexus 102867 29422 23189 50 256 86 020 (35 764) 14 900 7 135 147 556 147 556 = 44 689
NSFIZ
Future
NSFIZ 21 841 9185 15219 (2563) 16 712 (19 275) (3 586) 1252 33927 33927 12086
Adimo
437 830 XXXX XXXX XXXX XXXX XXXX (6) 6181 6052 5744
Egze S.A.
kacznie 125145 39437 38408 47 693 102732 (55 039) 11 314 8 381 187 664 187 535 62519

Zysk netto** obliczono dla funduszy z zastosowaniem zasad obowigzujacych Spoétke.

Jednostka stowarzyszona.

Procent
udziatéw w
catkowitej

liczbie
udziatéw

taczna
wartosc¢
nominalna
posiadanych
udziatéw

Wartos¢
bilansowa
udziatéw

Koszt
nabytych
udziatéw

Wartos¢
nominalna
1 udziatu

Tlos¢
posiadanych
udziatéw

Nazwa jednostki

) Rodzaj udziatu
stowarzyszonej

Udziaty w spétce z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

Fiz - Bud Sp. z o.0. 292 500 146 124 124 17,46%

Jednostka zalezna Adimo Egze S.A. na dzien przejecia kontroli oraz dzien bilansowy posiadata 380 udziatéw w kapitale
Spotki Fiz- Bud Sp. z 0.0., co stanowi 22,73%. tgcznie Spotka Vindexus wraz z jednostkg zalezng posiadajg 40,19%
udziatéw w kapitale zaktadowym Fiz -Bud Sp. z o.0.

5.7.3 Wplyw wyceny certyfikatéow inwestycyjnych i akcji w wartosci godziwej przy uzyciu
nieobserwowalnych danych wejsciowych na inne dochody catkowite.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 @ 31.12.2015

Stan nadwyzki z przeszacowania certyfikatow do wartosci godziwej (kapitat z aktualizacji wyceny) na poczatek okresu 59 299 50 130
Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych na dochody catkowite 9164 9 169
Nabycia udziatéw niekontrolujgcych 0 0
Skutki przeszacowania udziatéw w jednostce zaleznej 103 0
taczna zmiana wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych i akgji 9 267 9169
Stan nadwyzki z przeszacowania certyfikatow do wartosci godziwej (kapitat z aktualizacji wyceny) na koniec okresu 68 566 59 299
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5.7.4 Informacja o zabezpieczeniach zaciagnietych zobowigzan poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NSFIZ i Future NSFIZ.

Instrument Tlo$¢ certyfikatow Stan CI* objetych zastawem | Stan CI* objetych zastawem rejestrowym na

rejestrowym 30.09.2016 dzien publikacji raportu skonsolidowanego
GPM Vindexus NSFI1Z

Instrument zabezpieczany

zabezpieczajacy inwestycyjnych

Seria A 5 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 5 obligacje serii Y1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 1 brak zastawu brak zastawu
Seria C 1 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 3 obligacje serii X1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria D 8 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria E 7 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 21 obligacje serii S1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 3 obligacje serii X1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 7 obligacje serii L1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 1 obligacje serii X1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 2 brak zastawu brak zastawu
Suma 64 XXX XXX XXX
Future NSFIZ

Seria A 300 obligacje serii Y1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria B 3400 obligacje serii Y1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 900 obligacje serii Y1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Suma 4 600 XXX XXX XXX

CI* — certyfikat inwestycyjny

Zmiany w zastawach rejestrowych w trzecim kwartale 2016r. oraz po dniu bilansowym.
® Postanowieniem sgdu z 22 wrzesnia 2016r. ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na certyfikatach Future NSFIZ
serii A on nr 1 do nr 300, serii B od nr 1 do nr 3400 oraz serii C od nr 1 do nr 900 jako zabezpieczenie obligacji
serii Y1.
® Postanowieniem sadu z 23 wrzesnia 2016r. ustanowiony zostat zastaw rejestrowy jako zabezpieczenie obligacji
serii Y1 na certyfikatach GPM Vindexus NSFIZ serii Con nr 1 do nr 5.

5.8 Pozostate aktywa finansowe.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Udzielone pozyczki 1943 0
Obligacje 1793 1791
RAZEM 3736 1791

5.8.1 Udzielone pozyczki.

Kwota | Wyplacona |y
Pozyczkobiorca pozyczki wg kwota na bilansowa N I Efek Termm sptaty | Zabezpieczenia
umow 30.09.2016 ezl £ tVW”e

Wg stanu na 30.09.2016 3200 1925 1943
Fiz-Bud Sp. z o.0. 3200 1925 1943 4,50% 4,50% 31.12.2016 Opisano nizej
Wg stanu na 31.12,2015 0 0 0 XXXX XXXX XXXX XXXX

19 lutego 2016r. Spdtka zawarta umowe pozyczki krotkoterminowej z Fiz-Bud Sp. z 0.0. na kwote 3 200 tys. zi,
oprocentowanej wg stopy 4,5% w skali roku. Zgodnie z zawartg umowg pozyczki Spotka posiada dodatkowo prawo do
40% udziatu w przysztym zysku Fiz-Bud Sp. z 0.0. osiggnietego z realizacji projektu deweloperskiego, ktory finansowany
jest tg pozyczka.

Umowa pozyczki zawiera wbudowany instrument pochodny, dla ktérego bazg jest wynik finansowy projektu
deweloperskiego. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w ocenie zarzadu Spotki, oczekiwany
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wynik na realizacji inwestycji jest zblizony do zera, w zwigzku z powyzszym warto$¢ tego instrumentu oszacowano na 0
zt. Pozyczka bedzie wyptacana w transzach w zaleznosci od zapotrzebowania pozyczkobiorcy. Na dzien bilansowy
wyptacono $rodki w kwocie 1 925 tys. zt. Termin zwrotu pozyczki 31 grudnia 2016r. Zabezpieczeniem pozyczki jest
ustanowienie przez pozyczkobiorce hipoteki umownej w kwocie 5 min zt na nieruchomosci potozonej przy ul.
Grochowskiej 152 w Warszawie oraz zastaw na 1000 udziatéw Fiz-Bud Sp. z 0.0., posiadanych przez Dom Aukcyjny
Mebis Sp. z o.0.

5.8.2 Objete obligacje.

Oblicacie objete Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa
gacje obje 30.09.2016 31.12.2015

Obligacje serii N 0 733
Obligacje serii Z 0 607
Obligacje serii P 212 201
Obligacje serii R 264 250
Obligacje serii U 1317 0
Suma obligacji 1793 1791
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 1793 1791

30.09.2016
Wg stanu na 30.09.2016 1750 1793
Obligacje serii P 30.11.2015 15.01.2017 200 7,25% 7,25% 212
Obligacje serii R 18.12.2015 15.01.2017 250 7,35% 7,54% 264
Obligacje serii U 07.07.2016 07.07.2017 1300 7,10% 7,56% 1317
Wg stanu na 31.12.2015 1750 1791
Obligacje serii N 11.05.2015 11.07.2016 700 7,50% 7,45% 733
Obligacje serii P 30.11.2015 30.11.2016 200 7,25% 7,25% 201
Obligacje serii R 18.12.2015 18.12.2016 250 7,35% 7,54% 250
Obligacje serii Z 16.11.2015 31.03.2016 600 10,00% 10,32% 607

5.8.3 Zdarzenia w zakresie zmiany warunkoéw obligacji oraz emisji nowych instrumentéw w trzecim
kwartale 2016r.

Objecie obligacji.

© 7 lipca 2016r. Spotka objeta 1300 obligacji serii U o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 tys. zt kazda.
taczna wartos¢ obligacji 1 300 tys. zt, oprocentowanie 7,10% w skali roku. Termin wykupu 7 lipca 2017r.

Umorzenie obligacji.

© 4 lipca 2016r. Spoétka zawarta porozumienie dotyczace wykupu obligacji serii N, dla ktorych uptynat termin
wykupu. Zgodnie z porozumieniem nalezno$¢ z tytutu obligacji wraz z naleznymi odsetkami w fgcznej kwocie
762 tys. zt zostanie uregulowana przez emitenta do 15 stycznia 2017r.
© 15 wrzesnia 2016r. Spdtka zawarta porozumienie dotyczace wykupu obligacji serii S, dla ktdrych uptynat termin
wykupu. Zgodnie z porozumieniem nalezno$¢ z tytutu obligacji wraz z naleznymi odsetkami w facznej kwocie
317 tys. zt zostanie uregulowana przez emitenta do 15 stycznia 2017r.
Obie naleznosci prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym w kategorii pozostatych naleznosci.
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Zmiany w zakresie objetych obligacji.
@ 30 wrzesnia 2016r. Spdtka zawarta porozumienie z emitentem obligacji serii P, zgodnie z ktdrym termin
uregulowania naleznosci z tytutu obligacji serii P ustalono na 15 stycznia 2017r.
@ 30 wrzesnia 2016r. Spdtka zawarta porozumienie z emitentem obligacji serii R, zgodnie z ktdrym termin
uregulowania naleznosci z tytutu obligacji serii R ustalono na 15 stycznia 2017r.

5.9 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Inwestycje dtugoterminowe 30.09.2016 31.12.2015

Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie* 124 223
Akcje spotek notowanych na gietdzie 0 0
Razem 124 223

Udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie*- w Fiz-Bud Sp. z 0.0. zostaly takze opisane w pkt 5.7.1. i
5.7.2.

5.10 Naleznosci handlowe i pozostate.

5.10.1 Naleznosci brutto handlowe i pozostate.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Naleznosci handlowe i pozostate brutto 5689 6 202
Odpisy aktualizujace (102) (226)
Naleznosci handlowe i pozostate netto, w tym: 5587 5976
- od jednostek powigzanych 4 586 5183
- od pozostatych jednostek 1001 793

5.10.2 Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych.

Jednostki powigzane

Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 0 0
Zwigkszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych 0 0
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 0 0
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 0 0
Jednostki pozostate

Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 226 226
Zwiekszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0 0
Zmniejszenia w tym: 124 0
- wykorzystanie odpisdéw aktualizujgcych 124 0
- rozwigzanie odpisdéw aktualizujgcych w zwigzku ze spfatg naleznosci 0 0
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu 102 226
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 102 226
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5.10.3 Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty.

Jednostki powigzane

0-60 1099 1535
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 1099 1535
Jednostki pozostate

0-60 495 287
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane 102 226
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 597 513
Naleznosci handlowe brutto 1696 2048
odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (102) (226)
Naleznosci handlowe netto 1594 1822

5.10.4 Przeterminowane naleznosci handlowe.

: Przeterminowanie w dniach
Wyszczegdlnienie Razem Nie przeterminowane
61-90dni | 91-180dni | 181-360dni | >360 dni

30.09.2016

Jednostki powigzane

naleznosci brutto 1099 1099 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujace 0
naleznosci netto 1099 1099 0 0 0 0 0

Jednostki pozostate

naleznosci brutto 597 495 102
odpisy aktualizujace (102) (102)
naleznosci netto 495 495 0 0 0 0 0
Ogotem

naleznosci brutto 1696 1594 0 0 0 0 102
odpisy aktualizujgce 102 0 0 0 0 0 102
naleznosci netto 1594 1594 0 0 0 0 0
31.12.2015

Jednostki powigzane

naleznosci brutto 1535 1535 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 1535 1535 0 0 0 0 0

Jednostki pozostate

naleznosci brutto 513 287 0 0 0 0 226
odpisy aktualizujace (226) 0 0 0 0 0 (226)
naleznosci netto 287 287 0 0 0 0 0
Ogotem

naleznosci brutto 2048 1822 0 0 0 0 226
odpisy aktualizujgce (226) 0 0 0 0 0 (226)
naleznosci netto 1822 1822 0 0 0 0 0
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Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej - nie wystapity.

5.10.5 Pozostate naleznosci.

Pozostate naleznosci brutto, w tym: 3993 4154
- od jednostek powigzanych 3487 3648
- od pozostatych jednostek 506 506
Odpisy aktualizujace 0 0
Pozostate naleznosci netto 3993 4154
Pozostate naleznosci brutto, w tym: 3993 4 154
- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 506 506
- Z tytutu odsetek od umorzonych obligacji 1300
- przedptata na nabycie nieruchomosci inwestycyjnej 2 409 2348
- naleznosci z tytutu wykupu obligacji 1078 0
-inne 0 0
Odpisy aktualizujace 0 0
Pozostate naleznosci netto 3993 4154

5.11 Wierzytelnosci nabyte.

5.11.1 Wierzytelnosci nabyte - zmiana ich wartosci bilansowej w pierwszych trzech kwartatach
2016r. oraz w okresie porownawczym.

Wyszczegolnienie 30.09.2016 m

Stan wierzytelnosci na poczatek okresu 36 951 38991
1.Zwiekszenia, w tym: 1475 2293
1a. zakup nowych wierzytelnosci 78 116
1b. optacone wpisy sadowe oraz optaty komornicze 1397 1 346
1c. zmiana zyskow z przeszacowania do wartosci godziwej/ zaliczona do innych dochoddw catkowitych 673
1d. zmiana rezerwy na odroczony podatek od zyskdw z przeszacowania 158

1e. zmiana odpisdw aktualizujgcych

2.Zmniejszenia w tym: 5202 4333
2a. koszt wiasny przychodéw z windykagji 2772 4194
2b. zmiana zyskow z przeszacowania do wartosci godziwej/ zaliczona do innych dochodéw catkowitych 1798

2c. zmiana rezerwy na odroczony podatek od zyskéw z przeszacowania wierzytelnosci 422

2d. zakonczenie windykacji oraz zwroty wierzytelnosci do zbywcy 11 57
2e. zmiana odpisdw aktualizujgcych 199 82
Stan wierzytelnosci na koniec okresu 33 224 36 951
Zmiana stanu wierzytelnosci ujeta w przeptywach pienieznych (-1a-1b+2a+2d+2e) 1507 2871

I

Odpisy aktualizujace wierzytelnosci na poczatek okresu 2111 2 029
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych (25) (1)
- utworzenie odpisdw aktualizujgcych wierzytelnosci 224 83
Odpisy aktualizujace wierzytelnosci na koniec okresu 2 310 2111
- zmiana odpiséw aktualizujgcych 199 82
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5.11.2 Stosowane techniki wyceny i dane wejsciowe wykorzystywane do wyceny pakietow
wierzytelnosci do wartosci godziwej.

Spodtka, tak jak wszystkie jednostki Grupy, kwalifikuje nabyte wierzytelnosci do kategorii instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy i wycenia w wartosci godziwej. Sposdb wyceny opisano w rozdziale V pkt 5.24.4.

5.11.3 Wplyw wyceny wierzytelnosci nabytych w wartosci godziwej przy uzyciu nieobserwowalnych
danych wejsciowych na inne dochody catkowite.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Nadwyzka z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny) 14 149 16 369 (2 220)

Podatek odroczony od nadwyzki (2 688) (3110) 422

Stan nadwyzki z przeszacowania wierzytelnosci po uwzglednieniu efektu
podatkowego (kapitat z aktualizacji wyceny — rezerwa)

Nadwyzki z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny) na poczatek okresu

11 461 13 259 (1798)

z uwzglednieniem efektu podatkowego 13 259 12586
Skutki zmiany wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci na dochody catkowite (1 798) 673
Nabycia udziatéw niekontrolujgcych 0 0
Zmiana wartosci godziwej wierzytelnosci tacznie (1 798) 673
(S)tkizsr:ladwyiki z przeszacowania wierzytelnosci (kapitat z aktualizacji wyceny) na koniec 11 461 13 259

5.12  Kapitat akcyjny.

5.12.1 Kapitatl akcyjny.

Liczba akgji 11 591 938 11 591 938
Warto$¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy w zt 1159 193,80 1159 193,80

5.12.2 Struktura akcjonariatu w zt na 30.09.2016r. oraz dzien publikacji raportu.

Jan Kuchno 4 570 000 39,42% 4 570 000 39,42%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,89% 1 030 000 8,89%
Fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI SA 705 287 6,08% 705 287 6,08%
Marta Kuchno 200 000 1,72% 200 000 1,72%
Pozostali akcjonariusze* 5086 651 43,89% 5086 651 43,89%
Razem 11 591 938 100,00% 11 591 938 100,00%

5.13 Emisja kapitatlowych papierow wartosciowych w trzecim kwartale 2016r.

W okresie objetym Srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie emitowano kapitatowych papieréw
wartosciowych.

5.14 Zysk na jedna akcje.

Zysk na jedng akcje policzono jako iloraz zysku netto i Srednio wazonej ilosci akcji w danym okresie.
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Zysk netto jednostkowy na jedng akcje 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

VINDEXUS

Zysk netto 3426 2 838 2 067
Sredniowazona iloé¢ akdji 11 591 938 11 591 938 11 591 938
Zysk na 1 akcje 0,30 0,24 0,18

5.15

Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu za trzeci kwartat 2016r.

29 czerwca 2016r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku netto za 2015r. na
wypfate dywidendy w kwocie 0,15 zt na jedng akcje. taczna kwota dywidendy wyniosta 1 738 790,70 zi. Termin
ustalenia prawa do dywidendy przypadat 5 lipca 2016r., a termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na 15 lipca 2016r.

Dywidenda zostata wyptacona w catosci w ustalonym terminie.

Rok obrotowy zakonczony: Data wypfaty dywidendy Wartosc dyvsl(l\ijve;(;y 2213 L (V{IIC;S;uakI;?L) Dymdenzjz g;; SR

31.12.2015 15.07.2016 0,15zt 11591938 1738 790,70 zt

31.12.2014 15.07.2015 0,10zt 11 591 938 1159 193,80 zt

31.12.2013 15.09.2014 0,05zt 11591938 579 596,90 zt
5.16 Pozostale kapitaly.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015
Kapitat zapasowy- podzielony wynik lat ubiegtych 26 595 25 579
Kapitat z aktualizacji wyceny certyfikatow w GPM Vindexus NSFIZ * 58 212 46 143
Kapitat z aktualizacji wyceny certyfikatdw w Future NSFIZ* 10 251 13 156
Kapitat z aktualizacji wyceny akcjo Adimo Egze S.A* 103 0
Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci 11 461 13 259
Kapitat rezerwowy przeznaczony na wypfate dywidendy 4027 4027
RAZEM 110 649 102 164

*kapitat z aktualizacji wyceny po pomniejszeniu o rezerwe na odroczony podatek

Kapitat z iz
aktupalizac'i Kapitat z Kapitat z aktualizacji
Wyszczeadlnienie Kapitat " CIJ* aktualizacji | aktualizacji wyceny Kapitat
Y 9 zapasowy Y GP3IIVI wyceny wyceny |olelguicll] rezerwowy
) CI*FUTURE akcji wierzytelno$
Vindexus Gi

Stan na 01.01.2016r. 25579 46 143 13 156 0 13 259 4027 102 164
Zwiekszenia w okresie 1016 14 900 681 127 422 0 17 146
Nadw_yz'ka z przesza_cowania do wartosci godziwej 14 900 127 15 027
powyzej ceny nabycia

Efekt podatkowy zmiany zyskow z przeszacowania

do wartosci godziwej 681 422 1103
Podziat zysku netto za 2015r. 1016 1016
Zmniejszenia w okresie 0 (2831) (3 586) (24) (2 220) 0 (8 661)
Nadwyzka z przeszacowania do wartosci godziwej

powyzej ceny nabycia (3 586) (2 220) (5 806)
Efekt podatkowy zmiany zyskow z przeszacowania

do wartosci godziwej (2831) 24 (2855)
Stan na 30.09.2016r. 26 595 58 212 10 251 103 11 461 4 027 110 649

*certyfikaty inwestycyjne.
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Kapitat z . Kapitat z
Kapitat aktualizacji allftaqultiaz{aéi aktualizacji Kapitat
Wyszczegodlnienie P wyceny CI J wyceny rezerw Razem
zapasowy * GPM wyceny portfeli owy
. CI*FUTURE . 2q
Vindexus wierzytelnosci
Stan na 01.01.2015r. 21 296 33951 16 179 12586 4027 88 039
Zwiekszenia w okresie 4283 15 052 709 831 0 20 875
Nadwyzka z przeszacowania w wartosci godziwej powyzej ceny nabycia 15 052 831 15 883
Efekt podatkowy zmiany zyskéw z przeszacowania do wartosci godziwej 709 709
Podziat zysku netto za 2014r. 4283 4283
Zmniejszenia w okresie 0 (2860) (3732) (158) 0 (6 750)
Nadwyzka z przeszacowania w wartosci godziwej powyzej ceny nabycia (3732) (3732)
Efekt podatkowy zmiany zyskow z przeszacowania do wartosci godziwej (2 860) (158) (3018)
Stan na 31.12.2015r. 25579 46 143 13 156 13259 4027 102 164

5.17 Emisja, wykup oraz zmiana warunkow emisji obligacji w trzecim kwartale 2016r.

5.17.1 Emisja obligacji.

© Emisja obligacji serii Y1 — Na podstawie uchwaty Zarzadu z 14 wrzes$nia 2016r. Spétka wyemitowata 25000
obligacji serii Y1 o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 tys. zt kazda. taczna warto$¢ emisji 25 min zt,
oprocentowanie Wibor 3M + marza 3,8%. Wykup obligacji zostanie dokonany w nastepujacych okresach:
14.09.2018r. — 5 min z; 14.09.2019r. — 5 min z}; 14.09.2020r. — 5 min z; 14.09.2021 — 10 min zh.
Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych Future NSFIZ serii A od nr 1
do 300, serii B od nr 1 do 3400, serii C od nr 1 do 900 oraz na certyfikatach inwestycyjnych GPM Vindexus
NSFIZ serii C od nr 1 do 5.

5.17.2 Wykup obligacji.

@ Wykup obligacji serii L1 - 7 czerwca 2016r. oraz 18 lipca 2016r. Spotka dokonata czeSciowego wykupu 150
obligacji serii L1 o tgcznej warto$ci nominalnej 1 500 tys. zt. Na dzien publikacji raportu z tytutu obligacji L1
pozostato do spfaty 2 min zt.

5.17.3 Zmiana warunkow emisji obligacji.

@ Obligacje serii L1 - Na mocy uchwaty Zarzadu z 18 lipca 2016r. zmieniono warunki emisji obligacji serii L1 w
zakresie oprocentowania do wysokosci 7,25% w skali roku.

5.17.4 Pozostate informacje o wyemitowanych obligacjach.

© Obligacji serii X1 - 23 sierpnia 2016r., uchwatg Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, obligacje

serii X1 zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

5.17.5 Informacja o warunkach wyemitowanych obligacji, ktore Spotka posiadata na 30.09.2016r.

Oprocentowanie | Oprocentowanie

Tvp transakaii Data Kwota Oprocentowanie )
e i przydziatu nominalna nominalne n(.)rr)maln(.e na" efektywne
dzien publikacji

Obligacje serii C1 10.09.2012 10.09.2017 4 500 7,00% 7,00% 7,23%
Obligacje serii L1 01.07.2013 01.07.2018 2 000 7,25% 7,25% 7,98%

- . Wibor 3M + Wibor 3M + o
Obligacje serii S1 08.11.2013 08.11.2016 754 6,25% 6,25% 9,36%
Obligacje serii W1 09.11.2015 06.05.2020 18 000 7,00% 7,00% 7,44%

Lo . Wibor 3M + Wibor 3M + o
Obligacje serii X1 26.02.2016 30.07.2019 6 000 3,40% 3,40% 5,48%

- " 14.09.2018- Wibor 3M + Wibor 3M + o
Obligacje serii Y1 14.09.2016 14.09.2021* 25 000 3,80% 3,80% 5,79%
Lacznie 56 254
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*Umowne terminy wykupu zostaty okreslone w nastepujgcych datach : 14.09.2018 — 5 min z}; 14.09.2019 — 5 min z,
14.09.2020 — 5 min zt; 14.09.2021 — 10 min zt.

5.18 Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na 30.09.2016r.

Wg sprawozdania finansowego za rok 01.01.2015-31.1.2015 suma dtugo i krétkoterminowych zobowigzan finansowych
32 248 tys. zt, w tym z tytutu obligacji 32 232 tys. zt oraz krétkoterminowe z tytutu leasingu w wysokosci 16 tys. zt. Na
koniec trzeciego kwartatu 2016 r. Spétka nie posiadata zobowigzan finansowych.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Obligacje serii C1 4 592 4517
Obligacje serii L1 2020 3550
Obligacje serii M1 3777
Obligacje serii O1 1620
Obligacje serii S1 762 756
Obligacje serii W1 18 043 18 012
Obligacje serii X1 5995

Obligacje serii Y1 24 936

Razem obligacje* 56 348 32232
- dtugoterminowe 48 253 20 026
- krétkoterminowe 8 095 12 206

Wyemitowane obligacje zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie zabezpieczenia na certyfikatach inwestycyjnych
funduszy GPM Vindexus NSFIZ i Future NSFIZ. Szczeg6towa informacje o zabezpieczeniach zawarto w pkt. 5.7.4.
niniejszego rozdziatu.

5.19 Kredyty bankowe i pozyczki.

Na dzien opublikowania raportu Spotka dysponowata limitami kredytowymi:
© w kwocie 150 tys. zt w Toyota Bank Polska S.A.
© w kwocie 2 000 tys. zt w PKO Bank Polski S.A zgodnie z umowag z 23 grudnia 2014r. wraz z aneksem 31 grudnia
2015r.

. . . . . | Wartos¢ bilansowa . Termin
LR bantfeé%f}l;é;?gi?’ &7 e ngtjnfgi(,jf[ggoé{ﬁ]k' wykorzystanych Z(;gg)nciznzt%“n’f;v'; obowigzywan Zabezpieczenia
: kredytow w tys. zt ia umow’
150 0

Toyota Bank Polska S.A., kredyt odnawialny Wibor 1M 43.5 %  01.12.2016 Opisano nizej
dtugoterminowy ! o

PKO Bank Polski S.A., kredyt w rachunku
biezacym

RAZEM 2150 0

2 000 0 Wibor 1M +2,3%  31.12.2016 Opisano nizej

30 wrzesnia 2016r. saldo wykorzystanych kredytéw w Spétce wynosito 0.

5.19.1 Zabezpieczenie kredytu w PKO Bank Polski S.A.

@ weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

© hipoteka umowna fgczna do wysokosci 3 min zt na prawie wtasnosci do lokalu biurowego, potozonego przy ul.
Serockiej 3 lok. B2 w Warszawie, na udziale w wysokosci 8/37 we wspotwiasnosci lokalowej - garazu
podziemnym oraz na udziale w wieczystym uzytkowaniu gruntu, na ktérym posadowiony jest budynek,

przelew wierzytelnosci pienieznych z polisy ubezpieczenia w/w lokalu,

nieodwotane petnomocnictwa udzielone przez Spétke na rzecz PKO BP S.A. do pobierania $rodkéw z rachunkdéw
bankowych w PKO BP S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. w Warszawie.

ONC)
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5.19.2 Zabezpieczenie kredytu w Toyota Bank Polska S.A.

Linia kredytowa w limicie 150 tys. zt zostata objeta gwarancjg udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego de minimis
na podstawie umowy portfelowej linii gwarancyjnej zawartej pomiedzy bankiem a BGK.

5.20 Zobowiazania handlowe.

Zobowiagzania handlowe 30.09.2016 31.12.2015

Zobowiazania handlowe 137 160
Wobec jednostek powigzanych 86 59
Wobec jednostek pozostatych 51 101

Na dzien 30 wrzesnia 2016r. oraz na 31.12.2015r. Spdtka nie posiadata przeterminowanych zobowigzan handlowych.

Zobowigzania handlowe — struktura walutowa.
Spotka nie posiada zobowigzan handlowych w walutach obcych.

5.21 Pozostate zobowiazania.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 30.09.2016 31.12.2015

_Zobowiazani_a z _tytu}u pozostatych podatkow, c’e}, ubezpieczen spotecznych i 179 206
innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych, w tym:
Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 58 93
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i zdrowotne 115 108
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Osdb Niepetnosprawnych 3 5
Pozostate 3
Pozostale zobowigzania, w tym: 328 305
Zobowigzania wobec pracownikow 12
Niezrealizowane pfatnosci na rzecz Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 162 132
Pr_em_ie za ostatni miesigc okresu sprawozdawczego wypfacane w nastepnym 166 161
miesigcu
Razem inne zobowiazania 507 511

5.22 Zobowigzania podjete przez Spoétke z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

Na mocy aktu notarialnego z 1 wrzesnia 2014r. Rep.2306/2014 Spétka podpisata z Fiz — Bud Sp. z 0.0. warunkowa
umowe przedwstepng oraz o$wiadczenie o ustanowieniu hipoteki na zakup lokalu biurowego o powierzchni 300 m2 i
cenie zakupu 3 000 tys. zt netto. Lokal ten bedzie usytuowany w budynku posadowionym na gruncie - dziatka nr 176
obreb 30412, ksiega wieczysta WA6M/00228591/2, w Warszawie przy ul. Grochowskiej nr 152. Budynek ma zosta¢
oddany do uzytkowania w terminie do dnia 31 grudnia 2016r. W przypadku niezakonczenia prac przez inwestora w
terminie do 30.06.2017r. Spdotka ma prawo odstgpi¢ od umowy. Zgodnie z zapisami umowy Spoétka zostata zobowigzana
do zaptaty nastepujacych kwot na poczet ceny sprzedazy:

-1 200 tys. zt ptatno$¢ przed podpisaniem aktu,

- 800 tys. zt do 10 pazdziernika 2014r.,

-1 000 tys. zt do 30 czerwca 2015r.,

- pozostata kwota ceny sprzedazy w terminie nie pdzniej niz do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej.

Dokonane ptatnosci zostaty wykazane w niniejszym sprawozdaniu jako pozostata naleznos¢ od Fiz — Bud Sp. z o.0.

Do dnia opublikowania raportu suma wptaconych zaliczek w kwocie brutto wyniosta 2 917 tys. zt. Cena nabycia lokalu
brutto wynosi 3 690 tys. zt. Do zaptaty pozostato 773 tys. zt.

Nieruchomo$¢ zostanie zaliczona do nieruchomosci inwestycyjnych.
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5.23 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 52 49
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 311 282
Rezerwy na pozostate $wiadczenia pracownicze 119 120
Razem, w tym: 482 451
- dtugoterminowe 332 302
- krétkoterminowe 150 149

5.24 Informacja o instrumentach finansowych.

Spotka kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do czterech kategorii instrumentow finansowych.

a) Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
b) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

c) Pozyczki i naleznosci.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

5.24.1 Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spétki, w podziale na poszczegdine klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

30.09.2016 31.12.2015

Instrumenty i zobowigzania finansowe Wartosé Wartodé Wartocé Wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik

finansowy, w tym: 0 0 0 0
- pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (1] 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 184 013 184 013 151 231 151 231
- certyfikaty w GPM Vindexus NSFIZ 102 867 102 867 87 967 87 967
- certyfikaty w Future NSFIZ 21 841 21 841 25 427 25 427
- akcje w Adimo Egze S.A. 437 437 99 99
- pozostate udziaty w spdtkach nienotowanych na aktywnym rynku 124 124 124 124
- nabyte wierzytelnosci 33 224 33 224 36 951 36 951
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25520 25 520 663 663
Pozyczki i naleznosci wiasne, w tym: 9323 9323 7767 7 768
- obligacje 1793 1793 1791 1792
- pozyczki udzielone 1943 1943 0 0
- naleznoéci handlowe 1594 1594 1822 1822
- naleznoéci pozostate 3993 3993 4154 4154
Zobowiazania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez 0 0 0 0
wynik finansowy, w tym:

- pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe 0 0 0 0
Pozostale zobowigzania, w tym: 56 813 56 997 32613 32812
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 56 348 56 532 32232 32431
- zobowigzania z tytut zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
- zobowigzania handlowe 137 137 160 160
- pozostate - krotkoterminowe 328 328 205 205
z_a izl;c:lwiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja 0 0 16 16
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5.24.2 Stopy procentowe wykorzystywane do szacowania wartosci godziwej instrumentow.

Objete obligacje 7,25%-7,56% 7,21%-10,31%
Udzielona pozyczka 4,56%

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 5,48%-7,98% 6,69%-9,47%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9,88%

5.24.3 Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 30.09.2016 31.12.2015

Nabyte wierzytelnosci
Certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus NSFIZ
Certyfikaty inwestycyjne w Future NSFIZ

3
3
3
Akcje Adimo Egze S.A. 3

w W w w

W wycenie instrumentéw finansowych mozna zastosowac modele, zalezne od danych wejsciowych:

poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdw lub zobowigzan - brak zastosowania w
Spotce.

poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktore sy obserwowalne dla sktadnika
aktywéw lub zobowigzan w sposob bezposredni lub posrednio - brak zastosowania w Spétce.

Poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny sktadnika, ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Zastosowano w Spoétce model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentdw finansowych na 3 poziomie hierarchii
z uwagi na fakt, ze dane wejSciowe do wyceny skfadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych. Dotyczy to tez ustalenia wartoéci godziwej aktywoéw dostepnych do sprzedazy, w tym pakietow
wierzytelnosci oraz certyfikatdw inwestycyjnych w funduszach.

Danymi wejsciowymi do wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci godziwej jest wartos¢ aktywow netto kazdego
funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny. W obu funduszach gtdwnym przedmiotem lokat sg wierzytelnosci
nabyte, ktdre wyceniane sa w wartosci godziwej z zastosowaniem metody opisanej w rozdziale V pkt. 5.24.4. niniejszego
raportu. W konsekwencji warto$¢ aktywdw netto przypadajaca na jeden certyfikat inwestycyjny jest ich wartoscig
godziwa.

. . Zmiana dochodéw VANIERERSEI]
Instrument finansowy 30.09.2016 catkowitych** 31.12.2015 Metoda wyceny

Pakiety wierzytelnosci 33224 (3727) (2 220) (1 507) 36 951 poziom 3
CI* GPM Vindexus NSFIZ 102 867 14 900 14 900 0 87 967 poziom 3
CI* Future NSFIZ 21 841 (3 586) (3 586) 0 25 427 poziom 3
Adimo Egze S.A. 437 338 127 211 99 poziom 3
Lacznie 158 369 7925 9221 (1 296) 150 444

5.24.4 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu
wyceny pakietow wierzytelnosci wycenionych w wartosci godziwej.

1 Stosowane techniki wyceny pakietéw wierzytelnosci do wartosci godziwej:

a) Zastosowano w Spotce model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentéw finansowych na 3 poziomie
hierarchii z uwagi na fakt, ze dane wejsciowe do wyceny sktadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych.
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Wycena do wartosci godziwej jest przeprowadzana zbiorczo dla poszczegdinych pakietéw, gdyz cena zakupu
definiowana jest dla catych pakietdw, a nie poszczegdinych jednostkowych wierzytelnosci.

Spodtka ustala warto$¢ godziwg pakietow przy zastosowaniu techniki oczekiwanej wartosci biezacej. Na podstawie
historycznych danych poszczegdlnych pakietéw nalezacych do rdznych kategorii (okreslonych na podstawie
kryterium zbywcy wierzytelno$ci) ustala sie wazong prawdopodobienistwem $rednig oczekiwanych przeptywdow
pienieznych zaréwno po stronie wptywow jak i wydatkéw z uwzglednieniem elementéw ryzyka kredytowego, ktére
moze spowodowac odmienng Sciggalnos$¢ oraz jej rozkltad w czasie w stosunku do zatozen. Okres przysztych
strumieni ustala sie na 10 lat. Prognoza przysztych strumieni jest oceniana pod wzgledem prawdopodobienstwa ich
wystgpienia w odstepach pdtrocznych. Korekta szacunkdw uwzglednia Srednig stope ryzyka niesystematycznego dla
Spotki oraz szacowang indywidualnie dla kazdego pakietu w okresach reprezentatywnych.

Szacunki przeptywow pienieznych zawierajg pewne co do wystgpienia kwoty, ktdre sa dyskontowane wedtug
$redniej rentownosci instrumentéw dtuznych Skarbu Panstwa. Stopa dyskontowa jest ustalana w oparciu o Srednig
rentownoS¢ bondw i obligacji Skarbu Panstwa o terminach wykupu odpowiadajgcych poszczegolnym okresom
prognozy. Tak ustalona stopa odzwierciedla tylko warto$¢ pienigdza w czasie.

W rachunku strumieni pienieznych nie jest uwzgledniane opodatkowanie. Z uwagi na to stopa dyskontowa oparta
jest na formule ,,przed opodatkowaniem”.

2 Nabyte pakiety wierzytelnosci dzielg sie na nastepujgce najwazniejsze kategorie:

Kategoria wierzytelnosci 30.09.2016 31.12.2015
° Wartosc godziwa Wartoé¢ godziwa

Bankowe 8 503 9 624
Telefonia 15177 16 363
Pozostate 9 544 10 964
RAZEM 33 224 36 951

3 Dane wejsciowe wykorzystywane dla ustalenia wartosci godziwej.

Podstawg ustalenia wartosci godziwej pakietu wierzytelnosci jest wartos¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna zostata
ustalona na podstawie informacji historycznych o przeptywach z pakietéow.

Suma wptywow stanowi wartos¢ odzyskiwalng na dzien bilansowy. Z uptywem czasu i uzyskiwaniem przychodéw wartosc¢
odzyskiwalng zmniejsza sie, co znajduje przetozenie w zmianie wartosci godziwej pakietu.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 30.09.2016 31.12.2015

Warto$¢ odzyskiwalna 36 847 40 991
Wsp6tczynnik dyskontujacy 90,17% 90,14%
Warto$¢ godziwa 33224 36 951
Okres za ktéry oszacowano wptywy 10 lat 10 lat
Szacunkowa wartoS¢ wptywow z wierzytelnosci nabytych, w okresie 10 lat
od dnia bilansowego
Do 6 miesiecy 3494 3986
Od 6 do 12 miesiecy 3239 3438
0Od 1do 2 lat 9 642 5770
0d 2do5 lat 10 515 12 839
Powyzej 5 lat 9 957 14 958
RAZEM 36 847 40991

www.gpm-vindexus.pl 61




Raport skonsolidowany za trzeci kwartat od 01.07.2016 do 30.09.2016 roku sprawozdawczego

. . . . VINDEXUS
od 01.01.2016r.do 31.12.2016r. Grupy Kapitatowej Gietdy Praw Majgtkowych ,Vindexus”.
4  Stopa dyskontowa oparta na Sredniej rentownosci obligacji Skarbu Panstwa.
30.09.2016 31.12.2015
Rodzaj obligacji SP Srednia rentownos¢ obligacji SP na rynku wtérnym - Srednia rentowno$¢ obligacji SP na rynku wtérnym -
stopa dyskontowa przed opodatkowaniem stopa dyskontowa przed opodatkowaniem
1Y 1,90% 1,96%
2Y 2,07% 2,06%
3Y 2,30% 2,30%
4Y 2,52% 2,52%
5Y 2,74% 2,74%
6Y 2,89% 2,88%
7Y 3,04% 3,01%
8Y 3,20% 3,16%
9Y 3,35% 3,30%
10Y 3,49% 3,43%

5 Prezentacja wrazliwosci wyceny w wartosci godziwej.
Spdtka na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastepujacych parametréw stanowigcych
podstawe szacowania oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych:
- stopa wolna od ryzyka — wzrost stopy wolnej od ryzyka wptywa na zmniejszenie wartosci godziwej,
- okres, za ktdry oszacowano przeptywy pieniezne — wydtuzenie tego okresu powoduje zmniejszenie wartosci godziwej
pakietow wierzytelnosci,
- warto$¢ oczekiwanych, przysztych przeptywow w oparciu o dostepne aktualne informacje oraz aktualnie
wykorzystywane narzedzia windykacji — wzrost wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych powoduje
wzrost wartosci godziwej.

6 Wrazliwos¢ wyceny na zmiennos¢ szacowanej wartosci odzyskiwalnej.

s Zmiana wartosci Wptyw zmian na Zmiana wartosci Wplyw zmian na

P 2« Wartos¢ . P . 2
Kategoria wierzytelnosci S N oczekiwanych sume dochodow oczekiwanych sume dochoddéw
Y przeptywow o +5% | catkowitych (+5% przeptywow o --5% | catkowitych (-5%

Bankowe 9 468 473 344 (473) (344)
Telefonia 16 977 849 615 (849) (615)
Pozostate 10 402 520 387 (520) (387)
RAZEM 36 847 1842 1346 (1842) (1 346)

7 Wptyw wyceny pakietow wierzytelnosci w wartoéci godziwej na inne dochody catkowite przy uzyciu
nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Wartos¢ z przeszacowania wierzytelnosci w wyniku wyceny bilansowej na poczatek okresu 13 259 12 586
Skutki zmiany wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci na wynik finansowy
Skutki zmiany wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci na dochody catkowite (1798) 673

Wartos¢ przeszacowania wierzytelnosci w wyniku wyceny bilansowej na koniec okresu 11 461 13 259

5.24.5 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu
wyceny certyfikatow inwestycyjnych i akcji wycenionych w wartosci godziwej.

1. Stosowane techniki wyceny certyfikatow inwestycyjnych i akcji do wartosci godziwe;j.
Podstawg wyceny certyfikatow inwestycyjnych w funduszach sekurytyzacyjnych jest warto$¢ aktywow netto
przypadajaca na 1 certyfikat inwestycyjny. Sktadniki aktywdw i zobowigzan w obu funduszach wyceniane sg w wartosci
godziwej. Przyjeto zatem, ze warto$¢ aktywdw netto przypadajaca na jeden certyfikat inwestycyjny jest jego wartoscia
godziwa.
W sposdb opisany wyzej wyceniane sg rowniez akcje posiadane przez Spotke w Adimo Egze S.A.
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2. Dane wejsciowe wykorzystywane dla ustalenia wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych i akcji na

30.09.2016r.

Aktywa 147 556 33927 6 181 warto$¢ godziwa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 277 554 184 3 warto$¢ godziwa
Naleznosci 1414 3 warto$¢ godziwa
Wierzytelnosci nabyte 118 957 33373 3025 3 warto$¢ godziwa
Obligacje 11 322 0 3 warto$¢ godziwa
Akcje notowane na rynku gietdowym 1129 1 warto$¢ godziwa
Pozostate sktadniki aktywow 429 3 warto$¢ godziwa
Zobowiazania 44 689 12 086 5744 3 warto$¢ godziwa
Wartosc¢ aktywow netto 102 867 21 841 437 3 warto$¢ godziwa
ilo$¢ certyfikatow / akgji 64 4600 4150000

‘/":;g’:c aktywéw netto na 1 certyfikat |, oo, 5g 4,748 0,1053 3 wartosé godziwa
Wycena udziatéw przez Spoétke 102 867 21841 437 3 wartosc¢ godziwa

Do pomiaru wartoéci godziwej certyfikatow inwestycyjnych i akcji zastosowano dla wiekszosci kategorii model na
poziomie hierarchii 3.

Gléwne sktadniki lokat w jednostkach zaleznych stanowig pakiety wierzytelnosci nabytych. Sg to przede wszystkim
pakiety bankowe i telefonii. Z uwagi na fakt, ze fundusze i Spdtka tworzg grupe kapitalowg stosujg jednolite zasady
wyceny pakietéw w wartosci godziwej.

Prezentacja wrazliwosci ceny certyfikatu i akcji na wycene w wartosci godziwe;.

Nazwa NSFIZ Wartos¢ Zmiana ceny Wplyw zmian na sume Zmiana ceny Wplyw zmian na sume
godziwa certyfikatu o +5% | dochodéw catkowitych |  certyfikatu o -5% dochoddéw catkowitych

GPM Vindexus NSFIZ 102 867 5143 4166 (5 143) (4 166)
Future NSFIZ 21 841 1092 884 (1092) (884)
Adimo Egze S.A. 437 22 18 (22) (18)
RAZEM 125 145 6 257 5068 (6 257) (5 068)

4. Wpltyw wyceny certyfikatow inwestycyjnych i akcji w wartosci godziwej na inne dochody catkowite przy uzyciu
nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 | 31.12.2015

Warto$¢ przeszacowania certyfikatéw inwestycyjnych w wyniku wyceny bilansowej na poczatek okresu 59 299 50 130

Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych na wynik finansowy

Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych na dochody catkowite 9 164 9 169
Skutki zmiany wartosci godziwej akcji na dochody catkowite 103
Wartos$¢ przeszacowania certyfikatéw inwestycyjnych w wyniku wyceny bilansowej na koniec okresu 68 566 59 299

5.25 Ujawnianie informacji o osobach i jednostkach powigzanych.

5.25.1 Podmioty o znaczacym wplywie na Spoétke na dzien publikacji raportu.
Znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spdtki majg osoby petnigce funkcje cztonkdéw Zarzadu Spdtki dominujacej, osoby
zasiadajgce w Radzie Nadzorczej oraz znaczacy akcjonariusze.

5.25.2 Osoby prawne, ktorych zwigzek ze Spotka wynika z powigzan kapitatowych i osobowych.

© GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — jednostka zalezna - Spétka
posiada 100% certyfikatow.
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Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — jednostka zalezna - Spdtka
posiada 100% certyfikatow.

Adimo Egze S.A. — jednostka zalezna - Spotka posiada 100% akcji;

Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — jednostka zalezna poprzez Adimo
Egze S.A., ktora posiada 100% certyfikatéw funduszu.

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — pan Jan Kuchno 99,61% udziatow;

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0.;

Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Sp. K. - Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. 50% udziatéw z
uwagi na osobe pana Jana Kuchno;

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - pan Piotr Kuchno Cztonek Zarzadu.

Fiz — Bud Sp. z 0.0. — Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Przemystowo Handlowe Nida Sp. z 0.0. — Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0.

Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta Kuchno — pani Marta Kuchno wiasciciel.

5.26 Transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2016r. — 30.09.2016r.

5.26.1 Wartosc transakcji z podmiotami powigzanymi.

Py Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotéw Naleznosci od Zobowigzania wobec
powlgzany podmiotéw powigzanych powigzanych podmiotéw powigzanych | podmiotéw powigzanych

Jedno

30.09.2016 | 30.09.2015 | 30.09.2016 | 30.09.2015 | 30.09.2016 | 30.09.2015 | 30.09.2016 | 30.09.2015

stka dominujgca

Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A.

Jednostki zalezne

GPM Vindexus NSFIZ 5434 4723 136 708 1041

Future NSFIZ 774 1 500

Alfa NSFIZ

Adimo Egze S.A. 87 109 648 2872 720 65
Jednostka stowarzyszona

Fiz — Bud Sp. z 0.0. 22 4 352

Wspdine przedsiewziecia, w ktorych
jednostka dominujaca jest wspolnikiem

Nie wystepuije.

Jedno

stki powigzane ze Spdtka poprzez

cztonkdw Zarzadu lub Rady Nadzorczej

Spotki

Kancelaria Prawna Grzegorza
Lewandowskiego Spdtka Komandytowa

68 213 9 11

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. Z 0.0. 2 6 147

Dom Aukcyjny Mebis Sp. Z 0.0. 44 59 204 205

Mebis

Inwestycyjnych Sp. Z o.0.

Towarzystwo Funduszy 1999 949 387 998

PPH Nida Sp. Z o.0. 16 306

Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta

Kuchno

Zarzad Spodtki dominujacej

Transakcje z udziatem innych cztonkow
gtéwnej kadry kierowniczej

5.26.2 Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi w pierwszych trzech kwartatach 2016r.

@ GPM VINDEXUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Przychody Spdtki z tytutu wynagrodzenia za obstuge wierzytelnosci funduszu 5 434 tys. zt. Naleznosci Spétki w kwocie
708 tys. zt.
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@ Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
W pierwszym potroczu 2016r. Future NSFIZ uregulowat swoje zobowigzanie z tytutu odsetek od wykupionych obligacji
serii E w kwocie 1 300 tys. zt, ktére posiadat na koniec 2015r. Na dzien bilansowy saldo wzajemnych rozrachunkow
wyniosto 0.

@ Adimo Egze S.A.
Przychody w kwocie 87 tys. zt z tytutu naliczonych odsetek od obligacji serii N, P, R, S, U w pierwszych trzech kwartatach
2016r. Zakupy ustug windykacyjnych oraz wierzytelnosci w kwocie 109 tys. zt oraz zobowigzanie z tego tytutu 65 tys. zt.
Naleznos¢ Spotki 2 872 tys. zt, w tym z tytutu obligacji serii N, P, R, Si U 2871 tys. zt i 1 tys. zt z tytutu ustug.

@ Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spotka Komandytowa.
Obcigzenie Spotki z tytutu obstugi prawnej 68 tys. zt Zobowigzanie 9 tys. zt.

@ Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0.
Przychody Spotki w kwocie 2 tys. zt z tytutu odsetek. Koszty 6 tys. zt z tytutu ustug $wiadczonych na rzecz Spéiki.

©@ Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0.
Obcigzenie Spétki dominujacej w kwocie 34 tys. zt z tytutu ustugi najmu oraz odsetki z tytutu obligacji serii C1 10 tys. zt.
Zobowigzanie 204 tys. zt z tytutu obligacji serii C1.

© Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Przychody Spotki dominujacej z tytutu obstugi sekurytyzowanych wierzytelnosci Future NSFIZ 1 984 tys. zt oraz 15 tys. zt
Z tytutu pozostatych ustug. Naleznos¢ 387 tys. zt.

®@ FIZ-BUD Sp. z o.0.
Sprzedaz ustug 4 tys. zt oraz przychdd 18 tys. zt z tytutu odsetek od udzielonej przez Spotke pozyczki. Naleznos¢ 4 352
tys. zt, w tym 2 409 tys. zt z tytutu przedpfaty na zakup lokalu biurowego oraz 1 943 tys. zt z tytulu pozyczki.

@ Przedsiebiorstwo Przemystowo Handlowe Nida Sp. z o.0.
Obcigzenie Spotki dominujacej w kwocie 16 tys. zt z tytutu odsetek od obligacji serii C1. Zobowigzanie 306 tys. zt z tytutu
obligacji serii C1.

®@ Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta Kuchno.
Przychody 3 tys. zt z tytutu ustug i nalezno$¢ 3 tys. zt. Obcigzenie Spétki z tytutu obstugi prawnej 30 tys. zt i
zobowiagzanie z tego tytutu 12 tys. zi.

5.26.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

5.26.4 Wplyw zdarzen na zmiane powigzan.

W wyniku transakcji nabycia 14 lipca 2016r. przez Spoétke akcji Adimo Egze S.A. (umowa opisana w 5.9 niniejszego
rozdziatu) na dzien opublikowania raportu Adimo Egze S.A. jest spotkg zalezng. Posiadane tgcznie udziaty przez Adimo
Egze S.A. i GPM Vindexus S.A. sg podstawa uznania Fiz — Bud Sp. z 0.0. za jednostke stowarzyszona.

5.27 Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu.

W trzecim kwartale 2016r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu.

5.28 Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu.

W trzecim kwartale 2016r. nie miaty miejsca zadne transakcje Spotki z udziatem cztonkéw Zarzadu.

5.29 Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach ktorych
nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu.

Nie wystgpity zdarzenia ani na dzien bilansowy ani po tym dniu, w tym niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien
umowy pozyczkowej, dla ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

5.30 Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktdre nastgpily w trzecim
kwartale 2016 r.

W trzecim kwartale 2016r. nie miaty miejsca zmiany w zakresie zobowigzan i aktywdw warunkowych.
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Na dziern opublikowania raportu za trzeci kwartat 2016r. byto prowadzone postepowanie sgdowe wobec Spotki z
powodztwa Polskich Kolei Panstwowych S.A. o zasadzenie odszkodowania z tytutu bezumownego korzystania z lokalu
przy ul. Biatostockiej 5 w Warszawie w wysokosci 426 tys. zt.

5.31 Zdarzenia po dacie bilansu.

© 4 pazdziernika 2016r. Spétka objeta w jednostce zaleznej GPM Vindexus NSFIZ 26000 obligacji serii A o wartosci
nominalnej 1 tys. zt kazda. taczna warto$¢ emisji 26 min zk. Obligacje zostaly optacone w catosci.
Oprocentowanie 5,51% w skali roku. Termin wykupu 4 pazdziernika 2017r.

©® 8 listopada 2016r. Spotka wykupita zgodnie z terminem wykupu 754 obligacje serii S1 o facznej wartosci
nominalnej 754 tys. zt. Zobowigzanie zostato uregulowane facznie z odsetkami 15 tys. zt. Na dzien publikacj
niniejszego raportu obligacje serii S1 zostaty wykupione w catosci.

® Na mocy porozumienia z 4 listopada 2016r. Spotka dokonata wczesniejszego wykupu czesci obligacji serii C1 w
kwocie 1800 tys. zt., wraz z odsetkami 41 tys. zt. Na dzien publikacji raportu z tytutu obligacji serii C1
pozostato do spfaty 2 700 tys. zt.

Warszawa 14 listopada 2016r.

Jan Kuchno
Prezes Zarzadu
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VI.  POZOSTALE INFORMACJE DO RAPORTU SKONSOLIDOWANEGO.

1. Omoéwienie najwazniejszych zasad stosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Informacje finansowe jednostek zaleznych, sporzadzone wg regulacji prawnych, obowigzujacych fundusze inwestycyjne,
zostaty dostosowane do zasad obowigzujgcych w Grupie.

Naczelng zasadg sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, stosowang w Grupie, jest wycena wg kosztu
historycznego.

Wyjatkiem sg instrumenty finansowe, w tym wierzytelnosci nabyte. Grupa nabywa w pakietach lub pojedynczo
przeterminowane dtugi, powstate w wyniku udzielania kredytow konsumenckich, korporacyjnych, $wiadczenia ustug
telefonicznych oraz dostawy medidéw.

Zakupione wierzytelnosci s ujmowane w cenie zakupu. W bilansie sg ujmowane w wartosci godziwej z odniesieniem
nadwyzki z wyceny ponad cene nabycia (zyski z przeszacowania do wartosci godziwej) w kapitaty pozostate jako kapitat
z aktualizacji wyceny. Zmiana w okresie zyskdéw z przeszacowania wierzytelnosci do wartosci godziwej jest ujmowana w
rachunku dochoddéw catkowitych (sprawozdanie dochoddéw catkowitych) i powoduje zwiekszenie (zmiana dodatnia) lub
zmniejszenie ( zmiana ujemna) dochoddéw catkowitych.

Warto$¢ godziwa jest sumg szacunkdw przysztych strumieni pienieznych, ktére wystgpig zaréwno po stronie przychoddéw
jak i wydatkéw dla poszczegdinych pakietdw w okresie 10 lat od dnia bilansowego, zdyskontowang stopg rynkowa.
Poniesione w trakcie windykacji wydatki na wpisy sagdowe i opfaty egzekucji sg aktywowane i zwiekszajg cene zakupu.
Suma naktaddw rozliczana jest w momencie uzyskania wptywu. Podstawowg jednostka rozliczenia przychodu i kosztu sg
poszczegdlne pakiety. W Grupie stosowany jest odmienny w stosunku do bilansowego sposéb rozliczenia naktadow dla
celow podatku dochodowego od osdb prawnych, gdyz jednostkami rozliczeniowymi przychodu i kosztu sg poszczegdine
wierzytelnosci, a nie pakiety.

Aktywa i zobowigzania finansowe, inne niz nabyte wierzytelnosci oraz instrumenty udziatowe innych jednostek, s3g
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, a skutki wyceny odnoszone sg odpowiednio w przychody lub koszty finansowe.
Grupa uzyskuje przychody operacyjne z wierzytelnosci nabytych w wyniku prowadzonej windykacji na wtasny rachunek
oraz windykacji wierzytelnosci zleconej przez jednostki zewnetrzne. Przychody z windykacji wierzytelnosci zakupionych
ujmowane sg w momencie i kwocie faktycznie uzyskanego wptywu (kasowa kwalifikacja przychodu).

Koszt wierzytelnosci bezposrednio zwigzany z uzyskanymi przychodami z wierzytelnosci to cze$¢ aktywowanych
naktaddéw, poniesionych na zakup i dochodzenie roszczen, ktéra odpowiada proporcjonalnie udziatowi uzyskanych
przychodéw w oszacowanej kwocie wartosci mozliwej do odzyskania z pakietu.

Koszty zarzadu stanowig sume kosztéw operacyjnych Grupy, w tym koszty zatrudnienia, ustug obcych, koszty optat i
podatkéw oraz pozostate.

Przychody finansowe obejmujg kwoty uzyskane z inwestycji w obligacje jednostek spoza Grupy. W kosztach finansowych
zasadnicza pozycje stanowig koszty obstugi dtugu.

2. Istotne dokonania Grupy Kapitatowej w okresie 01.01.2016r. — 30.09.2016r.

2.1 Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

W okresie 01.01.2016 — 30.09.2016r. Grupa osiggneta wyzsze wyniki finansowe w porédwnaniu do pierwszych trzech
kwartatéw roku ubiegtego.

© przychody operacyjne 39 071 tys. zt wyzsze o 272 tys. zt, co daje wzrost 0 0,70%,

© wzrost zysku brutto o 1 110 tys. z, co daje dynamike 9,50%

© wzrost zysku netto o 582 tys. zt, co daje dynamike 5,25%,
Wzrost przychoddw operacyjnych jest skutkiem zakupdw nowych pakietdw w latach 2009-2015, w szczegdlnosci do
funduszy inwestycyjnych. Na uwage zastuguje wygenerowanie mniejszych kosztéw zarzadu o 9,38%, a takze
zZmniejszenie kosztow finansowych o 45,04%, co wynika ze znacznego obnizenia zadtuzenia Grupy Kapitatowej.
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Tab.1. Elementy skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat.

Zmiana w
wyszczeginierie Soosaots | 005201 | owem | Zmenawse | GS%0N
.. .. poprzedniego ..
Przychody operacyjne 39071 38 799 272 0,70% 52 397
Koszty wierzytelnosci i inne koszty wiasne 15 686 14 375 1311 9,12% 21 410
Zysk brutto ze sprzedazy 23 385 24 424 (1039) (4,25%) 30 987
Koszty ogdlnego zarzadu 9 002 9934 (932) (9,38%) 10 679
EBIT 14 119 14 372 (253) (1,76%) 20 114
EBITDA 14 250 14 496 (246) (1,70%) 20 282
Przychody finansowe 474 587 (113) (19,25%) 644
Koszty finansowe 1801 3277 (1476) (45,04%) 4227
Zysk brutto 12 792 11 682 1110 9,50% 16 531
Podatek dochodowy 1129 601 528 87,85% 850
Zysk netto 11 663 11 081 582 5,25% 15 681

Odzyskane kwoty z portfeli wierzytelnosci Grupy stanowig w prezentowanym okresie ok. 95% przychodéw operacyjnych.
Najwyzsze wptywy generujg od kilku lat portfele bankowe, co jest wynikiem znaczacych inwestycji w okresach ubiegtych.
W trzecim kwartale 2016r. jednostka zalezna GPM Vindexus NSFIZ dokonata kolejnych znaczacych zakupdw
wierzytelnosci bankowych i wydatkowata na ten cel 48,7 min zt. Udziat wptywdw z wierzytelnosci bankowych w
przychodach operacyjnych Grupy powinien stopniowo sie zwiekszac.

2.2 Zmiany w strukturze finansowania Grupy Kapitatowej.

Tab.2 Skfadniki skonsolidowanych pasywdw.

Sktadniki pasywow 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Kapitaty wiasne 138 081 126 209 11 872 9,41% 120 335
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 138 081 126 209 11 872 9,41% 120 335

Zobowiazania finansowe, w tym:

Kredyty dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Kredyty krotkoterminowe 0 0 0 0 0
Pozyczki krétkoterminowe 63 63 0
Obligacje dtugoterminowe 48 253 20 026 28 227 140,95% 9 202
Obligacje krétkoterminowe 9516 12 206 (2 690) (22,04%) 26 166
Pozostate zobowigzania finansowe (leasing) 0 16 (16) (100%) 26
Suma zobowigzan finansowych 57 832 32 248 25 584 79,34% 35 394
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 46 859 2784 44 075 1 583,15% 3278
Pozostate sktadniki zobowigzan 597 695 (98) (14,10%) 502
Zobowiazania ogétem 105 288 35727 69 561 194,70% 39174
PASYWA RAZEM 243 369 161 936 81433 50,29% 159 509

Grupa odnotowuje systematycznie wzrost kapitatdw wiasnych na skutek reinwestycji wypracowanego zysku netto
jednostki dominujgcej w okresach historycznych.

Wzrost kapitatdw wiasnych o 11 872 tys. zt odnotowany w pierwszych trzech kwartatach 2016r. skiada sie:

zysku netto Grupy za pierwsze trzy kwartaty 2016r. — 11 663 tys. 4,

zmiany zyskdw z przeszacowania wierzytelnosci do wartosci godziwej (kapitatu z aktualizacji wyceny
wierzytelnosci) 2 031 tys. zt,

odpisu z zysku netto jednostki dominujacej za 2015 r. na wypfate dywidendy - (1 739 tys. zt),

odpisu z zysku netto jednostki dominujacej za 2015r. na zwiekszenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych - (25 tys. zi).

odpisu z zysku netto jednostki dominujacej za 2015r. na nagrode dla Zarzadu - (58 tys. zt)

©@ 00 00
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Udziat kapitatdw wiasnych jest konsekwentnie utrzymywany na wysokim poziomie. Na dzien bilansowy stanowi 56,74%
w strukturze pasywow. Zmniejszyt sie on w stosunku do roku ubiegtego w zwigzku z zakupem duzego pakietu
wierzytelnosci i wystgpieniem zobowigzania z tego tytutu na dzien bilansowy. Byt to stan przejsciowy, bo zobowiazanie
zostato uregulowane na poczatku czwartego kwartatu 2016r. Przewiduje sie, ze udziat kapitatow wiasnych na koniec
roku bedzie wyzszy.

Tab.3 Struktura finansowania.

PR % w % w % w
Wyszczego6lnienie 30.09.2016 2015 30.09.2015

Kapitat wiasny 138 081 56,74% 126 209 77,94% 120 335 75,44%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych

Zobowigzania wymagalne

Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 48 253 19,83% 20 026 12,37% 9202 5,77%
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 9579 3,94% 12 222 7,55% 26 192 16,42%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 46 859 19,25% 2784 1,71% 3278 2,05%
Suma zobowigzan wymagalnych 104 691 43,02% 35032 21,63% 38 672 24,24%
Rezerwy i pozostate sktadniki pasywéw 597 0,24% 695 0,43% 502 0,32%
Suma pasywow 243 369 100% 161 936 100% 159 509 100%

Zmienita sie struktura czasowa zobowigzan finansowych w poréwnaniu do stanu z 2015r. Na dziern bilansowy
zobowigzania finansowe dtugoterminowe stanowig 46% zobowigzan wymagalnych.

Decyzje o dalszym zadtuzaniu Grupy bedg uzaleznione od zapotrzebowania na gotéwke w zwigzku z potencjalnymi
zakupami portfeli wierzytelnosci. Majac na uwadze utrzymanie ptynnosci finansowej oraz maksymalizacje zysku, Grupa
gromadzi srodki pieniezne na ewentualne inwestycje w wierzytelnosci.

23 Ocena ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej od w okresie 01.01.2016r. — 30.09.2016r.

Na koniec trzeciego kwartatu 2016r. przeptywy pieniezne netto zamknely sie nadwyzka 34 259 tys. zt, a taczne Srodki
pieniezne Grupy wyniosty 43 638 tys. zt i byty ponad trzykrotnie wyzsze od $rodkéw posiadanych na koniec 2015r.

Kwota ta wynika przede wszystkim z:

uzyskanych przychodéw operacyjnych w wysokosci 39 071 tys. z,

emisji dhuznych papieréw wartosciowych na kwote 31 min zt,

umorzenia objetych obligacji 600 tys. zt,

wydatkéw na objecie obligacji (300) tys. zi,

udzielonej pozyczki (1 925) tys. z,

naktaddéw na zakupy pakietdéw wierzytelnosci w kwocie (50 741) tys. zt oraz wydatkdow na koszty wpisdéw
sgdowych i optaty komornicze (4 872) tys. zt,

wykupionych obligacji (6 827) tys. zt oraz zaptaconych odsetek (1 814) tys. zi,

wyptaconej dywidendy (1 739) tys. zt.

[CNCRCNCNONC]

[ON©

Tab.4 Przeptywy pieniezne w Grupie.

Wyszczegdlnienie 01.01.2016- 30.09.2016 | 01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2015 - 30.09.2015

Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 379 11 530 11 530
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 405 11 252 12 929
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 682) 10 303 11 365
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20 536 (23 706) (19 627)
Przeplywy pieniezne netto tacznie 34 259 (2151) 4 667
Srodki pieniezne na koniec okresu 43 638 9379 16 197

W dziatalnosci inwestycyjnej wydatki na aktywa finansowe byty wyzsze od wptywu z umorzenia obligacji i otrzymanych
odsetek o 2 682 tys. zt.

W dziatalnosci finansowej przeptywy zamknety sie dodatnig wartoscig 20 536 tys. zt, na co znaczacy wptyw miata emisja
obligacji w facznej kwocie 31 min zt. Wydatki na wykup obligacji oraz zaptacone odsetki za obstuge zadtuzenia wyniosty
8 641 tys. zk.
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Istotne zdarzenia, w tym umowy zawarte przez jednostki Grupy w trzecim kwartale
2016r. oraz do dnia opublikowania raportu.

3.1 Emisja dtuznych papierow wartosciowych oraz wykorzystanie srodkow pozyskanych z emisji.

&)

3.
e

S

S

Emisja obligacji serii Y1 — Na podstawie uchwaty Zarzadu z 14 wrzesnia 2016r. Spétka dominujgca wyemitowata
25000 obligacji serii Y1 o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 tys. zt kazda. taczna wartos¢ emisji 25 min zi,
oprocentowanie Wibor 3M + marza 3,8%. Wykup obligacji zostanie dokonany w nastepujacych okresach:
14.09.2018r. — 5 min z; 14.09.2019r. — 5 min zt; 14.09.2020r. — 5 min z; 14.09.2021 — 10 min z.
Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych Future NSFIZ serii A od nr 1
do 300, serii B od nr 1 do 3400, serii C od nr 1 do 900 oraz na certyfikatach inwestycyjnych GPM Vindexus
NSFIZ serii C od nr 1 do 5. Srodki z emisji obligacji serii Y1 zostaty wykorzystane na nabycie portfela
wierzytelnosci z Deutsche Bank Polska. S.A.

1.1 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych.

Wykup obligacji serii L1 - 7 czerwca 2016r. oraz 18 lipca 2016r. Spotka dominujgca dokonata czesciowego
wykupu 150 obligacji serii L1 o tgcznej wartosci nominalnej 1 500 tys. zt. Na dzien publikacji raportu z tytutu
obligacji L1 pozostato do sptaty 2 min zt.

Wykup obligacji serii S1 - 8 listopada 2016r. Spotka dominujgca wykupita zgodnie z terminem wykupu 754
obligacje serii S1 o tgcznej wartosci nominalnej 754 tys. zt. Zobowigzanie zostato uregulowane tgcznie z
odsetkami 15 tys. zt. Na dzien publikacji niniejszego raportu obligacje serii S1 zostaty wykupione w catosci.
Wykup obligacji serii C1 - Na mocy porozumienia z 4 listopada 2016r. Spotka dokonata wezesniejszego wykupu
czesci obligacji serii C1 w kwocie 1 800 tys. zt., wraz z odsetkami 41 tys. zt. Na dzien publikacji raportu z tytutu
obligaciji serii C1 pozostato do spfaty 2 700 tys. zt.

3.2 Istotne umowy.

&)

@

4.

Jednostk

5.

5.1

W trzec

28 lipca 2016r. GPM Vindexus NSFIZ nabyt od Hoist I Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego portfel wierzytelnosci bankowych o wartosci nominalnej 181 min zt, ktéry zawiera
9,3 tys. spraw.

28 wrzesnia 2016r. GPM Vindexus NSFIZ nabyt od Deutsche Bank Polska S.A. portfel wierzytelnosci o wartosci
nominalnej 277 min zt, ktéry zwiera 10,5 tys. spraw.

Informacja o mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow.
i grupy Kapitatowej nie publikowaty prognoz wynikdw finansowych na okres 01.01.2016r. — 30.09.2016r.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy Kapitatowej, ktorych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitatldbw wiasnych Grupy, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta.

im kwartale 2016r. Grupa nie prowadzita postepowan sgdowych, ktorych przedmiotem sporu bytyby

zobowigzania lub wierzytelnosci jednostki dominujacej lub jednostki zaleznej o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatéw
wiasnych Grupy.

Na dzien opublikowania raportu za trzeci kwartat 2016r. bylo prowadzone postepowanie sgdowe wobec Spoiki
dominujacej z powoddztwa Polskich Kolei Panstwowych S.A. o zasadzenie odszkodowania z tytutu bezumownego
korzystania z lokalu przy ul. Biatostockiej 5 w Warszawie w wysokosci 426 tys. zt.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy polega na nabywaniu pakietdw wierzytelnosci i windykacji ich na wiasny rachunek w
postepowaniu sgdowym i komorniczym.
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W swojej dziatalnosci Grupa wykorzystuje instytucje e-sgdu. Pozwala to na zwiekszenie efektywnosci i przyspieszenie
procedury odzyskiwania wierzytelnosci.
W okresie 01.01.2016 — 30.09.2016r. statystyka prowadzonych postepowan sadowych w ramach dziatan windykacyjnych
przedstawiata sie nastepujaco:

© Grupa skierowata na droge postepowania sgdowego 7 961 spraw na tgczng kwote 99 413 tys. zt.

© Grupa uzyskata tytuty wykonawcze w 5 839 sprawach na taczng kwote 28 739 tys. zi,

@ Oddalono powddztwa w 52 sprawach na taczna kwote 296 tys. zt.

6. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli sa one tacznie
lub pojedynczo istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W trzecim kwartale 2016r. nie zawarto zadnych transakcji z jednostkami powigzanymi osobowo lub kapitatowo na
warunkach innych niz rynkowe. Informacje o zdarzeniach, majacych charakter transakcji powigzanych zawarto w
rozdziale IV pkt 5.29 i rozdziale V pkt 5.26.

7. Informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu.

W trzecim kwartale 2016r. nie udzielono pozyczki. Ostatnia pozyczka zostata udzielona 19 lutego 2016r. przez Spétke
dominujaca dla Fiz — Bud Sp. z 0.0. Warunki pozyczki oraz jej zabezpieczenie zostaty opisane w rozdziale V pkt 5.8.1
niniejszego raportu.

8. Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majace wplyw na
dziatalnos$¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy w trzecim kwartale 2016r. oraz
okresach nastepnych.

Do 30 wrzesnia 2016r. oraz do dnia publikacji raportu nie wystgpity zdarzenia, w szczegdlnosci o charakterze
nietypowym, ktore bedg miaty istotny wptyw na sytuacje finansowa jednostek Grupy w okresach przysztych.

9. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiaggniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

Mimo ostabienia koniunktury gospodarczej i pogorszenia sytuacji finansowej czesci dtuznikdw, a w szczegdlnosci osob
fizycznych szacuje sie, ze potencjat branzy windykacyjnej nie bedzie nizszy niz w latach ubiegtych.

Grupa zaleznie od oferty cenowej rynku wierzytelno$ci oraz posiadanych mozliwosci finansowych, w tym dostepu do
finansowania zewnetrznego, realizuje stopniowo zakupy nowych pakietéw.

Istotnym czynnikiem dla dziatalnosci Grupy w okresach najblizszych jest uzyskiwanie przychodéw z windykacji w
wysokosci nie nizszej niz w roku poprzednim. Mozliwe to bedzie m.in. dzieki inwestycjom dokonanym w 2016r. Wyniki
finansowe osiggniete na koniec trzeciego kwartatu dajg podstawe sadzi¢, ze wartos¢ przychoddéw Grupy Kapitatowej oraz
zysk netto za rok biezacy bedg na poziomie poréwnywalnym do wynikéw 2015r.

Z uwagi na stan posiadanych $rodkdw pienieznych przez Grupe nie istnieje ryzyko ptynnosci w przypadku przesuniecia
sptaty posiadanych wierzytelnosci na okresy dalsze. Spétka reguluje terminowo swoje zobowigzania oraz w miare
posiadanych srodkéw dokonuje wykupu obligacji przed terminem zapadalnosci.

Dla dziatalnosci Grupy w perspektywie dtugoterminowej istotng jest mozliwos¢ zakupdw nowych pakietdw wierzytelnosci
i pozyskiwania zrédet finansowania tych zakupow z przewaga dtugoterminowego kapitatu zewnetrznego.

Warszawa, 14 listopada 2016r. Jan Kuchno
Prezes Zarzadu
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