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To, ze od dwéch lat na gietdzie kréluja byki, nie dotarto do 61 spétek z WIG. Sposréd gietdowych Spiochéw analitycy wybrali te firmy,
ktére staé na przerwanie ztej passy.
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Analitycy szukajg peretek wsrod maruderéw
Bioton

Ferro

prezes AnetaRaczek

prezes Stawomir Ziegert

P Marcin Materna
dyrektor dziatu analiz Millennium DM

» Tomasz Jachowicz
analityk BM DnB Nord

6 ciekawych
spiochow
hossy

61 spotek z WIG przespato dwuletnig hosse.
Czas na pobudke, przynajmniej kilku z nich

prezes Wojciech Pytel

P Wojeiech Szymon Kowalski

gtéwny analityk Inwest Consulting

Maciej
Zhilejelk
M ZoleloIk@no pl T 22-333-99-71
Analitycy wytypowali
maruderéw, ktérzy moga
daé zarobié. Sa nimi: Bioton,
Ferro, Midas, Polskie Jadto,
Sfinks i Vindexus.

Za nami dwa lata wzrostow.
Hossa, ktorazaczelasie17lute-
802009 roku, wywindowalain-
deksszerokiegorynkujuzo100
proc. W tym czasie rekordzisci
‘warszawskiego parkietu dali
zarobi¢ krocie. Najwiekszym
beneficjentem okazat sie MW
Trade. Spolka, ktora znalazla
sie wstajni Leszka Czarneckie-
go, zyskata ponad 1200 proc.
Niewiele mniej daly zarobi¢ pa-
piery surowcowych Astarty
iSynthosu oraz wielkopolskiej
Amiki i Groclinu. Generalnie
notowania az 150 spolekz WIG
‘wzrosty 0 100 proc. i wiecej.

Nie wszyscy swietuja
Nie wszystkie spolki,
a zwlaszcza ich akcjonariu-

sze, konezg drugg rocznice
hossy w byczych nastrojach.
Spore grono nie tylko nie na-
dazalo zarynkiem, ale wrecz
poddato sie mocnej przece-
nie. Kursy ponad 20 spolek
z szerokiego rynku spadty
o kilkadziesigt procent. Jed-
nak okazja do odrabiania
strat moze pojawi¢ sie wtym
roku. Powod? Wiekszo$¢ eks-
pertow przewiduje, ze 2011 1.
bedzie na gietdach okresem
kontynuacji wzrostéw. Spro-
bowalismy wysondowaé, kto-
re spolki z listy ,,najwiek-
szych gieldowych §piochow”
sta¢ na przerwanie zlej passy.
Otrzymali$my kilka propo-
zycji.

Spozywcza reaktywacja
Wsrdd kandydatdw do prze-
budzenia sg dwaj przedstawi-
cielebranzy gastronomicznej:
Polskie Jadio oraz Sfinks. Kry-
zys mocno datim sie we zna-
ki, co widaé po wynikach fi-
nansowych. Konsekwencja te-
gobylo mocne tapniecie kur-
sow. Wedtug analitykow nie
warto ich skreslac.
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Polskie Jadto

Sfinks

Vindexus

prezes Jan KoSciuszko

» Wojciech Szymon Kowalski

gtowny analityk Inwest Consulting

— Polskie Jadlo maistotne
udziaty w okre$lonych niszach
na rynku gastronomicznym.
Tworzy m.in. sie¢ pierogarni
oraz tzw. MOP-y, czyli miej-
sca obstugi podroznych
przy autostradach. To ozna-
cza, ze moze zosta¢ poddane
konsolidacji w réznych wa-
riantach, z rebrandingiem
wigeznie — uwaza Wojciech
Szymon Kowalski, analityk
Inwest Consulting.

Z kolei w Sfinksa wierzy
Bogustaw Tazbirek z Noble
Securities.

— Spotka podejmuje dziata-
nia skierowane na restruktu-
ryzacje zadluzenia i po diu-
gichrozmowach porozumiata
sie wstepnie zING BSK, PKO
BP i Raiffeisen Bankiem
w sprawie restrukturyza-
¢ji100 mlIn zt kredytéw. Spo-
s0b porozumienia z bankami
zalezy od ilo$ci srodkow, kto-
re spotka uzyska z nowej emi-
sji akeji. Parafowanie porozu-
mienia zbankami ma pozwo-
lié réwniez na udzielenie po-
zycezki przez obecnego naj-
wiekszego akcjonariusza (Syl-

» Bogustaw Tazbirek

prezes Mariola Krawiec-Rzeszotek

cyrektor dziatu analiz Noble Securities

MARUDERZY DWULETNIEJ HOSSY
P Zmiana kursu w proc. od 17 lutego 2009 r.

riusza. Sprzedaz do Chin ru-
szyla w listopadzie, lecz nie
spodziewalbym sie poczatko-
wo znaczacych przychodéw

umowy

Analityk zauwaza, ze wraz

Petrolinvest -81,27
Polskie Jadito Tagqo  Ztegotytulu(zatobedzieona
bardzo dynamicznie wzra-
Hardex -52,32  stad). Negocjacje BiotonuiAc-
Hydrobudowa Polska 51,34 tavisu przedluzajg sig, lecz
wkrotce mogloby dojéé
Jago 4357 4o podpisani
LSTCapital -39,33 owspdtpracy nanajwiekszych
Ny - ¥ iwysokorentownych rynkach
NFIMagna Polonia 34,75 USA UE, Japoni . oconia To-
Travelplanet -33,67  masz Jachowicz, analityk BM
Point Group -3242 DnBNord
rédlo: ol

wester Cacek), ktéra bedzie
wykorzystana na rozwdj dzia-
alno$ci operacyjnej — argu-
mentuje Bogustaw Tazbirek.

Analityk dodaje, ze sktad
akcjonariatu, gdzie oprocz
Sylwestra Cackasg trzy fundu-
sze emerytalne, to kolejna
przestankamozliwego urato-
wania spotki.

— Ewentualne zakoncze-
nie sukcesem dziatan, ktore
majg nastapi¢ w najblizszym
czasie, moze znacznie popra-

wi¢ kondycje finansows oraz
zwiekszy¢ efektywnoéé ope-
racyjng, a to powinno odbié¢
sie na notowaniach — podsu-
mowuje ekspert Noble Secu-
rities.

Czas na Bioton?
Maruderem hossy, naktérego
zZwracajg uwage analitycy, jest
Bioton.

— Przecena sp6tki moze
by¢ zwigzana z brakiem za-
ufania do gléwnego akcjona-

ze zblizaniem sie terminu pu-
blikacji wynikéw z IV kwar-
talu (1 marca) moze dojsé¢
do podpisania umowy
o wspélpracy z GlaxoSmith-
Kline na rynkach WNP, Azji
i Pacyfiku (z wylgczeniem
Chin i Japonii), Bliskiego
‘Wschodu, Ameryki Eacinskiej
oraz Afryki,

— Spodziewalbym sie re-

prezes Jerzy Kulesza

P Krzysztof Borowski
analityk KBC Securities

dzialajace w branzy sanitar-
neji grzewczej, i telekomuni-
kacyjny Midas.

— Ferrojest pod presjano-
wej emisji, jednak jego obecne
wskazniki sg atrakcyjne
(C/Zwynosi 10 zroku 2010).
Przejecie Novaservisu jest po-
tencjalng szansg rozwoju —
ma&wi Marcin Materna z Mil-
lennium DM.

— Warto obserwowag, ale
nie od razu kupowaé, spotki
z rodowodem NFI. One sg
przede wszystkim wehikulami
inwestycyjnymi. Pojedyncza
transakeja moze spowodowaé
skokowy wzrost aktywow,
przyplyw gotowki, a poza tym
moga wejs¢ wnowe perspek-
tywiczne biznesy. Mam tu
namy$li na przyklad Midasa —
uwaza Wojciech Szymon Ko-
walski.

Wskazanie technika
Z punktu widzenia analizy
e

alizacji prognozy przedsta-
wionej przez zarzad — dodaje
analityk BM DnB Nord.
Wsrod ciekawych $épio-
chow hossy jest tez Ferro,

j, ciekawie wyglada
kurs Vindexusa, ktéry debiu-
towal na gieldzie w mar-
cu 2009 r. Teraz kurs sp6tki
dziatajgcej na rynku wierzy-

telnosci jest znacznie nizszy,
niz w dniu debiutu.

— Vindexus znajduje sie
wtrendzie bocznym od sierp-
nia 2010 r. W ostatnim czasie
obserwujemy wybicie w gore
izblizenie sie do szczytuz 21
wrzesnia, czyli 6,1 zt. Kolej-
ny opor to 6,48 ztoraz 6,9 z.
Ich pokonanie otworzyloby
droge wyzej. Cena porusza
sie poza gorng wstegg Bollin-
gera. Na éredniej rucho-
mej 13-sesyjnej obowiazuje
wskazanie kupna. Wskazania
zajecia pozycji dtugiej pojawi-
1y sie tez na oscylatorze Sto-
chastic (dotar} juz do pasma
wykupienia) oraz MACD
i Paraboli — analizuje Krzysz-
tof Borowski, analityk KBC
Securities.

W jego opinii warto zwrocié
uwage na wzrost wolumenu
obrotu oraz silng zwyzke
wskaznika Akumulacja/Dys-
trybucja.

— W trakcie ostatnich se-
sji wzrosta silarelatywna ceny
akeji wstosunku doindeksow
SWIG80 i mWIG40 — dodaje
Krzysztof Borowski.



