Udany kwartal

Niezaleznie od cen, jakie pr
windykatorom za kOlGJIlG p
specjalisci widza duzy potencjal

Przemyslaw Tychmanowicz

Blisko 20 mln zl zarobily w I kwartale tego roku
gieldowe sp6lki windykacyjne (zestawienie nie
uwzglednia Kredyt Inkaso, dlaktérego I kwartal
roku jest ostatnim kwartalem roku obrotowego
iwynik za caly rok zostanie opublikowany dopie-
IO W CZETWCLL).

‘Wynik ten jest niemal dwukrotnie wigkszy niz
Wwtym samym okresie 2010 1. Potwierdza to prze-
widywania specjalistow, Ze ten rok moze si¢ oka-
za¢ wyjgtkowo udany dla windykatoréw.

—Nawynik spolek wplyw ma poprawiajaca sie
og6lnakoniunktura, ktora sprawia, Ze cz¢$¢ na-
leznosciuznanych za stracone moze zaczaé byé
ponownie obshigiwana - méwi Marcin Mater-
naz DM Millennium. - Poza tym w bankach zale-
gaja ogromne portfele dowindykacji jeszcze
zlat 2007 - 2009. Widad, ze instytucje bankowe
coraz chetniej sprzedaja takie pakiety, aby popra-
wi¢ wskaznik NPL (pozyczek niesplaconych
wterminie -red.) - dodaje.

Zdecydowanym liderem pod wzgledem uzy-
skiwanych wynikéw pozostaje Kruk, ktéry zaro-
bil w I kwartale na c¢zysto 14 mln zL Pierwsze trzy
miesigce tego roku bylybardzo intensywne
dlawroclawskiej spolki. Przeprowadzala ona
oferte publiczng akejiiw polowie maja najwigk-
szywindykator wkraju pojawil si¢ na GPW. Po-
przez emisje pozyskal niemal 44 mlIn z1, a pienig-
dze te, jak podkresla prezes Piotr Krupa, zasila
fundusze Kruka na zakup kolejnych pakietéw
wierzytelnosci.

Na rynek trafia duzo pakietow

Kolejne spolki to zupelnie inna liga. Fast Fi-
nance oraz Pragma Inkaso mialy odpowiednio
1,7oraz 1,6 mln zl zysku. - Istnieje wiele przesla-
nek $wiadczgcych o tym, Ze utrzymamy inten-
sywny wzrost wynikéw w kolejiych miesig-
cach - mowi juz teraz Tomasz Boduszek, prezes
Pragma Inkaso.

Sposréd firm obecnych na warszawskim rynku
jedynie dwie zanotowaly nizszy wynik niz rok
wezesniej. Zysk netto Vindexusa notowanego
na GPW spad! oblisko 30 proc.,doo,7 mlnzk

- Wynik ten nie oznacza wcale pogorszenia na-
szej pozycji na rynku. Wynika to z faktu, ze dopie-
ro od tego kwartalu zaczniemy publikowa¢ raport
skonsolidowany, ktéryuwzglednia takze wyniki
naszego funduszu sekurytyzacyjnego. To wla$nie
dofunduszy sprzedawane sa wierzytelnosci ban-
kowe, ktére sg najwigksze i co si¢ z tym wigze —
generuja takze najwicksze zyski — thumaczy pre-
zes Jerzy Kulesza.

Zdecydowanie najgorzej na tle calego rynku
prezentuja sie wyniki niedawnego debiutanta
na NewConnect, spolki e-Kancelaria. W minio-
nymkwartale zarobila ona na czysto niecale
70 tys. z}, co oznacza ponad 8o-proc. spadek
wporéwnaniu z tym samym okresem 20107. Jak

dzie placi¢

1% wierzytelnosci,
ranzy

jednak przekonuja przedstawiciele firmy, zwigza-
ne jest to ze zmianami prawnymi i przeksztalce-
niem jej w spélke akcyjna. Poniosla takze koszty
zwigzane z debiutem na NewConnect.

Poprawily si¢ za towyniki spolek, ktére wubie-
ghym roku po trzech miesigcach roku zanotowaly
strate. Cash Flow z ponad 660 tys. zi straty wy-
pracowal 120 tys. z} zysku. Lepsza kondycje finan-
sowg zaprezentowal takze Best. Jego zysk wy-
ni6stblisko 620 tys. z}, wobec 350 tys. zi straty
przed rokiem.

83 miliony zlotych obrotéw

Wszystkim spétkom udalo si¢ za to poprawi¢
przychody. Ich laczna warto$¢ osiagnela
blisko 83 mIn zi Rok wezesniej kwota ta nie prze-
kraczala 55 mln z1. Takze pod tym wzgledem
liderem okazal si¢ wroclawski Kruk. Jego
udzial wlgcznych przychodach spolek windyka-
cyjnych siega niemal 65 proc. Srednio firmy win-
dykacyjne notowane na GPW poprawily swoje
przychody o ponad 55 proc. Najwigksza dynami-
kamoze si¢ pochwali¢ Cash Flow, ktéry zwigk-
szyl przychody o prawie 150 proc. Jest to jednak
w gtownej mierze efekt bazy. Spélka miaka bo-
wiemw I kwartale 2010 1. jedynie 400 tys. z1
przychodéw.

Dobrgwiadomoscia dla branzy jest to, Ze nary-
nek trafia obecnie bardzo duzo pakietéw wierzy-
telnosci. W tym roku najwigksza transakcjg moze
si¢ pochwali¢ Best, ktéry od Kredyt Banku nabyt
pakiet dlugéw owartos$ci nominalnej ponad 1 mld
z1. Wplywy z tego typu inwestycji beda jednak wi-
doczne dopiero wkolejnych latach.

Zyski dopiero po latach

- Pozyskiwane pakiety generuja gotéwke
powielulatach od ich nabycia. Srednio jest to
pie¢-siedem lat. Widad takze, ze poprawia si¢ ja-
ko$¢ sprzedawanych portfeli. Banki oferuja diugi,
ktore latwiej odzyskac. Przeklada sie to jednak
naceng, jaka trzeba za nie zaplaci¢. Nieraz
jesttojuzniemal 30-40 proc. wartosci nominal-
nej—mowi Piotr Krupa, prezes Kruka. Potwier-
dza to Dariusz Czech, dyrektor generalny
Cash Flow. — Aktualnie ceny sa do$¢ wygorowa-
ne. Uwazam jednak, ze w drugiej polowie roku
spadna.

Niezaleznie od cen, jakie przyjdzie placi¢ win-
dykatorom zakolejne pakiety, specjali$ci widza
duzy potencjal branzy. - Uwazam, ze ten rok be-
dzie bardzo udany dla spélek windykacyjnych.
Weiaz poszukujg one Zrédel finansowania w for-
mie emisji akejii obligacji, co potwierdza, ze
narynek trafia coraz wigcej pakietéw, a to daje
szanse na systematyczne poprawianie wynikow
finansowych - méwi Agnieszka Kwaczynska
z DM Copernicus.

W calym ubieglym roku zysk gieldowych
spolek windykacyjnych wyniéslblisko 7o min z1.
Juz polkwartale roku wida¢, ze wynik ten moze
zostaé poprawiony.
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